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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020

Dziatalno$¢ holdingowa
Przychody z tytutu dywidend

Przychody z uméw z klientami

Przychody z dzialalnosci holdingowej

Koszt wilasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk na jedna akcje:

podstawowy z zysku za rok obrotowy

rozwodniony z zysku za rok obrotowy

Nota

29
12.1

12.2

12.5
12.2
12.2
12.6

12.7
12.8

13

15

rok zakonczony
31 grudnia 2020

rok zakonczony
31 grudnia 2019

33 000 64 769
9 566 10 505
42 566 75274
-8702 -9127
33 864 66 147
395 48

-1 82; -2 45;
-264 -12
32 166 63733
671 337
-222 -320
32615 63750
92 -29
32707 63721
32707 63721
32707 63721
2,11 4,12
2,11 4,12

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgs¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 grudnia 2020

AKTYWA
Aktywa trwale

Warto$ci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe)

Aktywa obrotowe

Naleznodci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci

Pozostale aktywa finansowe
Pozostate aktywa niefinansowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

Nota

16
17

19.1

22

19.1
19.2

23

14

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

904 1284
4897 5296
843 855
282229 266 847
288 873 274282
2658 1769
9248 8534
43 67

69 28
2578 287
14 596 10 685
6831 B
310 300 284967

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgs¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (cd.)

na dzien 31 grudnia 2020

PASYWA
Kapital wlasny

Kapital podstawowy
Kapital zapasowy

Kapitat z tytutu wyceny programu
motywacyjnego

Pozostale kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty
Kapital wlasny ogétem

Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki

Rezerwy

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowiazania krotkoterminowe

Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych kredytéw

i pozyczek

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Nota 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
24.1 1548 1548
24.2 195 777 175902
21.2 1475 1562
24.3 43 807 -
48 395 79 370

291 002 258 382

25 - 15561
211,26 142 148
13.3 66 158
18.1 641 641
849 16 508

25 16 880 8 634
21.1,26 1 30
27.1,272 1182 1114
18.1 18 18
27.3 368 281
18 449 10 077

19 298 26 585

310 300 284 967

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgs¢



ALUMETAL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020

Nota 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej
Zysk brutto 32615 63 750
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 12.3 900 807
(Zysk)/ strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 3 -18
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych -1 -
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug i pozostatych naleznosci oraz -863 641
pozostatych aktywéw niefinansowych
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan g 201
z wyjatkiem kredytow i pozyczek
QOdsetki netto -47 -12
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 86 -300
Zmiana stanu rezerw -36 -127
Podatek dochodowy zaptacony -42 -52
Pozostate (w tym koszty programu motywacyjnego) 21.2 -481 646
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 32142 65134
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci - 3
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i1 wartosci ™ 1230
niematerialnych
Nabycie aktywéw trwatych zaklasyfikowanych jako 6831 -
przeznaczone do sprzedazy
Doptata do kapitatu jednostki zaleznej -22935 -
Odsetki otrzymane 205 240
Sptata udzielonych pozyczek 8955 8628
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -20 658 7751

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych (cd.)
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020

Nota 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnos$ci
finansowej
Sptata poz k/ kredytéw dhugotermi h (wt
. p poz.ycze redytéw dhugoterminowych (w tym 8954 8608
inwestycyjnych)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego - -10
Dywidendy wyptacone - -63 156
Odsetki otrzymane - 2
Odsetki zaptacone -158 -219
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 9112 =72 011
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow 23712 874
Réznice kursowe netto _ _
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 23 188 686
Srodki pieniezne na koniec okresu 23 2560 188

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢.



ALUMETAL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach ztotych)
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020
. . . Kapitat z tytutu . .
Kapitat Kapitat Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane/ Kapitat
Nota odstawow Zapasow rezerwowe wyceny programu niepokryte straty wlasny ogotem
p y pasowy motywacyjnego pokry y 08

Na dzien 1 stycznia 2020 roku 24 1548 175 902 - 1562 79 370 258 382
Zysk netto za okres - - - - 32707 32707
Inne catkowite dochody netto za okres - - - - - -
Calkowity dochéd za okres - - - - 32707 32707
Koszt programu motywacyjnego 21.2 - - - -87 — -87
Przeniesienie na kapitat zapasowy 19 875 - - -19 875 -
Przeniesienie na pozostate kapitaty rezerwowe - - 43807 - -43 807 -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2020 roku

1548 195777 43 807 1475 48 395 291 002

Kapitat Kapitat Pozostate kapitaty Kapitat z tytuhu Zyski zatrzymane/ Kapitat
Nota odstawow Zapasow rezerwowe wycerny programi niepokryte straty wlasny ogotem
p y pasowy motywacyinego pokry y 0g

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 24 1548 195 196 - 917 59 511 257172
Zysk netto za okres - - - - 63 721 63 721
Inne catkowite dochody netto za okres - - - - - -
Catkowity dochod za okres - - — - 63721 63 721
Koszt programu motywacyjnego 21.2 - - - 645 - 645
Wyptata dywidendy - -19294 — — -43 862 -63 156
Na dzien 31 grudnia 2019 roku

1548 175902 - 1562 79 370 258 382

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czgs¢.
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ALUMETAL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2020 roku

(w tysiacach ztotych)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje ogélne

Alumetal S.A. (,,Spétka”) jest spotka akcyjng z siedziba w Ketach przy ulicy Kosciuszki 111, ktérej akcje znajduja
si¢ w publicznym obrocie. Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 oraz
zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2019.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000177577. Spétce
nadano numer statystyczny REGON 357081298.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Od 1 stycznia 2014 roku, po przeprowadzonej w Grupie Kapitalowej Alumetal S.A. reorganizacji, dziatalno$¢
Spoétki sprowadza si¢ do dziatalnosci holdingowej oraz ustugowego prowadzenia ksiag rachunkowych na rzecz
podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej Alumetal S.A. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2020
nie wystapity zmiany w zakresie dziatalno$ci Sp6tki w stosunku do roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2019.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2020 roku, ktére
zostalo zatwierdzone do publikacji w dniu 22 marca 2021 roku.

3.  Sklad Zarzadu Spoétki

W sktad Zarzadu Spoéiki na dzien 31 grudnia 2020 roku wchodzili:

. Agnieszka Drzyzdzyk - Prezes Zarzadu;
. Krzysztof Btasiak - Wiceprezes Zarzadu;
. Przemystaw Grzybek - Cztonek Zarzadu.

W dniu 17 kwietnia 2019 roku Pan Marek Kacprowicz zlozyl rezygnacj¢ z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu.
Rada Nadzorcza Spétki tego samego dnia powotata Panig Agnieszke Drzyzdzyk na stanowisko Prezesa Zarzadu,
o czym Spoétka informowata w raporcie biezacym nr 3/2019 z dnia 17 kwietnia 2019 roku.

Od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie nastapily zmiany w
sktadzie Zarzadu Spéiki.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 22 marca 2021 roku.

5. Inwestycje Spotki

Spétka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Podstawowy Procentowy udziat Spotki w kapitale
Jednostka Siedziba przedmiot 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
dziatalnosci
Alumetal Poland sp.zo.0. Nowa S6l, Polska Produkcja 100 % 100 %
T+S sp.zo.o. Kety, Polska Produkcja 100 % 100 %
Alumetal Group Hungary Komarom, Wegry Produkcja 100 % 100 %

Kft.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
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(w tysiacach ztotych)

Na dzief 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku udziat w ogélnej liczbie gloséw posiadany przez
Spoétke w podmiotach zaleznych jest réwny udzialowi Spétki w kapitatach tych jednostek.

6. Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Sp6tki wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkéw oraz zalozen, ktére maja
wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowaé istotne
korekty wartos$ci bilansowych aktywéw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonal nastgpujacych osadéw, ktére maja
najwigkszy wpltyw na przedstawiane warto$ci bilansowe aktywéw i zobowigzan.

Ujmowanie przychodow

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzyS$ci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwot¢ przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody sa rozpoznawane w wartos$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towaréw i ustug (VAT) oraz ewentualne rabaty.

W przypadku sprzedazy uslug umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania §wiadczenia — wykonanie
ustugi. Przychdd jest rozpoznawany w okreslonym momencie, tj. w momencie wykonania ustugi.

Prezentacja kredytow w rachunkach biezgcych

W zwiazku z uznaniem przez Zarzad Spotki kredytéw w rachunku biezacym za integralng cze¢s$¢ zarzadzania
srodkami pieni¢znymi (szybka wymagalno$¢ kredytéw, duza zmienno$¢ znaku salda rachunkéw), zgodnie z
wytycznymi MSSF Spoétka zaprezentowala kredyty w rachunkach biezacych na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania z przeptywdw pieni¢znych, jako pomniejszenie salda srodkéw pienigeznych.

Leasing — Spotka jako leasingobiorca

Spoétka ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, tacznie z okresami objetymi opcja przedtuzenia
leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca pewnos$cia zatozy¢, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi
opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia zatozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.
Spoétka ma mozliwo$¢, w ramach niektérych uméw leasingu, wydtuzy¢ okres trwania leasingu aktywow. Spétka
stosuje osad przy ocenie, czy istnieje wystarczajaca pewnos¢ skorzystania z opcji przedtuzenia. Oznacza to, ze
uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowig zachete ekonomiczng do jej przedtuzenia lub
kare ekonomicznag za jej nieprzediuzenie. Po dacie rozpoczg¢cia Spétka ponownie ocenia okres leasingu, jesli
wystapi znaczace zdarzenie lub zmiana okoliczno$ci pozostajacych pod jej kontrola i wplywa na jej zdolno$¢ do
wykonywania (lub niewykonywania) opcji przedtuzenia (np. zmiana strategii biznesowej).

Spétka uwzglednita okres przedtuzenia jako czgs¢ okresu leasingu dla leasingu ze wzgledu na znaczenie tych
aktywéw dla dziatalnosci. Te umowy leasingu majg krétki, nieodwotywalny okres i moze wystapi¢ znaczacy
negatywny wptyw na produkcje, jezeli zastagpienie tych aktywow nie bedzie tatwo dostepne.

6.2. Niepewno$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnos$ci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spoétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przyszios$ci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zalozenia i szacunki
mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych
pod kontrolg Spéiki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych lub aktywéw niematerialnych oraz
szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej srodkéw trwatych. Kapitalizowane remonty generalne/okresowe sa
amortyzowane  w okresach  pozostalych do  przewidywanego rozpoczecia  kolejnego  remontu
generalnego/okresowego danego sktadnika aktywoéw trwatych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
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okreséw ekonomicznej uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkéw. Weryfikacja okreséw ekonomiczne;j
uzytecznosci przeprowadzona w 2020 roku nie miala istotnego wplywu na zmiang¢ kosztéw amortyzacji w
kolejnych latach. Zastosowane okresy ekonomicznej uzyteczno$ci poszczegdlnych grup Srodkéw trwatych
prezentuje tabela zawarta w nocie 11.3.

Utrata wartosci naleznosci handlowych

Spotka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do
nalezno$ci handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznoS$ci handlowe zostaty
pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Spétka wykorzystuje swoje dane
historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wpltyw informacji
dotyczacych przysztosci.

Szczegélowe informacje dotyczace odpiséw aktualizujacych naleznosci zaprezentowano w nocie 22 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sa wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda
stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywdéw, przyjmujac za podstawe przepisy
podatkowe, ktére obowigzywaly na dzien bilansowy. Spétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytulu podatku
odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przyszto$ci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogloby spowodowac,
ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

W ocenie Spéiki nie wystepuje ryzyko niezrealizowania aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznanego
w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Szczegélowe informacje dotyczace sktadnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego zaprezentowano w nocie
13.3 niniejszego sprawozdania finansowego

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze zostaly oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. W latach 2019,
2020, nie wystapily istotne zmiany zatozen/szacunkéw, ktére moglyby mie¢ wptyw na wynik finansowy i inne
catkowite dochody Spétki w przywotanych okresach. W odniesieniu do wartosci rezerwy zmiany stop
procentowych w prezentowanym okresie nie mialy istotnego wptywu na ich wysoko$¢. Szczegétowe informacje
dotyczace rezerw na S$wiadczenia pracownicze zaprezentowano w nocie 21.1 niniejszego sprawozdania
finansowego.

Wycena rezerw na sprawy sporne

W oparciu o polityke rachunkowosci przedstawiona w nocie 11.16 Spétka tworzy rezerwy na sprawy sporne.
Szczegbly zmian stanu rezerw na sprawy sporne oraz ich wptyw na wynik okresu przedstawiono w nocie 26.

Wycena forwardow walutowych

Warto$¢ godziwa forwardéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznic¢ pomiedzy ceng terminowa a ceng transakcyjng. Cena
terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywa stép procentowych implikowana z transakcji
fx swap.

Wycena programow motywacyjnych

Warto$¢ godziwa programé6w motywacyjnych jest szacowana zaréwno dla instrumentéw bez warunku rynkowego
jak i z warunkiem rynkowym przez aktuariusza wyceniajacego dany program za pomocg odpowiednich metod
najbardziej adekwatnych dla wycenianej wersji programu, np. za pomocg metody przyblizania rozwigzan réwnan
rézniczkowych, zwanej metoda r6znic skonczonych (ang. finite difference) czy tez technik symulacji Monte Carlo
w polaczeniu z zastosowaniem regresji liniowej metoda najmniejszych kwadratéw, czyli tzw. metode Longstaffa-
Schwartza. Szczegéty dotyczace Programu Motywacyjnego III i IV oraz ich wyceny zostaty przedstawione w
nocie 21.2.

Utrata wartosci finansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spéika analizuje przestanki utraty wartoSci aktywOw, oraz jedli to wymagane,
przeprowadza test na utrat¢ ich warto$ci. W trakcie przeprowadzonej zgodnie z MSR 36 Utrata warto$ci
aktywow analizy przestanek mogacych $wiadczy¢ o wystapieniu utraty warto$ci Zarzad Spotki przeanalizowat
m.in. dowody pochodzacych ze sprawozdawczo$ci wewnetrznej jak i czynniki pochodzace ze zewngtrznych zrodet
informacji, ktére szerzej opisano w nocie 11.6. niniejszego sprawozdania finansowego.
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Krancowa stopa procentowa leasingobiorcy

Spoétka nie jest w stanie z fatwoscia ustali¢ stopy procentowej dla umoéw leasingowych, dlatego przy wycenie
zobowigzania z tytutu leasingu stosuje krancowa stopg procentowa leasingobiorcy. Jest to stopa procentowa, jaka
Spétka musiataby zaplaci¢, aby na podobny okres, w tej samej walucie i przy podobnych zabezpieczeniach
pozyczy¢ $rodki niezbedne do zakupu sktadnika aktywdéw o podobnej wartoéci co sktadnik aktywoéw z tytutu
prawa do uzytkowania w podobnym $rodowisku gospodarczym.

Niepewnos¢ zwigzana 7 rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby mieé¢ zastosowanie. Obowiazujace przepisy zawierajga réwniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zaréwno pomi¢dzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyklad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organdéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej stabilnym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiaggnigcia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie si¢ znoszacych lub
kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wcze$niej wspomnianych, moga by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac¢ znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaly przeprowadzone przed wejSciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejécia
klauzuli w zycie korzy$ci byly lub sa nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spoétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (stratge podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac oceng niepewnos$ci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewno$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac oceng niepewnosci.

7.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach zlotych, a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej
przez Spétke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
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finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnoSci
przez Spétke.

Na wyniki Alumetal S.A. 1 Grupy ALUMETAL miata w 2020 roku i w dalszym ciaggu moze mie¢ istotny wptyw
sytuacja przemyshu motoryzacyjnego w Europie i na §wiecie w konsekwencji rozprzestrzeniania si¢ pandemii
koronawirusa i choroby Covid 19. Skala oddziatywania zjawiska byla najmocniejsza w II kwratale 2020 roku,
kiedy to spowodowalo ono przestoje produkcyjne w zaktadach przemystu motoryzacyjnego, ktéry jest gtéwnym
klientem Grupy Alumetal. Na moment publikacji niniejszego raportu w ocenie Zarzadu pandemia nie wywiera juz
silnego, bezposredniego wplywu na biezaca dziatalno$¢ Grupy Alumetal, poniewaz mimo funcjonowania wielu
ograniczen w zakresie mozliwosci przemieszczania si¢ oraz utrzymujgcego si¢ zagrozenia epidemiologicznego,
ktére wywotuja niepewno$¢ w gospodarce $wiatowej, europejskiej i krajowej, nie przektada si¢ to juz od kilku
miesigcy w sposéb istotnie negatywny na popyt na wyroby Grupy Alumetal. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze
ciggle zmieniajaca si¢ sytuacja pandemiczna, w tym mozliwe zmiany w otoczeniu prawno-regulacyjnym,
powoduje, iz pomimo najdalej posunigtej starannosci i podejmowania dziatan zapobiegawczych, Zarzad nie jest
w stanie przewidzie¢ dalszego rozwoju wydarzen, a w konsekwencji wptywu pandemii na wyniki finansowe
Grupy w 2021 i latach nastepnych oraz na perspektywy jej rozwoju.

7.1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, bioragc pod uwage toczacy si¢ w Uni Europejskiej proces
wprowadzania standarddéw MSSF, MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie rdznig si¢
od MSSF UE.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”).

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.

8. Zmiana szacunkow

Zmiana szacunkéw w ramach kluczowych obszaréw opisanych w nocie 6 powyzej, w tym:

- odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci — nota 22;

- wyceny programu motywacyjnego — nota 21.2;

oraz jej wptyw na wyniki poszczegdlnych okresOw zostala zaprezentowana w ramach przywotanych powyzej not.

W trakcie roku obrotowego Spétka nie zmienita metodologii dokonywania szacunkéw.

9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne
z tymi, ktdére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spéiki za rok zakonczony 31 grudnia
2019 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2020 roku i pdzniej.

Zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2020 roku, nie majg istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

a) Zmiany do MSSF 3: Definicja przedsiewziecia

Zmiany do MSSF 3 precyzuja, ze aby zosta¢ uznanym za przedsigwzigcie, zintegrowany zespot dziatan i aktywow
musi obejmowac co najmniej jeden wktad i jeden znaczacy proces, ktdére tacznie znaczaco przyczyniajg si¢ do
zdolnosci do tworzenia produktu. Zmiany te wyjasniaja rowniez, ze przedsigwzigcie moze istnie¢ bez wszystkich
wkladéw i proceséw niezbednych do wytworzenia produktéw.
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b) Zmiany do MSSF 7, MSSF 9 i MSR 39: Reforma wskaznikow referencyjnych stop procentowych

Zmiany do MSSF 9 i MSR 39 wprowadzaja szereg odstepstw w odniesieniu do wszystkich powigzan
zabezpieczajacych, na ktére reforma IBOR wywiera bezposredni wptyw. Reforma IBOR wywiera wplyw na
powiazanie zabezpieczajace, jezeli prowadzi do powstania niepewno$ci co do harmonogramu i/lub kwoty
przeptywéw pienieznych opartych na wskazniku referencyjnym stopy procentowej wynikajacych z pozycji
zabezpieczanej lub instrumentu zabezpieczajacego opartych na wskazniku referencyjnym stopy procentowe;j.

c) Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja pojecia , istotne”

Zmiany do MSR 1 i MSR 8 wprowadzaja nowa definicj¢ pojecia ,,istotne”, ktéra stanowi, ze ,,informacje sg istotne,
jezeli w racjonalny sposéb mozna oczekiwaé, ze ich pominigcie, znieksztalcenie lub ich nieprzejrzysto$¢ moze
wplywac na decyzje gléwnych uzytkownikéw sprawozdania finansowego ogdélnego przeznaczenia podejmowane
na podstawie takiego sprawozdania, zawierajacego informacje finansowe dotyczace konkretnej jednostki
sprawozdawczej”’. Zmiany wyja$niaja, ze istotno$¢ bedzie zaleze¢ od charakteru lub wielkosci informacji,
indywidualnie lub w potaczeniu z innymi informacjami, w konteks$cie caloéci sprawozdania finansowego.

d) Zatozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finansowej z dnia 29 marca 2018 roku

Zalozenia koncepcyjne nie stanowig odrebnego standardu i zadne z zaprezentowanych w nich poje¢ nie zastgpuje
i nie uchyla poje¢ przedstawionych w jakimkolwiek standardzie, ani wymogéw zadnego ze standardéw. Celem
Zatozen koncepcyjnych jest wspieranie RMSR w tworzeniu standardéw, pomoc osobom sporzadzajacym
sprawozdania finansowe w opracowaniu spéjnych zasad (polityki) rachunkowosci tam, gdzie brak stosownego
standardu, a takze wspieranie wszystkich stron sprawozdawczosci finansowej w rozumieniu i stosowaniu
standardéw. Zaktualizowane zalozenia koncepcyjne obejmuja pewne nowe pojecia, zawieraja aktualizacje
definicji i kryteriow ujmowania skladnikéw aktywéw i zobowigzan, a takze doprecyzowuja pewne wazne
koncepcje.

e) Zmiana do MSSF 16 Leasing: Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19 7 dnia 28 maja 2020 roku —
majgca retrospektywne zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajqcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub
pozniej.

Jako praktyczne rozwigzanie leasingobiorca moze zdecydowac o nieprzeprowadzaniu oceny, czy ulga w czynszu
przyznawana bezposrednio w zwigzku pandemia Covid-19, ktéra spetnia okreslone warunki, stanowi zmiang
leasingu. Leasingobiorca, ktéry podejmuje taka decyzje, ujmuje wszelkie zmiany optat leasingowych wynikajace
z ulgi w czynszu w taki sam sposob, w jaki ujatby zmiang przy zastosowaniu MSSF 16, gdyby zmiana ta nie
stanowita zmiany leasingu

Grupa nie zdecydowatla si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepiséw Unii Europejskie;j.

10. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowoéci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

a) Zmiany do MSR 1 ,, Prezentacja sprawozdan finansowych”

Rada opublikowata zmiany do MSR 1, ktére wyjasniaja kwesti¢ prezentacji zobowigzan jako dlugo- i
krétkoterminowe. Opublikowane zmiany obowiazuja dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢
z dniem 1 stycznia 2023 r. lub po tej dacie.

b) Zmiany do MSSF 3 ,,Polgczenia przedsiewzigé”

Opublikowane w maju 2020 r. zmiany do standardu maja na celu zaktualizowanie stosownych referencji do
Zatozen Koncepcyjnych w MSSF, nie wprowadzajac zmian merytorycznych dla rachunkowosci potaczen
przedsigbiorstw.

c) Zmiany do MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”

Zmiana wprowadza zakaz korygowania kosztu wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych o kwoty uzyskane ze
sprzedazy skladnikéw wyprodukowanych w okresie przygotowywania rzeczowych aktywéw trwatych do
rozpoczgcia funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Zamiast tego jednostka rozpozna ww.
przychody ze sprzedazy i powigzane z nimi koszty bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Zmiana obowigzuje
dla sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2022 r. lub po tej dacie.
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d) Zmiany do MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”

Zmiany do MSR 37 dostarczaja wyjasnien odnosnie do kosztéw, ktére jednostka uwzglgdnia w analizie, czy
umowa jest kontraktem rodzacym obcigzenia. Zmiana obowigzuje dla sprawozdan finansowych za okresy
rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2022 r. lub po tej dacie.

e) Roczne zmiany do MSSF 2018 - 2020

“Roczne zmiany MSSF 2018-2020” wprowadzaja zmiany do standardéw: MSSF 1 ,Zastosowanie
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 9 | Instrumenty
finansowe”, MSR 41 ,,Rolnictwo” oraz do przyktadéw ilustrujacych do MSSF 16 ,.Leasing”.

Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz doprecyzowuja wytyczne standardéw w zakresie ujmowania oraz wyceny.
f) Zmiany do MSSF 16 ,,Leasing”

W dniu 28 maja 2020 r. Rada opublikowata zmian¢ do standardu MSSF 16, ktéra jest odpowiedzia na zmiany w
zakresie umoéw leasingu w zwiazku z pandemig koronawirusa (COVID-19). Leasingobiorcy majg prawo
skorzysta¢ z ulg i zwolnief, ktére moga przybiera¢ rézne formy, tj. odroczenie lub zwolnienie z ptatnosci
leasingowych. W zwiazku z powyzszym, Rada wprowadzita uproszczenie w zakresie oceny, czy zmiany te
stanowig modyfikacje leasingu. Leasingobiorcy moga skorzysta¢ z uproszczenia polegajacego na niestosowaniu
wytycznych MSSF 16 dotyczacych modyfikacji uméw leasingowych. W rezultacie, spowoduje to ujgcie ulg i
zwolnien w zakresie leasingu jako zmiennych optat leasingowych w okresie, w ktérych wystepuje zdarzenie lub
warunek, ktéry powoduje obnizenie platno$ci. Zmiana obowigzuje od 1 czerwca 2020 r. z mozliwoSscig jej
wczesniejszego zastosowania.

g) Zmiana do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe”

Zmiana do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” odracza zastosowanie standardu MSSF 9 | Instrumenty
finansowe” do 2021 r.

h) Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 zwigzane z reformq IBOR

W odpowiedzi na oczekiwang reforme stép referencyjnych (reforma IBOR) Rada Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci opublikowata druga cze§¢ zmian do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 i MSSF 16.

i) MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzaja sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy (z
dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajacych z dziatalnoéci o regulowanych
cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowo$ci. Dla poprawienia poréwnywalnosci, z
jednostkami ktére stosuja juz MSSF i nie wykazuja takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty
wynikajgce z dziatalno$ci o regulowanych cenach, powinny podlega¢ prezentacji w odregbnej pozycji zaréwno w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych
dochodéw. Decyzja Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

j) Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkami stowarzyszonymi lub wspolnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzuja problem aktualnej niespdjnosci pomigdzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiggowe zalezy od
tego, czy aktywa niepieni¢zne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewzigcia stanowig ,,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieni¢zne stanowig ,,biznes”, inwestor wykazuje petny zysk lub strat¢ na transakcji.
Jezeli za§ aktywa nie spelniaja definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strat¢ z tylko w zakresie czgsci
stanowigcej udzialy innych inwestor6w. Zmiany zostaty opublikowane 11 wrze$nia 2014 r. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez Uni¢ Europejska.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z tresci standardéw ogloszonych przez Radg¢ ds. Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standarddw w Unii Europejskiej moga rézni¢ si¢ od dat
stosowania wynikajacych z tredci standardéw i sa ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Uni¢
Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie przewiduje, aby
wprowadzenie pozostalych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spoétke zasady
(polityke) rachunkowosci.
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11. Istotne zasady rachunkowosci

11.1. Wycena do wartosci godziwej

Spétka wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty pochodne w warto$ci godziwej na kazdy dzien
bilansowy.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana, jako cena, ktéra bylaby otrzymana ze sprzedazy skladnika aktywéw, badz
zaplacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywéw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa si¢ albo:

* na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywéw badz zobowigzania,

* w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywoéw lub

zobowigzania.

Zaréwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spéiki.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktyw6éw lub zobowiazania jest mierzona przy zalozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania dzialaja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku
do wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow
lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Spoétka stosuje techniki wyceny, ktére sa odpowiednie do okoliczno$ci i w przypadku, w ktérym sa dost¢pne
dostateczne dane do wyceny wartoSci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wej$ciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejSciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére s3 wyceniane do warto$ci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym, sg klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w sposéb opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej, jako cato$¢:

. Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych
aktywow lub zobowigzan,

. Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny
dla wyceny do wartoSci godziwej jako calosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

. Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny
dla wyceny do wartosSci godziwej jako calosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe w
sprawozdaniu finansowym Spétka ocenia, czy miaty miejsce transfery migdzy poziomami hierarchii poprzez
ponowna ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych pozioméw, kierujac si¢ istotnoéciag danych wejSciowych z
najnizszego poziomu, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako cato$¢.

Na potrzeby ujawnienia wynikéw wyceny do wartosci godziwej Spétka ustalita klasy aktywow i zobowigzan
na podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegélnymi sktadnikami aktywoéw i zobowigzan oraz
poziom w hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyze;j.

11.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych
lub, w przypadkach okredlonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow.
Aktywa 1 zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
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sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug
wartoéci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do wartodci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywOw i zobowiazah niepieni¢znych
ujmowanych w wartos$ci godziwej sa ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci
godziwej (czyli odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznoSci
od tego gdzie uymowana jest zmiana wartosci godziwej).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

USD 3,7584 3,7977
EUR 4,6148 4,2585
100HUF 1,2638 1,2885

11.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Warto§¢ poczatkowa Srodkéw trwatych obejmuje ich cene
nabycia powi¢kszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk lub strate w momencie ich
poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywéw trwatych przekazanych przez klientéw jest ustalana w wysokoSci
ich wartoS$ci godziwej na dzien objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czesécig sktadowa
sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow,
WYnoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 20 lat — 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 4 lata - 25 lat
Urzadzenia biurowe 2 lata - 5 lat
Srodki transportu 51at - 10 lat
Komputery 3lata-5 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikéw aktywoéw weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku okresu sprawozdawczego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzy$ci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywoéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunig¢cia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej
pozycji) sa uymowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedlug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate
w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

11.3.1 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale i ich grupy do sprzedazy uznaje si¢ za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji, gdy ich wartos$¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten
warunek moze by¢ spelniony tylko, kiedy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
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aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa Spéiki do dokonania transakcji
sprzedazy w ciagu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej spo$réd dwéch wartosci: wartoSci bilansowej lub wartoSci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza

11.4. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania
dla kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest réwna
ich warto$ci godziwej na dzien polaczenia. Po uj¢ciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane /
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Naklady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu,
w ktérym zostaty poniesione.

Spoétka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okre§lony czy nieokreslony. WartoSci
niematerialne o okre§lonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrat¢ warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji warto$ci niematerialnych o okres§lonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzy$ci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sa ujmowane poprzez
zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikéw warto$ci niematerialnych o okre§lonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub
stracie w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrate¢ wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdédw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku okresu sprawozdawczego.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do istotnych warto$ci niematerialnych Spétki przedstawia
si¢ nastepujaco:

Oprogramowanie komputerowe

Okresy uzytkowania 2-10 lat

Wykorzystana metoda amortyzacji Metoda liniowa

Wewngtrznie wytworzone lub nabyte  Nabyte

Test na utrat¢ wartosci Coroczna ocena czy wystapily przestanki

$wiadczace o wystapieniu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia aktywow niematerialnych z bilansu sg kalkulowane jako r6znica pomig¢dzy
wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywdéw i sg ujmowane w zysku lub stracie
w momencie ich usuni¢cia z bilansu.

11.5. Leasing

11.5.1. Spoétka jako leasingobiorca

Spétka ocenia w momencie zawarcia umowy, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest
leasingiem lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Spoétka stosuje jednolite podejScie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingdw, z wyjatkiem leasingéw
krétkoterminowych oraz leasingéw aktywdw o niskiej wartosci. W dacie rozpoczgcia leasingu Spétka rozpoznaje
sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
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Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spétka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczgcia leasingu (tj. dzien, kiedy bazowy
sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sa wedtug
kosztu, pomniejszone o taczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu utraty warto$ci, skorygowanego z tytulu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z tytulu prawa do uzytkowania
obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytulu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich
oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszonych o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe. O ile Spétka nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska
tytul wlasnosci przedmiotu leasingu, ujgte aktywa z tytutlu prawa do uzytkowania sa amortyzowane metodg
liniowg przez krétszy z dwéch okresow: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania podlegajg testom na utrat¢ wartosci.

Zobowiqzania z tytulu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Spétka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmuja optaty stale (w tym zasadniczo
stale oplaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachg¢ty leasingowe, zmienne oplaty, ktére zaleza
od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych zaplaty oczekuje si¢ w ramach gwarantowanej wartosci koncowe;.
Oplaty leasingowe obejmuja réwniez cen¢ wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnos$cia
zatlozy¢ jej wykonanie przez Spétke oraz platnosci kar pienigznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli
w warunkach leasingu przewidziano mozliwo§¢ wypowiedzenia leasingu przez Spoétke. Zmienne optaty
leasingowe, ktére nie zalezg od indeksu lub stawki, sa ujmowane jako koszty w okresie, w ktéorym nastgpuje
zdarzenie lub warunek powodujacy ptatnos¢.

Przy obliczaniu warto$ci biezacej optat leasingowych Spétka stosuje krancowa stopg procentowa leasingobiorcy
w dniu rozpoczgcia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwos$cia ustali¢. Po dacie rozpoczgcia
kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwigkszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane
ptatnosci leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa zobowiazah z tytulu leasingu podlega ponownej wycenie
w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osadu odnosnie
zakupu aktywow bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Spoétka stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krétkoterminowego do swoich krétkoterminowych uméw
leasingu (tj. uméw, ktérych okres leasingu wynosi 12 miesigcy lub krécej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji
kupna). Spétka stosuje réwniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywoéw o niskiej wartos$ci w
odniesieniu do leasingu o niskiej warto$ci. Optaty leasingowe z tytutu leasingu krétkoterminowego i leasingu
aktywow o niskiej warto$ci ujmowane sa jako koszty metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

11.6. Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic
utrata wartosci ktéregos$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwalych, w tym skladnika aktywéw z tytutu
prawa do uzytkowania. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania
wartos$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktérego
dany sktadnik aktywéw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego Srodki pienig¢zne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub odpowiednio o$rodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
Warto$¢ odzyskiwalna ustala si¢ dla poszczeg6lnych aktywOw, chyba ze dany sktadnik aktywdéw nie generuje
samodzielnie wptywOw pieni¢znych, ktére s3 w wigkszos$ci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$§¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartoéci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartoSci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania odzwierciedlajacej biezace
rynkowe oszacowanie warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdéw. Odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje
si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywdéw, w przypadku ktérego stwierdzono
utrat¢ wartosci.
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Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystgpuja, Spotka szacuje warto$é
odzyskiwalng tego sktadnika aktywdéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, jaka zostalaby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosSci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychdd. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego
okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

11.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako czg¢$¢ kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych i wartos$ci
niematerialnych. Na koszty finansowania zewn¢trznego sktadaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego oraz réznice kursowe
powstajace w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysoko$ci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

11.8. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach wykazywane sa
wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty warto$ci.
Jednostkami zaleznymi sg takie podmioty, ktére Spétka kontroluje.
Sprawowanie kontroli przez Sp6tk¢ ma miejsce wtedy, gdy:
* posiada wtadze nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

* ma mozliwo$¢ wykorzystania wladzy w celu ksztaltowania poziomu generowanych zwrotow.

Spétka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapila sytuacja wskazujaca na
zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spétka posiada mniej niz wigkszo§¢ praw gloséw w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu
sa wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wladze. W momencie oceny, czy prawa gltosu w danej jednostce sa wystarczajace dla zapewnienia wiadzy,
Spétka analizuje wszystkie istotne okoliczno$ci, w tym:

* wielko$¢ posiadanego pakietu praw glosu w poréwnaniu do rozmiaru udzialéw i stopnia rozproszenia praw gtosu
posiadanych przez innych udzialowcéw;

* potencjalne prawa glosu posiadane przez Spéike, innych udzialowcow lub inne strony;

 prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

» dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Spétka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania

istotnymi dzialaniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy glosowania zaobserwowane na
poprzednich Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy lub Zgromadzeniach Wspdlnikow.

Jednostkami stowarzyszonymi sg takie jednostki, na ktére Spélka wywiera znaczacy wplyw, niebgdace
jednostkami zaleznymi ani udzialami we wspdlnych przedsigwzigciach Spétki. Znaczacy wptyw jest to zdolno$¢
do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej i operacyjnej prowadzonej dziatalnoSci
gospodarczej; nie oznacza ona jednak sprawowania kontroli badZ wspétkontroli nad tg polityka.
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11.9. Aktywa finansowe
Klasyfikacja aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowane sa do nastepujacych kategorii wyceny:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

* wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

*  wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywéw finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywow pieni¢znych dla
sktadnika aktywéw finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w
instrumenty dluzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczgtkowego ujecia

Z wyjatkiem niektérych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia
sktadnik aktywéw finansowych w jego wartosci godziwej, ktéra w przypadku aktywéw finansowych
niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy powigksza si¢ o koszty transakcyjne, ktére mozna
bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywdéw finansowych.

Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, w sytuacji gdy:
e Prawa do uzyskania przeptywow pieni¢znych z aktywdéw finansowych wygasty, lub

e Prawado uzyskania przeptywéw pieni¢znych z aktywoéw finansowych zostaty przeniesione a Spétka dokonata
przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sg do jednej z czterech kategorii:
e Instrumenty dluzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

* Instrumenty dluzne wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

* Instrumenty kapitalowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

* Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywéw finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) sktadnik aktywoéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pieni¢znych wynikajacych z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywéw finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach
przeptywéw pienieznych, ktére sg jedynie sptata kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gléwnej pozostatej do
splaty.

Do kategorii aktywoéw finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spétka klasyfikuje:

¢ naleznosci handlowe,

* udzielone pozyczki spetniajace test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane
sa jako utrzymywane w celu uzyskania przeptywow pieni¢znych,

*  $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje si¢ w

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Przychody finansowe”.
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Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia si¢ w wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody, jesli spetnione
sa oba ponizsze warunki:

a) skladnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zaréwno otrzymywanie przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywoéw
finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywdéw finansowych powoduja powstawanie w okres$lonych terminach
przeplywéw pienigznych, ktdre sa jedynie splata kwoty gléwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostalej do
splaty.

Przychody z tytutu odsetek, réznice kursowe oraz zyski i straty z tytulu utraty warto$ci ujmowane sa w wyniku

finansowym 1 obliczane w taki sam sposéb jak w przypadku aktywéw finansowych wycenianych

zamortyzowanym kosztem. Pozostate zmiany wartosci godziwej ujmowane s3 w przez inne catkowite dochody.

W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywdéw finansowych tgczny zysk lub strata uprzednio

rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostajg przeklasyfikowane z pozycji kapitatu wtasnego do wyniku

finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje si¢ w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Przychody finansowe”.

Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

W momencie poczatkowego ujecia Spétka moze dokonaé nieodwotlalnego wyboru dotyczacego ujmowania w
innych catkowitych dochodach pézniejszych zmian warto$ci godziwej inwestycji w instrument kapitalowy, ktéry
nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowa zaplata ujeta przez jednostke przejmujaca w ramach
polaczenia jednostek, do ktérego ma zastosowanie MSSF 3. Wybdr taki dokonywany jest oddzielnie dla kazdego
instrumentu kapitalowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujgte w innych catkowitych dochodach nie
podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania dywidendy, chyba ze dywidendy te w
oczywisty sposéb stanowia odzyskanie czesci kosztow inwestycji.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywéw finansowych, ktére nie spelniaja kryteriow wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu lub w
wartosci godziwej przez pozostale catkowite dochody, wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do warto$ci godziwej ujmuje si¢ w wyniku finansowym.
Dywidendy ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki
do otrzymania dywidendy.

11.10. Kompensowanie aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych
W sytuacji, gdy Spétka:
*  posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

* zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowa¢ skladnik aktywéw i wykonaé
zobowigzanie

sktadnik aktywdéw finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.

11.11. Utrata wartos$ci aktywow finansowych

Spoétka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,,ECL”) zwiazanych z
instrumentami dluznymi wycenianymi wedlug zamortyzowanego kosztu i wartoSci godziwej przez pozostale
catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapily przestanki utraty wartoSci.

W przypadku naleznos$ci z tytutu dostaw i uslug, Spétka stosuje uproszczone podejScie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie zycia przy
uzyciu macierzy rezerw. Spétka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane
w stosownych przypadkach o wplyw informacji dotyczacych przysztosci.
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W przypadku pozostatych aktywéw finansowych, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w
kwocie réwnej 12-miesigcznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujgcia, Spétka wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytutlu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia.

11.12. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.

W przypadku, gdy wplyw wartoSci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uptywem czasu jest uyjmowane
jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci naleznosci budzetowe z tytulu podatkéw, z wyjatkiem nalezno$ci
z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrgbna pozycje. Zaliczki sa
prezentowane zgodnie z charakterem aktywoéw, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub
obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywdéw niefinansowych, z wyjatkiem naleznos$ci
z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebna pozycje.

11.13. SrodkKi pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieni¢zne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywéw pieni¢znych sktada si¢
z okreSlonych powyzej $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezacych.

11.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug
wartos$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sag ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuni¢cia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

11.15. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztoSci. Instrumenty
pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu
chyba, Ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw s3 ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe, za wyjatkiem zmian z tytulu wlasnego ryzyka kredytowego dla zobowigzan finansowych
pierwotnie zakwalifikowanych do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, ktére
od 1 stycznia 2018 roku ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach.
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Inne zobowiazania finansowe niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Spétka wyltacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okre§lony w umowie zostat wypelniony, umorzony lub wygast.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlno$ci zobowigzania wobec urz¢du skarbowego z tytutu
podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez
dostaweg towaréw, ustug lub $rodkéw trwatych. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie
wymagajacej zaplaty.

11.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wéwczas, gdy na Spélce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwa zostang zwrécone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny sktadnik aktywdéw, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy
sa wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartodci pieniadza w czasie jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

11.17. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki maja prawo do odpraw emerytalnych i
rentowych. Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryturg. Wysokos¢
odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz §redniego wynagrodzenia pracownika. Spétka tworzy rezerwe
na przyszle zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych
dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okre§lonych $wiadczen po okresie zatrudnienia.
Warto$¢ biezaca tych zobowiagzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowigzania sa réwne zdyskontowanym platno$ciom, ktére w przysziosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych §wiadczen
obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pdzniejszej
reklasyfikacji do zysku lub straty.

Spétka rozpoznaje nastgpujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okre$lonych §wiadczen w ramach
odpowiednio kosztu wlasnego sprzedazy oraz kosztéw ogélnego zarzadu na ktére skladaja sie:

« koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztéw przeszlego zatrudnienia)

+ odsetki netto od zobowiazania netto z tytutu okreslonych §wiadczen.

Grupa ponosi koszty zwigzane z funkcjonowaniem Pracowniczych Planéw Kapitalowych (,,PPK”) poprzez
dokonywanie wptat do funduszu emerytalnego. Stanowia one $wiadczenia po okresie zatrudnienia w formie
programu okreslonych sktadek. Grupa rozpoznaje koszty wplat na PPK w tej samej pozycji kosztéw, w ktorej
ujmuje koszty wynagrodzen, od ktérych sa naliczane. Zobowigzania z tytutu PPK sg prezentowane w ramach
pozostatych zobowigzan niefinansowych.

11.18. Programy motywacyjne

Kadra kierownicza Spétki objeta jest programem motywacyjnym, ktérego szczego6ty opisano w nocie 21.2.
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11.18.1.Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do
warto$ci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce
bazujac na wytycznych MSSF 2. Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych
uwzgledniane s3 rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane z ceng akcji Spéiki) oraz warunki inne niz
rynkowe.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest uyymowany wraz z odpowiadajacym mu wzrostem
warto$ci kapitatu wiasnego w okresie, w ktérym spelnione zostaty warunki dotyczace efektywnos$ci/ wynikéw lub/
i$wiadczenia pracy badz ustug, konczacym si¢ w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobgda pelne uprawnienia
do $wiadczen (,,dzieh nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach
kapitalowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania
praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa — w opinii Zarzadu Spotki na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych
szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie s3 ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem
nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych lub warunkéw innych niz warunki
nabycia uprawnien, ktére sa traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spelnienia warunkéw rynkowych lub
warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem spelnienia wszystkich innych warunkéw
dotyczacych efektywnos$ci/ wynikéw lub/ i §wiadczenia pracy badz ustug.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitalowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku, gdyby warunki te nie uleglty zmianie.
Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartos$ci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na
dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych, jest ona traktowana w taki sposéb,
jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sa
niezwlocznie ujmowane. Dotyczy to rowniez nagréd w przypadku, ktérych warunki inne niz warunki nabycia
uprawnien bedace pod kontrolg Spétki lub pracownika nie sg spetnione. Jednakze w przypadku zastapienia
anulowanej nagrody nowa nagroda — okreslong jako nagroda zast¢gpcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana
i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowily modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposéb opisany w
paragrafie powyzej.

11.19. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktyka gospodarcza akcjonariusze / udzialowcy jednostek moga dokona¢ podziatu zysku na
cele pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne. W sprawozdaniu
finansowym zgodnym z MSSF ta czg¢$¢ podziatu zysku jest zaliczana do kosztéw dziatalno$ci okresu, w ktérym
podziat zysku zostal zatwierdzony przez Zgromadzenie Akcjonariuszy.

11.20. Przychody

11.20.1. Przychody z umoéw z Kklientami

Spotka stosuje MSSF 15 Przychody z umow z klientami do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem uméw
leasingowych objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowiazan
umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach.

Podstawowa zasada MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu débr i ustug do klienta,
w wartos$ci odzwierciedlajacej cen¢ oczekiwang przez jednostk¢, w zamian za przekazanie tych débr i ustug.
Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pigciu krokéw:

*  zidentyfikowano umowe z klientem,

» zidentyfikowano zobowigzania do wykonania §wiadczenia w ramach umowy z klientem,

e okre$lono ceng transakcji,

* dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegélnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

* ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.
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Alumetal S.A. jako spétka holdingowa §wiadczy dla pozostatych spétek Grupy Kapitatowej Alumetal S.A. ustugi
zarzadzania (w tym ushugi rozwojowe i inwestycyjne, wsparcia produkcji oraz ustugi kontrolingowe), handlowe,
finansowe, informatyczne, kadrowo-ptacowe oraz ustugi ksiggowe. Ponadto Spéitka uznaje otrzymywane
dywidendy od spélek zaleznych za swoja dziatalno§¢ podstawowa i prezentuje je w przychodach z dziatalno$ci
holdingowe;j.

Alumetal S.A. nie udziela rabatéw za swoje ustugi z powodu ich skali, czy tez skont za stosowane terminy
ptatnosci. Nie pobiera dodatkowych optat za specjalne gwarancje jakosci, kompleksowo$¢ ustug i inne dodatkowe
specyficzne §wiadczenia. Realizowane ustugi nie s3 rozciagnigte w czasie i sg fakturowane systematycznie w
okresach miesi¢cznych.

Spétka nie prowadzi sprzedazy typowych ustug doradczych dla podmiotéw zewnetrznych spoza Grupy.

11.20.2. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieni¢zne przez szacowany okres
zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

11.20.3. Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania
i prezentowane w przychodach z dziatalnosci holdingowe;.

11.20.4. Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nia
warunki, wowczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedlug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposéb wspétmierny
do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow,
wowczas jej warto§¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a nastgpnie stopniowo,
droga réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego
z nig sktadnika aktywoéw.

11.21. Podatki

11.21.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia
si¢ w wysoko$ci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowigzywaly na dzief bilansowy.

11.21.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscig podatkowa aktywow
i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

* z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia warto$ci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na zysk lub strate brutto,
ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

« w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udzialéw we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggni¢ty dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

* 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego uje¢cia sktadnika aktywOw badZz zobowigzania przy transakcji
nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto,
ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych =z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udzialéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytulu
odroczonego podatku jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto§ci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggnigty zostanie
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy

i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggni¢cie dochodu do opodatkowania

wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie

na kazdy dzien bilansowy i jest uyymowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia w

przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest uyjmowany poza zyskiem
lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowiazaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

11.21.3. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug,

z wyjatkiem:

e gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg¢s¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

* naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw

podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

11.21.4. Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Jezeli w ocenie Spéiki jest prawdopodobne, ze podejscie Spétki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Spétka okresla dochéd do opodatkowania (strate
podatkowa), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe
i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim
zeznaniu podatkowym. Oceniajac to prawdopodobienstwo, Spoétka przyjmuje, ze organy podatkowe uprawnione
do skontrolowania i zakwestionowania sposobu traktowania podatkowego przeprowadza taka kontrole i beda
miaty dostep do wszelkich informacji.

Jezeli Spétka stwierdzi, Ze nie jest prawdopodobne, Zze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spotki do kwestii
podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, woéwczas Spétka odzwierciedla skutki niepewnos$ci w ujeciu
ksiggowym podatku w okresie, w ktérym to ustalita. Spétka ujmuje zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

29



ALUMETAL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2020 roku

(w tysiacach ztotych)

z wykorzystaniem jednej z dwéch nizej wymienionych metod, w zaleznosci od tego, ktéra z nich lepiej
odzwierciedla sposéb, w jaki niepewno$¢ moze si¢ zmaterializowac:

e Spoéitka okres$la najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposréd mozliwych
wynikow lub

* Spétka ujmuje warto$¢ oczekiwang — jest to suma kwot wazonych prawdopodobiefistwem sposréd
mozliwych wynikéw.

11.22. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez Srednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

12. Przychody i koszty

12.1. Przychody z uméw z Kklientami

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Przychody ze sprzedazy ustug 9 566 10 505
9 566 10 505
12.2. Koszty wedlug rodzajow
Rok zakonczony Rok zakonczony
Nota 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Amortyzacja 12.3 900 807
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 12.3 - -
Zuzycie materialéw i energii 187 231
Ustugi obce, w tym: 1947 1877
- ustugi informatyczne 555 557
- ustugi remontowe 63 70
- ushugi transportowe 4 3
- ustugi doradcze 938 996
Podatki i oplaty 279 242
Koszty $wiadczen pracowniczych 12.4 6676 7961
Pozostate koszty rodzajowe 485 884
Warto$¢ sprzedanych towaréw , materiatéw i

odpadéw - -
Koszty wedlug rodzajow ogotem, w tym: 10 474 12 002
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 8702 9127
Pozycje uje¢te w kosztach sprzedazy R -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 1829 2 450
Zmiana stanu -57 425
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12.3. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Amortyzacja $srodkéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Utrata wartosci zapaséw

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Amortyzacja srodkéw trwatych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Amortyzacja §rodkéw trwatych oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

12.4. Koszty Swiadczen pracowniczych

Nota
Wynagrodzenia
Koszty ubezpieczen spotecznych
Koszty programu motywacyjnego 212

Koszty $wiadczen emerytalnych
Koszty wptat na PPK
Odpis na ZFS$S

Pozostate koszty $§wiadczen pracowniczych (szkolenia, ochrona
zdrowia, bhp, posilki i pozostate)

Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem, w tym:

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

12.5. Pozostale przychody operacyjne

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Otrzymane odszkodowania z ubezpieczenia
Kary i odszkodowania otrzymane

Zwrot podatku VAT z zagranicy
Dofinansowanie do kosztéw wynagrodzen w efekcie tarczy
antykryzysowej w zwigzku z COVID-19

Inne (suma nieistotnych)

Pozostale przychody operacyjne ogétem

12.6. Pozostale koszty operacyjne

Przekazane darowizny
Koszt likwidacji srodkéw trwatych
Inne (suma nieistotnych)

Pozostale koszty operacyjne ogélem

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

373 309

370 309

743 618

79 101

78 88

157 189

Rok zakonczony
31 grudnia 2020

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

5540 6 046
988 1052
-87 645
28 -
14 -
122 123
71 95
6676 7 961
5517 6313
1159 1648
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
- 18
- 3
19 18
338 -
38 8
395 48
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
258 9
3 _
3 3
264 12
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12.7. Przychody finansowe
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 180 248
- odsetki bankowe _ 2
- odsetki od pozyczek 180 246
Zysk z tytutu r6znic kursowych 426 —
Inne (suma nieistotnych) 65 89
Przychody finansowe ogélem 671 337
12.8. Koszty finansowe
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Odsetki od kredytéw bankowych 158 216
Strata z tytutu réznic kursowych _ 4
Odsetki z tytutu leasingu _ 14
Inne (suma nieistotnych) 64 86
Koszty finansowe ogélem 222 320

13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku
przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Ujete w zysku: Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego _ 39
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ réznic przejsciowych 9 -10
Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 92 29

13.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Sp6itki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zysk brutto przed opodatkowaniem 32615 63 750

Podatek wedlug ustawowe;j stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,
wynoszacej 19% (2019: 19%) 6197 12113

Wptyw przychodéw zwolnionych z opodatkowania oraz kosztéw
niepodatkowych, w tym:
- otrzymana dywidenda -6 270 -12 306

-6 279 -12176
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- koszty PFRON
- koszt programu motywacyjnego
Pozostate

Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej odpowiednio
w 2020 roku: -0,28% oraz w 2019: 0,05%

Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w zysku lub stracie

13.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Réznica pomigdzy bilansowa a podatkowa warto$cia
sktadnikéw aktywow trwatych oraz wartosci

niematerialnych z uwzglgdnieniem wptywu MSSF -362 -392
16 w ujgciu netto

Naliczone przychody -1 -1
Naliczone odsetki 2 -7
Dodatnie réznice kursowe -148 -112
Rezerwy z tytulu odpraw emerytalnych 27 34
Niewyptacone wynagrodzenia i §wiadczenia 92 73
Ujemne réznice kursowe 281 247
Strata podatkowa 47 _
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku

dochodowego

Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego, w tym: -66 -158
Aktywa z tytutu podatku odroczonego dziatalno$¢

kontynuowana - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego dziatalno$¢ -66 -158
kontynuowana

8 7
-17 123
-10 92
-92 29
-92 29

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za
rok zakonczony

31 grudnia 2019

31 grudnia 2020

30 25
- 9

5 2
-36 6
7 24
19 1
34 5
47 -
92 10
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14. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W roku 2020 roku Spoéika nabyla nieruchomo$¢ gruntowa z przeznaczeniem na nowe inwestycje w Grupie
Kapitalowej Alumetal S.A. Sprzedaz nieruchomos$ci do Spétki zaleznej Alumetal Poland sp. z 0.0. nastapita w
dniu 18 lutego 2021 roku.

15. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy spétki dominujacej (po potraceniu odsetek od uprzywilejowanych akcji zamiennych)
przez $rednia wazona liczbe¢ wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciaggu okresu powigkszona
o §rednig wazona liczbe akcji zwyktych, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajacych
potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykle.

Zaréwno w roku 2020 jak i w roku 2019 cena realizacji instrumentéw zamiennych na instrumenty kapitatowe byta
powyzej ich wartosci rynkowej, w zwigzku z powyzszym brak jest efektu rozwodnienia w roku 2020 oraz w roku
2019. Szczegoty Programu Motywacyjnego III zostaly opisane w nocie 21.2.

Spojtka nie posiada innych niz opisane powyzej instrumentéw finansowych powodujacych mozliwo$é
rozwodnienia zysku na akcje.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
zysku na jedng akcje:

Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zysk netto z dz'1a1a1n0501 32707 63721
kontynuowanej
Zysk netto 32707 63721
Srednia wazona liczba wyemitowanych
akcji  zwyklych  zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na 15 479 493 15 479 493
jedna akcje
(uwzgledniajaca podziat akcji)
Zysk na akcje
- podstawowy z zysku za okres 2,11 4,12
- rozwodniony z zysku za okres 2,11 4,12
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16. Wartosci niematerialne
Rok zakonczony dnia 31 grudnia Wartosci
2020 roku Patenty ! niematerialne s
i licencje nne w trakcte' gotem
wytwarzania
Warto$¢ brutto na dzien
1 stycznia 2020 roku 786 2763 231 3780
Nabycia - - 68 68
Transfer z warto$ci
niematerialnych w budowie 7 107 -114
Warto$¢ brutto na dzien
31 grudnia 2020 roku 793 2870 185 3848
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzie 1 stycznia 2020 roku 478 2018 - 2496
Odpis amortyzacyjny za okres 132 316 - 448
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 610 21334 - 2944
31 grudnia 2020 roku
Warto$¢ netto na dzien
1 stycznia 2020 roku 308 745 231 1284
Warto$¢ netto na dzien
31 grudnia 2020 roku 183 536 185 904
Rok zakonczony dnia 31 grudnia Wartosci
2019 roku Patenty ! niemateriqlne Ocdi
i licencje nne w trakcte. gotem
wytwarzama
Warto$¢ brutto na dzien
1 stycznia 2019 roku 710 2722 78 3510
Nabycia - - 270 270
Transfer z wartos$ci B
niematerialnych w budowie 76 41 -117
Warto$¢ brutto na dzien
31 grudnia 2019 roku 786 2763 231 3780
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzien 1 stycznia 2019 roku 370 1729 B 2099
Odpis amortyzacyjny za okres 108 289 - 397
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 478 2018 - 2 496
31 grudnia 2019 roku
Warto$¢ netto na dzien
1 stycznia 2019 roku 340 993 78 1411
Wartos$¢ netto na dzien 308 745 231 1284

31 grudnia 2019 roku

Na zadna z dat bilansowych nie wystepowaly zabezpieczenia ustanowione na warto§ciach niematerialnych.
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17.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2020 roku
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Transfer

Wartos¢é brutto na dzien 31 grudnia 2020 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujqgce na dzien
1 stycznia 2020 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Sprzedaz

Likwidacja

Amortyzacja i odpisy aktualizujqgce na dzien
31 grudnia 2020 roku

Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2020 roku

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2020 roku

Rzeczowe aktywa trwatle

Grunty (w tym
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

821

821
821

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

3922

3922

992

136

1128

2930
2793

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

2626

2632

1854

145

Srodki transportu

1102

1102

380

150

530

722
572

Inne srodki
trwale

102

102

53

62

49
40

Srodki trwale w
budowie

26

Zaliczki na
srodki trwate w
budowie

Ogotem

8575
44

3279

439

5296
4897
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Wartosé brutto na dzien 31 grudnia 2018 roku

Kwota wydzielonych aktywéw z tytutu praw do uzytkowania

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Transfer

Wartosé brutto na dzien 31 grudnia 2019 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien
1 stycznia 2019 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Sprzedaz

Likwidacja

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier
31 grudnia 2019 roku

Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 roku

Grunty (w tym
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

1030
-209
821

821
821

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

3918

3918

3922

863

129

992

3055
2930

Urzadzenia
techniczne i
maszyny

2209

2209

491
2626

1823

102

-53

1854

386
772

Srodki transportu

1072

1072

-280

310
1102

410

157
-187
380

662
722

Inne srodki
trwale

101

101

102

44

53

57
49

Srodki trwale w
budowie

Zaliczki na
srodki trwate w
budowie

Ogotem

3141

397

-206
-53
3279

4994
5296

37



ALUMETAL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2020 roku

(w tysiacach ztotych)

Grunty i budynki o warto$ci bilansowej 1 548 tysiecy ztotych na dzien 31 grudnia 2019 roku byly objete hipoteka
ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Spétki. Jednak postanowieniem aneksu do umowy
kredytowej z dnia 4 sierpnia 2020 roku zastaw ten przestat by¢ zabezpieczeniem umowy kredytowej z Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. i w tym samym dniu Spétka ztozyta w sadzie wniosek o jego wykreslenie, ktére
zostalo zrealizowane postanowieniem Sadu z dnia 19 sierpnia 2020 roku.

Zaréwno w roku 2020 jak i w roku 2019 nie wystapity skapitalizowane koszty finansowania zewn¢trznego.

18. Leasing

18.1. Spétka jako leasingobiorca

Spétka w rozumieniu MSSF 16 jest leasingobiorca w przypadku wieczystego uzytkowania gruntéw na okres do
2089 roku.

Zobowiazania Spotki z tytulu leasingu zabezpieczone sa tytulem wlasnosci leasingodawcy do przedmiotu
leasingu. Zasadniczo Spétka nie jest uprawniona do przekazania leasingowanych aktywéw w subleasing, ani tez
do cesji praw przystugujacych jej na podstawie uméw leasingu.

Ponizej przedstawiono warto$ci bilansowe aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz ich zmiany w okresie
sprawozdawczym:

PWUGH* Razem
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 867 867
Amortyzacja 12 12
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 855 855
Amortyzacja 12 12
Na dzien 31 grudnia 2020 roku 843 843

*Prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

Ponizej przedstawiono warto$ci bilansowe zobowigzan z tytulu leasingu oraz ich zmiany w okresie
sprawozdawczym.

2020 2019
Na dzien 1 stycznia 659 658
odsetki - 14
Ptatnosci - -13
Na dzien 31 grudnia 659 659
Krétkoterminowe 18 18
Dtugoterminowe 641 641

Analiza wymagalno$ci zobowiazan z tytulu leasingu zostata przedstawiona w nocie 31.4. ,Ryzyko zwigzane
z ptynnodcia”.

Ponizej przedstawiono kwoty przychodéw, kosztéw, zyskéw i strat wynikajacych z leasingu ujgte w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw:

2020 2019
Koszt amortyzacji aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania 12 12
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu - 14
Laczna kwota ujgta w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 12 26
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W roku 2020 Spétka nie dokonata ptatnosci zobowigzan z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, w tym
odsetek dotyczacych tych praw. Odroczenie ptatnosci zwigzane bylo z sytuacja epidemiczng spowodowana
pandemig COVID-19. Catkowity wyptyw Srodkéw pieni¢znych z tytutu leasingu w roku 2019 wyniést 12 tysiecy
ztotych.

19. Pozostale aktywa

19.1. Pozostale aktywa finansowe

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Pozyczki udzielone, w tym: 16 862 24 095
- Alumetal Group Hungary Kft.* 16 862 24095
Udzialy w jednostkach powigzanych, w tym: 251 286 251 286
- Alumetal Poland sp. z 0.0., Polska 175 856 175 856
- Alumetal Group Hungary Kft., Wegry 75 080 75 080
- T+S sp. z 0.0., Polska 350 350
Doptata do kapitalu w Alumetal Group Hungary Kft. 23 329 -
Razem 291 477 275 381
- krétkoterminowe 9248 8534
- dlugoterminowe 282229 266 847

* oprocentowane EURIBOR 3M (EUR) + marza

Zmiany w saldzie pozyczek udzielonych w roku zakonczonym 31 grudnia 2020 oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2019
roku przedstawia ponizsza tabela.

Pozyczki udzielone

Stan na 1 stycznia 2019 32947
Zmniejszenie, w tym: -8 852
- sptata pozyczki przez Alumetal Group Hungary Kft., Wegry -8 628
- efekt wyceny salda pozyczki spowodowany réznym kursem wyceny bilansowe;j -224
Stan na 31 grudnia 2019 24 095
Zmniejszenie, w tym: -7 233
- splata pozyczki przez Alumetal Group Hungary Kft., Wegry -8 955
- efekt wyceny salda pozyczki spowodowany réznym kursem wyceny bilansowej 1722
Stan na 31 grudnia 2020 16 862

W trakcie przeprowadzonej zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow analizy przestanek mogacych §wiadczy¢
0 wystapieniu utraty warto$ci Zarzad Spéiki przeanalizowat m.in. dowody pochodzace ze sprawozdawczosci
wewnetrznej jak i czynniki pochodzace z zewnetrznych zrddet informacji, ktére szerzej opisano w nocie 11.6
niniejszego sprawozdania finansowego. Z uwagi na zidentyfikowane przestanki przeprowadzono test na utrate
warto$ci aktywow zwigzanych z inwestycja w spotke zalezng — Alumetal Group Hungary Kft. Przeprowadzony
test nie wykazal utraty wartosci inwestycji (rozumianej jako warto§¢ posiadanych udziatéw i doptat do kapitatu
zwiazanych ze wspomniang spotka zalezng). W tedcie wykorzystano prognozy sporzadzone na okres 5 lat (tj. na
lata 2021 - 2025) oraz na okres rezydualny. Do obliczen zastosowano stop¢ dyskonta na poziomie 6,86% ktéra w
ocenie Zarzadu w sposéb najlepszy odzwierciedla ryzyko i §redniowazony koszt kapitatu dla branzy w ktérej
podmioty z Grupy Alumetal prowadza dziatalno$¢. W okresie rezydualnym przyjeto stopg wzrostu na poziomie
0%. W okresie prognozy wartoSci wynikaja z przyjetej dlugookresowej strategii produkcji i dziatalnosci spétek
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produkcyjnych Grupy Alumetal opartej o zalozenia takie jak przyszle zmiany w zakresie cen aluminium,
surowcOw, energii oraz przyszie przychody, koszty i przeptywy pieni¢zne, Sredniowazony koszt kapitatu jak
rOwniez wplyw potencjalnych i juz zatwierdzonych polskich i europejskich zmian regulacyjnych oraz
przewidywana sytuacja makroekonomiczna, ktére sa zalezne od przysztych warunkéw rynkowych i
gospodarczych.

W odniesieniu do potencjalnej utraty wartosci udzielonej jednostce zaleznej pozyczki dtugoterminowej dokonano
jej zakwalifikowania do stopnia pod wzgledem utraty wartos$ci i po obliczeniu odpisu przy zastosowaniu
metodologii oczekiwanych strat kredytowych potwierdzono, ze warto$¢ odpisu jest nieistotna i nie ujmowano jej
w sprawozdaniu finansowym.

19.2. Pozostate aktywa niefinansowe

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS 4 20
Rozliczenia migdzyokresowe kosztdw ubezpieczen 34 47
Pozostate 5 _
Razem 43 67
- krotkoterminowe 43 67
- dlugoterminowe - -

20. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu §wiadczen socjalnych z p6Zniejszymi zmianami stanowi,
7e Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 50 pracownikéw
na petne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnoSci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztéw socjalnych.

Spétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
spelniajg definicji aktywéw Spotki.

Srodki pienigzne
Zobowigzania z tytutu Funduszu

Saldo po skompensowaniu

Odpisy na Fundusz w okresie
obrotowym

Wydatki bezzwrotne

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

39 48
35 28
4 20
Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2020

122
115

31 grudnia 2019

123
131
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21. Swiadczenia pracownicze

21.1. Swiadczenia emerytalne i rentowe

Spétka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokos$ci okreslonej
przez regulamin wynagradzania przyjety przez Spétke. W zwiazku z tym Spétka na podstawie wyceny dokonanej
przez profesjonalng firme¢ aktuarialng tworzy rezerwe¢ na warto$§¢ biezaca zobowigzania z tytulu odpraw

emerytalnych.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono

W ponizszej tabeli:

2020 2019
Na poczatek okresu na dzien 1 stycznia 178 306
Koszty biezacego zatrudnienia 15 41
Koszty odsetek 3 8
Zyski lub straty aktuarialne 25 177
Koszty przesziego zatrudnienia B B
Wyptacone $§wiadczenia 28 B
Na koniec okresu na dzien 31 grudnia 143 178
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych netto krétkoterminowe 1 30
Zobowigzania z tytutu $wiadczef pracowniczych netto dlugoterminowe 142 148

Gléwne zatozenia przyjete do wyceny $wiadczen pracowniczych na dzien sprawozdawczy sg nastgpujace:

- tablice $miertelnosci GUS - z roku 2019

- prawdopodobienstwo przejécia na rente - 0,2%

- model mobilnosci pracownikéw Jednostki - Multiple Decrement Model

- stopa dyskonta (w okresie) - stopa wolna od ryzyka

- stopa dyskonta od 2021-01-01 i dalej (w kazdym roku) - 1,57%

- prognozowane wzrosty podstaw §wiadczefi w ujeciu nominalnym — 5,0%.

Analiza wrazliwoS$ci rezerw na odprawy emerytalne i rentowe dla wyjSciowej kwoty rezerw wynoszacej na dzien

31 grudnia 2020 roku 143 tys. zt zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Wartosé rezerwy przy Warto$¢é zmiany rezerwy w
Modyfikacja parametru wyceny zmodyfikowanym parametrze bezwzglednych warto$ciach
aktuarialnej (zb) (zb)
Wspétczynnik rotacji -1,0% 151 8
Wspétczynnik rotacji +1,0% 134 -9
Prawdopodobienstwo przej$cia na
rent¢ -0,5% 142 -1
Prawdopodobienstwo przejs$cia na
rent¢ +0,5% 143 -

Procentowa
warto$¢ zmiany

5,6%

-6,3%

-0,7%

0%
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Stopa dyskontowa -0,50% 154 11 7,7%
Stopa dyskontowa +0,50% 132 -11 -7,7%
Wynagrodzenia -1,0% 123 -20 -14,0%
Wynagrodzenia +1,0% 166 23 16,1%

Koszty wptat na PPK zostaly zaprezentowane w nocie 12.4. Koszty $wiadczen pracowniczych.

21.2. Programy motywacyjne
Program Motywacyjny II1

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spé6iki uchwalito w dniu 7 listopada 2017 roku oraz zmodyfikowato w dniu
3 pazdziernika 2018 roku program motywacyjny na lata 2018-2020 (Program Motywacyjny III) dla kadry
kierowniczej Grupy Alumetal (Osoby Uprawnione). Zalozenia tego programu motywacyjnego przewiduja
warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki, w zwigzku z ktérym zostang wyemitowane nieodptatne
i niezbywalne trzy transze warrantéw subskrypcyjnych (seria D, E i F) oraz odpowiadajace im trzy transze nowych
akcji Spotki (seria G, H i 1) o tacznej wartosci nominalnej nie przekraczajacej 46.438,20 zi, w tym:

= do 154.794 warrantéw subskrypcyjnych serii D, ktére beda uprawnia¢ ich posiadaczy do objecia do
154.794 akcji serii G Spétki, w okresie od dnia 1 lipca 2020 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.;

= do 154.794 warrantéw subskrypcyjnych serii E, ktére beda uprawnia¢ ich posiadaczy do objecia do
154.794 akcji serii H Spétki, w okresie od dnia 1 lipca 2021 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.;

= do 154.794 warrantéw subskrypcyjnych serii F, ktére bgda uprawnia¢ ich posiadaczy do objecia do
154.794 akcji serii I Spétki, w okresie od dnia 1 lipca 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.

Emisja warrantéw subskrypcyjnych zostata (warranty serii D, E i F) skierowana do czlonkéw Zarzadu oraz
kluczowego personelu Grupy wskazanego przez Zarzad i zaakceptowanego przez Rade Nadzorcza. Osoby
Uprawnione bgda mogly wykona¢ uprawnienie do objecia akcji Spétki po spelnieniu okreslonych warunkéw, w
tym w szczegdlnosci pod warunkiem pozostawania przez dang Osob¢ Uprawniong w stosunku pracy lub innym
stosunku prawnym bedacym podstawa wykonywania przez nia ustug dla Spéitki lub Spétek Zaleznych, od dnia
podpisania przez Osobe Uprawniong ze Spétka umowy dotyczacej uczestnictwa w Programie Motywacyjnym III
do dnia bezposrednio poprzedzajacego odpowiedni dzieh wykonania prawa z warrantéw subskrypcyjnych danej
serii. Ponadto wykonanie prawa z warrantéw subskrypcyjnych begdzie moglo nastapi¢ pod warunkiem: osiagnigcia
odpowiedniego poziomu skonsolidowanej EBITDA przez Spétke; osiggnigcia odpowiedniego poziomu
znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto przez Spoétke; osiggniecia odpowiedniego wskaznika zwrotu z
akcji Spotki w stosunku do dynamiki zmian indeksu WIG.

Jednostkowa cena emisyjna akcji objetych nowym programem motywacyjnym bedzie wynosi¢ 48,60 zt, ktéra to
kwota bedzie pomniejszona o sume $wiadczen wyptaconych przez Spétke w przeliczeniu na jedng akcje Spotki
na rzecz jej akcjonariuszy, w szczegdlnosci o wyptacone przez Spétke dywidendy w nastepujacy sposéb:

= dla kazdej z akcji serii G jej cena emisyjna wynosi 48,60 zt, ktéra to kwota pomniejszona bedzie
o wyplacong dywidendg¢ brutto (w przeliczeniu na jedna akcje Spoiki) za rok obrotowy 2017 (tj. kwote
2,92 z1), za rok obrotowy 2018 (tj. kwote 4,08 zt) oraz o wyplacong lub uchwalong dywidendg¢ za rok
obrotowy 2019;

= dla kazdej z akcji serii H, jej cena emisyjna wynosi 48,60, ktéra to kwota pomniejszona bedzie
o wyplacong dywidendg¢ brutto (w przeliczeniu na jedna akcje Spéiki) za rok obrotowy 2017 (tj. kwote
2,92 z}), zarok obrotowy 2018 (tj. kwote 4,08 zt) izarok obrotowy 2019 oraz o wyptacong lub uchwalona
dywidende za rok obrotowy 2020;

= dla kazdej z akcji serii I jej cena emisyjna wynosi 48,60 zi, ktéra to kwota pomniejszona bedzie
o wyplacong dywidendg¢ brutto (w przeliczeniu na jedna akcje Spéiki) za rok obrotowy 2017 (tj. kwote
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2,92 z1), za rok obrotowy 2018 (tj. kwote 4,08 zt), za rok obrotowy 2019 i za rok obrotowy 2020 oraz o
wyptacona lub uchwalong dywidendg¢ za rok obrotowy 2021.

Kwota wyptaconych dywidend obejmuje cato§¢ wyplaconych dywidend brutto za okresy, o ktérych mowa
powyzej niezaleznie czy wyplata dywidendy jest finansowana z zysku za dany rok obrotowy czy z innych
kapitatéw Spétki, ktérymi moze ona dysponowaé w celu wyptaty dywidendy.

Szczegblowe zasady programu zostaly ustalone w regulaminie programu motywacyjnego, przyjetym przez Rade
Nadzorcza 14 grudnia 2017 roku oraz zmodyfikowanym w dniu 3 pazdziernika 2018 roku. Spétka dokonata
wyceny programu pracowniczego i wyliczyla go na zasadach okreslonych w MSSF 2 Ptatnos$ci na bazie akcji.

W roku 2018 Spétka wypetnita warunki zwigzane z osiagnigciem odpowiedniego poziomu skonsolidowanej
EBITDA oraz osiaggnigciem odpowiedniego poziomu znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto. Nie
zostal natomiast spetniony warunek osiggni¢cia odpowiedniego wskaznika zwrotu z akcji Spétki w stosunku do
dynamiki zmian indeksu WIG, co oznacza, iz Spétka wyemitowata jedynie 103 196 warranty subskrypcyjne serii
D. Wszystkie te warranty zostaty objete przez Uprawnionych w IV kwartale 2019 roku. Uprawnienie do objgcia
Akcji Motywacyjnych serii G, wynikajace z posiadania przez Uprawnionych warrantéw subskrypcyjnych serii D
zostalo zrealizowane w lutym 2021 roku, jednak objetych zostato 94,17% akcji serii G w wyniku realizacji praw
z 97 180 warrantéw subskrypcyjnych serii D z tacznie 103 196 warrantéw tej serii przyznanych przez Rade
Nadzorcza Uprawnionym. Pozostate 5,83% czyli 6 016 sztuk akcji serii G, moze zosta¢ objetych przez
Uprawnionych w nastepnym terminie wyznaczonym na ich objecie, ktéry zostanie ogloszony zgodnie z zasadami
Programu Motywacyjnego III przez Zarzad Spéiki nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2022 roku, o czym Spoétka
informowata w raporcie biezacym nr 4/2021 w dniu 19 lutego 2021.

W zwiazku z niespetnieniem w 2019 roku warunkéw dla warrantéw subskrypcyjnych serii E w 2019 roku
wyksiegowano koszt zwigzany z tymi warrantami. W konsekwencji zaden ze 154.794 warrantéw subskrypcyjnych
serii E, ktére moglyby ich posiadaczy uprawia¢ do objecia do 154.794 akcji serii H Spéiki nie zostanie
Uprawnionym przyznany.

W zwigzku z niespetnieniem w 2020 roku warunkéw nierynkowych dla warrantéw subskrypcyjnych serii F w
potowie 2020 roku wyksiegowano koszt zwigzany z tymi warrantami. W roku 2020 Spétka wypehita warunek
zwiazany z osiagni¢ciem odpowiedniego wskaznika zwrotu z akcji Spétki w stosunku do dynamiki zmian indeksu
WIG, co oznacza, iz Spétka wyemituje 51 598 warrantéw subskrypcyjnych serii F. Uprawnienie do objecia Akcji
Motywacyjnych serii I, wynikajace z posiadania przez Uprawnionych warrantéw subskrypcyjnych serii F moze
by¢ zrealizowane nie wcze$niej niz od dnia 1 lipca 2021 r. i nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2022 roku.

Ponizej zaprezentowano koszt programu na kolejne lata oraz warto$¢ kapitatu z tytutu programu motywacyjnego
na kolejne daty bilansowe.

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Kapitat z tytutu programu motywacyjnego III 1475 1562
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Koszt programu motywacyjnego I1I -87 645

Do wyceny warto$ci instrumentéw bez warunku rynkowego uzyto numerycznej metody przyblizania rozwiazan
réwnan rézniczkowych, zwanej metoda réznic skoficzonych (ang. finite difference), natomiast do wyceny warto$ci
uprawnien z warunkiem rynkowym uzyto technik symulacji Monte Carlo w potaczeniu z zastosowaniem regresji
liniowej metoda najmniejszych kwadratéw, czyli tzw. metod¢ Longstaffa-Schwartza.

Do wyceny zmodyfikowanego Programu Motywacyjnego III przyjeto nastepujace zatozenia i parametry:

- data przyznania uprawnien (data wyceny) - 3 pazdziernika 2018 roku,
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- kurs aktywéw bazowych (akcji Alumetal S.A.) uwzgledniony przy wycenie - 44,00 zl/akcje,

- stopa procentowa wolna od ryzyka -2,3%,

- warto$§¢ zmiennoS$ci kursu aktywéw bazowych -27%,

- warto$¢ zmienno$¢ indeksu WIG -14%,

- warto§¢ wyptaconej dywidendy na jedna akcje w 2018 roku - 2,92 zl/akcje

- warto$¢ oczekiwanej dywidendy w latach 2019-2022 odpowiednio -4,00 zt; 4,29 zt; 4,78; 4,97
Program Motywacyjny IV

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Alumetal S.A. uchwalilo w dniu 12 listopada 2020 roku program
motywacyjny na lata 2021-2023 (Program Motywacyjny IV) dla kadry kierowniczej Grupy Alumetal (Osoby
Uprawnione). Zalozenia tego programu motywacyjnego przewiduja warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spéitki, w zwiazku z ktérym zostang wyemitowane nieodptatne i niezbywalne trzy transze warrantow
subskrypcyjnych (seria G, HiI) oraz odpowiadajace im trzy transze nowych akcji Spotki (seria J, K, i L) o taczne;j
warto$ci nominalnej nie przekraczajacej 46.438,20 zt, w tym:

= do 154.794 warrantéw subskrypcyjnych serii G, ktére beda uprawnia¢ ich posiadaczy do objecia do
154.794 akcji serii J Sp6iki, w okresie od dnia 1 lipca 2023 r. do dnia 31 grudnia 2025 r.;

= do 154.794 warrantéw subskrypcyjnych serii H, ktére beda uprawnia¢ ich posiadaczy do objecia do
154.794 akcji serii K Spétki, w okresie od dnia 1 lipca 2024 r. do dnia 31 grudnia 2025 r.;

= do 154.794 warrantéw subskrypcyjnych serii I, ktére beda uprawnia¢ ich posiadaczy do objecia do
154.794 akcji serii L Spétki, w okresie od dnia 1 lipca 2025 r. do dnia 31 grudnia 2025 r.

Emisja warrantéw subskrypcyjnych zostala (warranty serii G, H i I) skierowana do cztonkéw Zarzadu oraz
kluczowego personelu Grupy wskazanego przez Zarzad i zaakceptowanego przez Rad¢ Nadzorczg. Osoby
Uprawnione bgdg mogly wykona¢ uprawnienie do objecia akcji Spotki po spetlnieniu okreslonych warunkéw, w
tym w szczegdlnosci pod warunkiem pozostawania przez dang Osob¢ Uprawniong w stosunku pracy lub innym
stosunku prawnym bedacym podstawa wykonywania przez nig ustug dla Spétki lub Spétek Zaleznych, od dnia
podpisania przez Osob¢ Uprawniong ze Spétka umowy dotyczacej uczestnictwa w Programie Motywacyjnym IV
do dnia bezposrednio poprzedzajacego odpowiedni dzien wykonania prawa z warrantéw subskrypcyjnych danej
serii. Ponadto wykonanie prawa z warrantéw subskrypcyjnych bedzie moglo nastapi¢ pod warunkiem: osiggnigcia
odpowiedniego poziomu skonsolidowanej EBITDA przez Spétke; osiggnigcia odpowiedniego poziomu
znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto przez Spétke; osiagniecia odpowiedniego wskaznika zwrotu z
akcji Spétki w stosunku do dynamiki zmian indeksu WIG.

Jednostkowa cena emisyjna akcji objetych nowym programem motywacyjnym bedzie wynosi¢ 36,40 zt, ktéra to
kwota bedzie pomniejszona o sume¢ $§wiadczen wyptaconych przez Spétke w przeliczeniu na jedng akcje Spotki
na rzecz jej akcjonariuszy, w szczeg6lno$ci o wyptacone przez Spétke dywidendy w nastepujacy sposob:

= dla kazdej z akcji serii J jej cena emisyjna wynosi 36,40 zt, ktéra to kwota pomniejszona bedzie o
wyptacong dywidende brutto (w przeliczeniu na jedng akcje Spétki) za rok obrotowy 2020, 2021 oraz o
wyptacong lub uchwalong dywidendg¢ za rok obrotowy 2022;

= dla kazdej z akcji serii K, jej cena emisyjna wynosi 36,40, ktéra to kwota pomniejszona bedzie o
wyptacona dywidendg¢ brutto (w przeliczeniu na jedng akcj¢ Spétki) za rok obrotowy 2020, 2021, 2022
oraz o wyplacong lub uchwalona dywidend¢ za rok obrotowy 2023;

= dla kazdej z akcji serii L jej cena emisyjna wynosi 36,40 zi, ktéra to kwota pomniejszona bedzie o
wyptacong dywidendg¢ brutto (w przeliczeniu na jedng akcje¢ Spéiki) za rok obrotowy 2020, 2021, 2022,
2023 oraz o wyptacong lub uchwalong dywidendg¢ za rok obrotowy 2024.

Kwota wyptaconych dywidend obejmuje cato§¢ wyplaconych dywidend brutto za okresy, o ktérych mowa
powyzej niezaleznie czy wyplata dywidendy jest finansowana z zysku za dany rok obrotowy czy z innych
kapitatéw Spétki, ktérymi moze ona dysponowaé w celu wyptaty dywidendy.
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Szczegdlowe zasady programu zostaly ustalone w regulaminie programu motywacyjnego, przyjetym przez Rade
Nadzorczg 19 stycznia 2021 roku. Spétka dokonata wyceny programu pracowniczego i wyliczyta go na zasadach
okreslonych w MSSF 2 Ptatno$ci na bazie akcji.

Kapitat i koszty Programu Motywacyjnego IV zostang rozpoznane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw poczawszy od roku 2021.

Przerowadzona wycena Programu Motywacyjnego IV wykazala jego koszt na poziomie 8 895 416,88 zl, ktéry
bedzie ujmowany w kosztach Grupy w okresie I kwaratt 2021 — III kwartat 2025, na na rok 2021 przypadnie
2 607 220,00 zt tego kosztu.

Do wyceny zmodyfikowanego Programu Motywacyjnego III wykonanej w I kwartale 2021 roku przyjeto
nastgpujace zalozenia i parametry:

- data przyznania uprawnien (data wyceny) - 20 stycznia 2021 roku,

- kurs aktywdéw bazowych (akcji Alumetal S.A.) uwzgledniony przy wycenie - 55,00 zl/akcje,

- stopa procentowa wolna od ryzyka -0,1%, 0,2%, 0,3%,
- warto$¢ zmiennosci kursu aktywéw bazowych -29%, 28%, 27%
- warto$¢ zmienno$¢ indeksu WIG -20%,18%,17%,

- warto$¢ oczekiwanej dywidendy na akcje w latach 2021-2025 odpowiednio - 2,92 zt, 3,11 zi, 3,41 zi,
3,75 711 4,10 z1.

22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2642 1718
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 16 51
Naleznosci ogétem (netto) 2658 1769

Odpis na oczekiwane straty kredytowe

Naleznosci brutto 2 658 1769

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Z uwagi na dziatalno$¢ holdingowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2020 oraz na dzien
31 grudnia 2019 pochodza od spétek zaleznych.

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci ktére na dzien 31
grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne
i nie objeto odpisem.

Przeterminowane, lecz Sciggalne

Razem Biezgce < 30 dni 31 —90 dni 91 - 180 dni 181-365 dni > 366 dni

31 grudnia 2020 2658 1508 876 274 - -
31 grudnia 2019 1769 1651 118 - - -
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23. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na Srodki
pieni¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa Srodkéw
pienigznych i ich ekwiwalentéw odpowiada ich warto$ci bilansowej. Saldo S$rodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pieni¢znych sklada si¢ z okre§lonych S$rodkéw
pieni¢znych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, ktére stanowig
integralng cz¢$¢ zarzadzania Srodkami pieni¢znymi.

Saldo $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdéw pieni¢znych sktadato
si¢ z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Srodki pienigzne w banku i w kasie 2578 287
Kredyty w rachunkach biezacych -18 -99
Srodki pieni¢zne wykazane w ramach rachunku przeptywéw
plenie y przeply 2560 188

pieni¢znych

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spéika nie posiadata srodkéw zgromadzonych na rachunkach VAT (na dzien 31
grudnia 2019 roku posiadata 104 tys. ztotych). Srodki te mozna bylo stosunkowo ptynnie wykorzystawaé do
zaptaty podatkowej czesci faktur zakupowych oraz zobowigzan publiczno-prawnych (podatkéw CIT, PIT, sktadek
ZUS, naleznosci celnych) i w zwigzku z tym Spoéika nie zalicza ich jako $rodki pieni¢zne o ograniczonej
mozliwo$ci dysponowania.

24. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

24.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
oA’l;(C)J; ivlz]yli(:z ds;rii A o warto$ci nominalnej 9800 570 9800 570
OA’II(C)J; ]ngylgz ds:rii B o wartosci nominalnej 1 507 440 507 440
()A}IBJT: ]Zdv;]ylgz ds;rii C o wartosci nominalnej 3769 430 3760 430
oA’l;(C)J; ivlz]yli(:z ds;rii D o warto$ci nominalnej 150770 150770
OA’II(C)J; ]ngylgz ds:rii E o warto$ci nominalnej 150770 150770
()A}IBJT: ]Zdv;]ylgz ds;rii F o wartosci nominalnej 100513 100513

15 479 493 15 479 493

Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto§¢ nominalng wynoszaca 0,10 PLN i zostaty w pelni optacone.
Wedtug stanu wiedzy wynikajacej z tre$ci zawiadomien przekazanych Spéice na podstawie Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, na dzien 22 marca 2021 roku, akcjonariat ALUMETAL S.A. objety
obowiazkami dotyczacymi ujawniania znacznych pakietow akcji nie ulegt zmianie.
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Prawa akcjonariuszy

Akcjom serii A, B, C, D, E i F przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane

co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy:

31 grudnia 2020

IPO UNIPESSOAL LDA (wczesniej IPO 30 FIZAN A/S)

udziat w kapitale
udziat w gtosach

32,99%
32,99%

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander
(wczeéniej Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK)

udziat w kapitale
udziat w gtosach

10,04%
10,04%

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny

udziat w kapitale

udziat w glosach

Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny
udziat w kapitale

udziat w glosach

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Ztota Jesien”
udziat w kapitale
udziat w gtosach

Krzysztof Btasiak
udziat w kapitale

udziat w glosach

Szymon Adamczyk
udziat w kapitale

udziat w glosach

Przemystaw Grzybek
udziat w kapitale
udziat w gtosach

Agnieszka Drzyzdzyk
udziat w kapitale

udziat w glosach

Pozostali
udziat w kapitale

udziat w gtosach

7,37%
7,37%

6,18%
6,18%

5,98%
5,98%

2,63%
2,63%

1,80%
1,80%

1,08%
1,08%

0,05%
0,05%

31,88%
31,88%

31 grudnia 2019

32,99%
32,99%

10,50%
10,50%

7,37%
7,37%

6,18%
6,18%

5,98%
5,98%

2,63%
2,63%

1,80%
1,80%

1,08%
1,08%

0,05%
0,05%

31,42%
31,42%
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Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego:

22 marca 2021

IPO UNIPESSOAL LDA (wcze$niej IPO 30 FIZAN A/S)

udziat w kapitale

udziat w glosach

32,99%
32,99%

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander
(wczesniej Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK)

udziat w kapitale

udziat w glosach

10,04%
10,04%

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny

udziat w kapitale
udziat w gtosach

Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny

udziat w kapitale

udziat w glosach

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Ztota Jesien”
udziat w kapitale

udziat w glosach

Krzysztof Btasiak
udziat w kapitale
udziat w gtosach

Szymon Adamczyk
udziat w kapitale

udziat w glosach

Przemystaw Grzybek
udziat w kapitale

udziat w gtosach

Agnieszka Drzyzdzyk
udziat w kapitale
udziat w gtosach

Pozostali
udziat w kapitale

udziat w glosach

7,37%
7,37%

6,18%
6,18%

5,98%
5,98%

2,63%
2,63%

1,80%
1,80%

1,08%
1,08%

0,05%
0,05%

31,88%
31,88%
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24.2. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy powstal z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych
w kwocie 516 tys. zlotych, z nadwyzki ceny emisyjnej akcji serii D, E i F ponad ich warto$¢ nominalng w taczne;j
kwocie 11 921 tys. zlotych, a takze z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis w kwocie
183 340 tys. ztotych na dzief 31 grudnia 2020 roku (na dzien 31 grudnia 2019 roku nadwyzka z podzialu zysku
ponad wymagany ustawowo wyniosta 163 465 tys. zlotych).

24.3. Pozostale kapitaly rezerwowe

W dniu 28 sierpnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku Spétki za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku przeznaczajac na kapital rezerwowy kwote¢ 43 807 tys. zt na
wyptate dywidendy, w tym dywidendy zaliczkowej, w przysziosci.

24.4. Niepodzielony zysk (strata) oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegaja podzialowi, to znaczy nie moga zosta¢
wyplacone w formie dywidend.

Statutowe sprawozdania finansowe Alumetal S.A. sgprzygotowywane zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Dywidenda moze by¢ wyplacona w oparciu o zysk ustalony
w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych oraz z kapitatu
zapasowego z uwzglednieniem ustawowych ograniczen.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych Spoétka jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w jednostkowym sprawozdaniu Spoéiki, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego Spoéiki. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze
czescei kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie
straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spéiki i nie podlega ona podziatowi na inne cele.
Umowa wieloproduktowa zawarta w dniu 10 listopada 2005 r., wraz z p6zniejszymi zmianami, pomi¢dzy Spéika,
Alumetal Poland, Alumetal Group Hungary Kft. i T+S jako kredytobiorcami oraz ING Bank Slaski jako
kredytodawcg oraz umowa o kredyt inwestycyjny na finansowanie inwestycji na Wegrzech zawarta w dniu 15
pazdziernika 2015 r. pomigdzy Alumetal i ING Bank Slaski S.A. zobowigzuje kredytobiorcéw do niedokonywania
bez uprzedniej zgody Banku wyplaty dywidendy z zysku netto: (i) w lacznej kwocie przekraczajacej 50%
skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy, (ii) od 2017 r. w tacznej kwocie przekraczajacej 70%
skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy, (iii) a poczawszy od 2018 r. w tacznej kwocie
przekraczajacej 70% znormalizowanego, skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy.

24.5. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Dywidendy wyplacone
W dniu 28 sierpnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku Spétki za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku w nastgpujacy sposéb:
*  kwote 43 807 tys. zl przeznaczono na utworzenie kapitalu rezerwowego przeznaczonego na wyptatg
dywidendy, w tym dywidendy zaliczkowej, w przyszlosci;
+  kwote 39 tys. zt postanowiono przeznaczy¢ na zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych;
*  kwote 19 875 tys. zt przeznaczono na kapital zapasowy.

Dywidendy zaproponowane do wyplaty

Zgodnie z polityka dywidendowa Spétki Zarzad bedzie wnioskowat o wyplate dywidendy za rok 2020 na poziomie
70% znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto (znormalizowany zysk netto to zysk netto skorygowany
o wptyw wyceny aktywa w postaci zwolnienia z CIT) czyli w wysokosci 45 484 tys. zl, co oznacza, iz wysoko$¢
dywidendy na jedna akcj¢ (uwzgledniajac objete w I kwartale 2021 roku akcje motywacyjne serii G w ilosci
97 180 sztuk) wynositaby 2,92 z1. Zarzad bedzie proponowat wyplate dywidendy w czerwcu 2021 roku.

49



ALUMETAL S.A.

31 grudnia 2020 roku
(w tysiacach ztotych)

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia

25. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty w rachunku biezgcym:

Limit taczny dla kilku spétek grupy w banku ING Bank Slaski S.A. oprocentowany wg LIBOR
IM (USD) + marza, WIBOR IM (PLN) + marza, EURIBOR 1M (EUR) + marza

Limit taczny dla kilku spétek grupy w DNB Bank Polska S.A. oprocentowany WIBOR 1M (PLN)
+ marza, EURIBOR IM (EUR) + marza, BUBOR IM (HUF) + marza LIBOR IM (USD) +

marza

Limit dla kilku spétek grupy w Banku Handlowym w Warszawie S.A. oprocentowany wg
LIBOR IM (USD) + marza, WIBOR 1M (PLN) + marza, LIBOR 1M (EUR) + marza, BUBOR
IM (HUF) + marza

Cze¢$¢ krétkoterminowa kredytu inwestycyjnego w wysokosci 10 min EUR udzielonego Alumetal
S.A. przez bank ING Bank Slaski S.A. oprocentowanego wg stopy EURIBOR 1M + marza
przeznaczonego na finansowanie inwestycji budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech**

Razem cze¢$¢ krotkoterminowa

Czeg$¢ dlugoterminowa kredytu inwestycyjnego w wysokosci 10 min EUR udzielonego przez
bank ING Bank Slaski S.A. oprocentowanego wg stopy EURIBOR 1M + marza przeznaczonego
na finansowanie inwestycji budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech**

Razem

* Waluta oznacza wylqcznie walute limitu, moZe zatem rozni¢ si¢ od waluty kredytu

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Udostegpniony o Termin Wykorzystany limit Wykorzystany limit
. Waluta limitu* dalnosci
limig#* zapadalnoscl w tys. ztotych w tys. ztotych

36 000 PLN* 19.09.2021 17 50

40 000 PLN* 30.06.2021 _ _

40 000 PLN* 06.08.2021 1 50

10 000** EUR 14.10.2022 16 862 8534

16 880 8634

10 000** EUR 14.10.2022 _ 15 561

16 880 24195

** Lgczny limit dla czesci krotko i dlugoterminowej kredytu inwestycyjnego wynosi 10 min EUR (kredyt sptqcany w ratach miesiecznych w wysokosci 167 tys. EUR)
*#% W ramach udostepnionych limitow Alumetal S.A. ma prawo uruchamiaé akredytywy i gwarancje na rzecz dostawcow i innych beneficjentow co automatycznie zmniejsza o ananlogiczne kwoty mozliwosé

zaciggniecia kredytu w rachunku biezgcym; gwarancje wystawione przez bank w ramach dostepnych limitow kredytowych na rzecz kontrahentow oraz innych instytucji niefinansowych w kwocie 13,8 min zt (31
grudnia 2020) oraz 4,3 min zt (31 grudnia 2019) w ramach dziatalnosci spotek zaleznych Jednostki Dominujgcej
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Na czeséci nieruchomosci nalezacych do Alumetal S.A. funkcjonowal zastaw hipoteczny na rzecz Banku
Handlowego w Warszawie S.A. Warto$¢ zastawionych gruntéw, budynkéw i budowli wynosita na dzien 31
grudnia 2019 1 580 tys. zlotych. Jednak postanowieniem aneksu do umowy kredytowej z dnia 4 sierpnia 2020
roku zastaw ten przestat by¢ zabezpieczeniem umowy kredytowej z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. 1 w
tym samym dniu Spéika zlozyla w sadzie wniosek o jego wykreslenie, ktére zostato zrealizowane postanowieniem
Sadu z dnia 19 sierpnia 2020 roku.

Zabezpieczeniem diugoterminowego kredytu inwestycyjnego udzielonego Alumetal S.A. przez bank ING Bank
Slagski S.A. w kwocie 10 000 tys. EUR przeznaczonego na finansowanie inwestycji budowy zaktadu
produkcyjnego na Wegrzech jest hipoteka na nieruchomosci w zaktadzie produkcyjnym Alumetal Poland sp. z o0.0.
w Nowej Soli, ktérej warto§¢ ksiggowa netto na dzien 31 grudnia 2020 roku wynosi 43 298 tys. zI (na dzien 31
grudnia 2019 roku wyniosta 44 702 z1).

Alumetal S.A. udzielita gwarancji za zobowigzania handlowe Alumetal Group Hungary Kft na rzecz dostawcy
wegierskiej spotki. Warto$¢ tego poreczenia wyniosta na dzien 31 grudnia 2020 roku réwnowarto$¢ 800 tys. zt (na
dzien 31 grudnia 2019 wyniosta 359 tys. z1).

Umowy kredytowe z bankami zawieraja kowenanty do ktérych spelnienia Grupa Alumetal jest zobligowana na
poziomie skonsolidowanym, a mianowicie:
a) wskazniki rentowno$ciowe — wysoko$§¢ marzy EBITA
b) wskazniki zadluzenia — udziat kapitatéw wlasnych, zdolnosci do obstugi dlugu oraz relacji dlugu ogétem
do EBITDA,
c) wskzniki sprawnos$ci dzialania — poziomu majatku obrotowego i rotacji zapasow.

Ze wzgledu na spadek skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy i zysku EBITDA w I pétroczu 2020 wskutek
pandemii oraz gwattowny wzrost zapotrzebowania na kapital obrotowy w II péiroczu 2020 roku Grupa ztamata w
tym okresie dwa kowenanty: wskaznik pokrycia obstugi dtugu oraz cykl rotacji zapaséw w umowach z ING Bank
Slaski S.A.

W dniu 1 marca 2021 ING Bank Slaski S.A. zapewnit pisemnie Spétke, ze akceptuje przekroczenie tych
wskaznikéw bez wyciggania jakichkolwiek konsekwencji. Ponadto 4 marca 2021 roku wszedt w zycie aneks do
umowy o kredyt inwestycyjny z ING Bank Slaski S.A., ktéry zmodyfikowat brzmienie wskaznika pokrycia
obstugi dtugu do postaci bardziej adekwatnej do dzisiejszej sytuacji Grupy Alumetal (pierwotna umowa byla
podpisana w 2015 roku).

26. Rezerwy

Zaréwno w roku 2020 jak i w roku 2019 Spétka nie tworzyla rezerw oprécz rezerw opisanych w nocie 21.1.

27. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania
i rozliczenia mi¢dzyokresowe

27.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania finansowe

(krétkoterminowe)

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 181 227
Zobowiazania z tytutu leasingu 18 18
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 208 252
Zobowigzania inwestycyjne 74 _
Inne zobowiazania 15 35
Razem 586 532
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Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 21 do 60 dni.

27.2. Pozostale zobowiazania niefinansowe

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Podatek VAT 161 221
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 105 100
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 333 274
Zobowiazania z tytutu PPK 11 _
PFRON 4 4
Razem 614 599
- krétkoterminowe 614 599
- dlugoterminowe - -
27.3. Rozliczenia miedzyokresowe
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
- niewykorzystanych urlopow 279 225
- premii dla pracownikéw, w tym bonus roczny 89 56
Razem 368 281
- krétkoterminowe 368 281

- dlugoterminowe - -

28. Zobowiazania i aktywa warunkowe

28.1. Sprawy sadowe

Zaréwno w roku 2020 jak i w roku 2019 Spoéika nie byta strong zadnego istotnego sporu sadowego.

28.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnoéci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasno$ci i niespdjnosci. Czgsto wystgpujace réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewno$ci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej stabilnym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktérym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spétki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spétka
oraz jej podmioty zalezne nie uczestnicza w zadnym postgpowaniu podatkowym.
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29. Informacje o podmiotach powigzanych

Na dzief 31 grudnia 2020 roku Spétka wykazuje w bilansie 16 862 tys. zt z tytutu pozyczki udzielonej jednostce
powigzanej Alumetal Group Hungary Kft. (na dzien 31 grudnia 2019 roku: 24 095 tys. z1).

Wartosci dywidend otrzymanych od jednostek powigzanych w roku 2020 i roku 2019 zostaly przedstawione w
ponizszej tabeli:

Otrzymane dywidendy przez Alumetal S.A. Rok zakoriczony Rok zakoriczony
w tym od: 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Alumetal Poland sp. z o.0. 33 000 63 500
T+S sp. z 0.0. - 1269
Razem 33000 64769

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji handlowych/finansowych (za wyjatkiem dywidend oraz
pozyczek, o ktérych mowa powyzej) zawartych z podmiotami powigzanymi w 2020 i 2019 roku:

sprzedaz zakupy od naleznosci od  zobowigzania wobec
podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow
podmiot powigzany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych

Alumetal Poland sp. z 0.0. 2020 8070 94 2331 28
2019 8913 112 1375 27

T+S sp. z o.0. 2020 81 - 12 -
2019 84 - 11 -

Alumetal Group Hungary Kft. 2020 1659 - 181 -
2019 1830 - 302 -

Dodatkowo jak szerzej opisano w nocie 25, jednostki z Grupy byly stronami transakcji porgczen/zabezpieczen.
Odpowiednie obcigzenia z tytulu wynagrodzenia za te transakcje zostaty ujete w ramach rozliczen miedzy tymi
jednostkami powigzanymi.

29.1. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spoétki

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Alumetal S.A.
w spéice dominujacej i w spétkach zaleznych 2920 2967
(krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, wynagrodzenia i narzuty)

Agnieszka Drzyzdzyk — Prezes Zarzadu-Dyrektor Zarzadzajacy' 850 649
Marek Kacprowicz - Prezes Zarzadu-Dyrektor Zarzadzajacy? - 337
Krzysztof Btlasiak - Wiceprezes Zarzadu-Dyrektor Rozwoju i Metal Management 1386 1323
Przemystaw Grzybek - Cztonek Zarzady-Dyrektor Finansowy 684 658

!'Pani Agnieszka Drzyzdzyk powotana do petnienia funkcji Prezesa Zarzqdu 7 dniem 17.04.2019 roku.
2Pan Marek Kacprowicz powotany do petnienia funkcji Prezesa Zarzqgdu z dniem 03.10.2018 roku (petnit funkcje do dnia 17 kwietnia 2019 roku,).

Cztonkowie Zarzadu objeci byli takze w analizowanym okresie programem motywacyjnym opisanym w punkcie 21.2
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Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Rada Nadzorcza
Wynagrodzenie ogétem, w tym: 204 190
Grzegorz Stulgis Przewodniczacy Rady Nadzorczej - -
Pawet Matyska Cztonek Rady Nadzorczej 72 64
Michat Wnorowski Czlonek Rady Nadzorczej 60 54
Franciscus Bijlhouwer! Czlonek Rady Nadzorczej 27 36
Szymon Adamczyk Cztonek Rady Nadzorczej 36 36
Michael Pedersen? Cztonek Rady Nadzorczej 9 -

"W dniu 31 lipca 2020 roku Pan Frans Bijlhouwer ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka oraz cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki
ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia Spotki o czym Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 11/2020 z dnia
31 lipca 2020 roku.

2 W dniu 28 sierpnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powotato w sktad Rady Nadzorczej Alumetal S.A. Pana Michaela Rohde
Pedersena na wspolng trzyletniq kadencje. Na powyzszq okolicznos¢ Spotka opublikowata raport biezgcy nr 17/2020 w dniu 28 sierpnia 2020

roku.

Na mocy podpisanej w 2018 roku umowy na zakup ustug doradczych z firma Szymon Adamczyk Doradztwo
Grupa otrzymata w 2020 roku faktury na taczng kwote 552 tys. zt (w 2019 roku 625 tys. z1).

30. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub firmy
audytorskiej

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku w podziale na rodzaje
ustug:

Rok zakonczony Rok zakonczony

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2020* 31 grudnia 2019%*

Obowiazkowe badanie skonsolidowanego oraz jednostkowych

o 165 100
sprawozdan finansowych
Przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych 60 50
Razem 225 150

* Odnosi sie do PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k..

** Odnosi si¢ do Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp.k

Ponadto kwota za obowigzkowe badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Alumetal Group Hungary
Kft. za 2020 rok przeprowadzonego przez PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgal6 Kft. wyniosta 11 000,00 EUR
(za 2019 rok 12 000,00 EUR*).

* Odnosi sie do Ernst & Young Konyvvizsgalo Kft.

31. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie dziatalnosci holdingowej. W ramach
tej dziatalno$ci Spétka zarzadza ryzykiem finansowym spétek nalezacych do Grupy Kapitalowej Alumetal S.A.
Gléwnymi ryzykami szeroko opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
Alumetal S.A sporzadzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku s3 nastgpujace obszary:

* ryzyko zmian stopy procentowej,
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* ryzyko walutowe,
* ryzyko cen towaréw,
* ryzyko kredytowe,
* ryzyko zwigzane z ptynno$cia.
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2019 roku.

Spoétka poprzez swoja dziatalnosci holdingowa zarzadza takze kapitatem spétek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatlowej Alumetal S.A. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystapily istotne
zmiany celéw, zasad i zalozen zarzadzania kapitalem w odniesieniu do stanu na 31 grudnia 2019 roku opisanym
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Alumetal S.A za rok 2019.

31.1. Ryzyko stopy procentowej

Spétka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w efekcie korzystania z instrumentéw finansowych stuzacych
do finansowania dziatalno$ci operacyjnej: kredytow krétkoterminowych i lokat krétkoterminowych.

Powyzsze instrumenty finansowe sa oparte o zmienna stopg¢ procentowa bazujaca na stawce WIBOR i EURIBOR
(ewentualnie LIBOR EUR). Spétka nie dokonuje transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej
poniewaz instrumenty z ktérych korzysta w zdecydowanej wigkszo$ci maja charakter krétkoterminowy,
nieregularny, a skala ich wykorzystywania jest stosunkowo niewielka.

Ponadto Spétka zaciggneta dtugoterminowy kredyt inwestycyjny udzielony przez bank ING Bank Slaski S.A.
w kwocie 10 mln EUR, oprocentowany wg stopy EURORIBOR 1 M + marza przeznaczony na finansowanie
inwestycji budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech. W tym przypadku Spétka nie wyklucza skorzystania z
instrumentu zabezpieczajacego ryzyko stopy procentowe;.

31.2. Ryzyko walutowe

Spoétka $wiadczac ustugi holdingowe realizuje niewiele sprzedazy w walutach obcych. W bardzo ograniczonym
zakresie dokonuje tez zakupéw w walutach obcych jak i korzysta z kredytéw w tej formie na potrzeby biezacej
dziatalnosci holdingowej. Dlatego tez ryzyko walutowe Spétki w tym obszarze dziatania w praktyce nie
wystepowato w 2020 roku.

31.3. Ryzyko kredytowe

Klientami Spéitki s3 podmioty zalezne wigc ryzyko kredytowe praktycznie nie wystgpuje. W przypadku udzielonej
pozyczki oraz gwarancji handlowych dla spétek zaleznych Alumetal S.A. ma petng kontrol¢ sytuacji z powodu
Scistych powiazan osobowych i kapitalowych oraz realizacji w sposéb posredni i bezposredni funkcji zarzadczych
(unia personalna, ustugi holdingowe).

31.4. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia
Spétka zarzadzajac finansami calej Grupy i korzystajac z jej sily finansowej ma swobodny dostep do m.in.
kredytéw bankowych, co zapewnia jej odpowiednig ptynno$¢ finansowa.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzieh
31 grudnia 2019 roku wedtug daty zapadalnos$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 0Od3do12 Od 1 roku Powyzej
3 miesigc iesi Razem
ecy miesigcy do 5 lat 5 lat

31.12.2020

Zobowigzania handlowe i pozostate

zobowigzania finansowe 568 - - - 268
Zobowiazania z tytutu leasingu - 18 70 571 659
Kredyty w rachunku biezagcym — 18 — — 18
Kredyt inwestycyjny 2312 14 550 — — 16 862*
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Ponizej 0Od3do12 Od 1 roku Powyzej
3 miesigcy miesi . 51 Razem
ecy do 5 lat at

31.12.2019

Zobow.la(zama handlowe i pozostate 532 B B B 532
zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu — 18 70 571 659
Kredyty w rachunku biezacym — 100 — — 100
Kredyt inwestycyjny 2133 6401 15 561 - 24 095*

*Kwota ta nie jest bezposrednim elementem zarzgdzania biezqcq ptynnoscig, gdyz stanowi (jak wskazano w nocie 25) zobowigzanie

dtugoterminowe z tytutu kredytu zaciggnietego na finansowanie inwestycji na Wegrzech.

32. Instrumenty finansowe

32.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Spétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywéw i zobowigzan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa
zgodnie z MSSF9/ 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) AFwgZK 9248 8534
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci AFwgZK 2658 1769
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty AFwgZK 2578 287
Razem 14 484 10 590
Kategoria Wartos¢ bilansowa
zgodnie z MSSF9 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zobowiqzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki ZFwgZK 16 880 24195

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate =~ ZFwgZK

. s 568 532
zobowigzania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - -
Razem 17 448 24726

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Spdtka posiadata na dzien 31 grudnia 2020 roku
oraz 31 grudnia 2019 roku nie odbiega istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych
za poszczegdlne lata z nastepujacych powodow:

«  w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta jest niematerialny;

«  instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

+  w odniesieniu do instrumentéw dtugoterminowych (kredyt inwestycyjny) - ich oprocentowanie jest oparte
na zmiennej rynkowej stopie i obowigzujace w umowach kredytowych marze na kazda z dat bilansowych
nie odbiegaty od warunkéw rynkowych.
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32.2. Pozycje przychodéw, kosztéow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie instrumentéw

finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020

Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe

Razem

Kategoria

zgodnie z MSSF 9

AFwgZK

AFwgZK

AFwgZK

ZFwgZK

ZFwgZK

. Zyski /(straty) ze
Przychody Zyski /(st,r ‘tity) z Rozwigzanie/(utworzenie)  Zyski /(straty) z sprzedazy
/(koszty) z tytutu tytutu réznic N R . ; Pozostate Razem
odpiséw aktualizujacych tytutu wyceny instrumentéw
odsetek kursowych )

finansowych
180 1723 - - 1903
- 29 - - 29
-158 -1718 _ _ -1876
- 392 - - 392
22 426 - - 448
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Rok zakonczony 31 grudnia 2019
Kategoria T /(e Zyski /(straty) ze
Przychody Zyski /(st}‘ 'at}./) z Rozwigzanie/(utworzenie)  Zyski /(straty) z sprzedazy
/(koszty) z tytutu tytutu réznic N L . , Pozostate Razem
. odpiséw aktualizujacych tytutu wyceny instrumentéw
zgodnie z MSSF 9 odsetek kursowych i
inansowych
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe AFwgZK 246 224 - - 22
Nalez‘nosm z t}./tullrl Qostaw i ustug oraz AFwgZK B 5 B B 5
pozostate naleznosci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty AFwgZK 2 _ - - 2
Zobowiazania finansowe
i ZFwgZK
Op}‘ocenyowane kredyty bankowe i g 216 228 _ B "
pozyczki
ZFwgZK
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe - -1 - - -1
Razem 32 -4 - - 28
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32.3. Zmiany zobowiazan wynikajacych z dzialalnoS$ci finansowej

Rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki
(dtugoterminowe)

Oprocentowane kredyty i pozyczki
(krétkoterminowe)

Zobowiazania z tytutu leasingu

Razem zobowigzania wynikajace z
dziatalnosci finansowe;j

zmiany wynikajgce z

skutki zmian

Rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki
(dtugoterminowe)

Oprocentowane kredyty i pozyczki
(krétkoterminowe)

Zobowiazania z tytutu leasingu

Razem zobowigzania wynikajace z
dziatalnosci finansowe;j

1 stycznia 2020  przeptywow pienieznych kursow Inne zmiany 31 grudnia 2020
z dziatalnosci finansowej walutowych

15 561 - 1301 -16 862 -

8534 -8 954 420 16 862 16 862

659 - - - 659

24754 -8 954 1721 - 17 521
zmiany wynikajgce z skutki zmian

1 stycznia 2019 przeptywow pienieznych kursow Inne zmiany 31 grudnia 2019
z dziatalnosci finansowej walutowych

24 330 - -235 -8 534 15 561

8617 -8 628 11 8534 8534

658 -13 - 14 659

33 605 -8 641 -224 14 24754

32.4. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Spoétka posiada gléwnie limity kredytowe w rachunku biezacym, sa to zobowigzania krétkoterminowe ktdrych
splaty oparte sa o zmienne indeksy rynkowe: WIBOR 1M oraz EURIBOR 1M (ewentualnie LIBOR EUR 1M).
Szczegélowe informacje odnosnie wielkosci zadtuzenia z tytulu poszczegélnych zobowiazan kredytowych

znajdujg si¢ w nocie 25.

31 grudnia 2020 roku

Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotéwkowe
Kredyty w rachunku biezacym
Kredyt inwestycyjny

Razem

<lrok 1-2 lat 2-3 lat >3 lat Ogotem
2578 - - _ 2578
18 - - - 18

16 862 - - - 16 862
19 458 - - - 19 458
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31 grudnia 2019 roku
Oprocentowanie zmienne
<lrok 1-2 lat 2-3 lat >3 lat Ogotem
Aktywa gotéwkowe 287 - - _ 287
Kredyty w rachunku biezacym 100 _ _ _ 100
Kredyt inwestycyjny 8534 8534 7027 - 24 095
Razem 8921 8534 7027 - 24 481

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg stale przez caly okres
do uplywu terminu zapadalno$ci/ wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostale instrumenty finansowe Spétki,
ktére nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku
stopy procentowe;j.

33. Zarzadzanie kapitalem

Spoétka zarzadza kapitalem przede wszystkim poprzez pryzmat sytuacji finansowej calej Grupy Kapitalowe;j
Alumetal S.A., gdyz z jednej strony to Alumetal S.A. ksztaltuje polityke finansowg catej Grupy, a z drugiej strony
ocena sytuacji finansowej Alumetal S.A. jest dokonywana najcze$ciej w oparciu o kondycje finansowa calej
Grupy.

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy, umozliwialy pozyskanie
zewngtrznego finansowania i zwigkszaly warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka monitoruje stan kapitatéw na poziomie Grupy stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia ogétem netto do sumy kapitaléw powigkszonych o zadluzenie ogétem netto. Zasady Grupy stanowia,
by wskaznik ten miescil si¢ w przedziale 40%-60%. Do zadluzenia ogdtem netto spétki Grupy wliczaja
oprocentowane kredyty ipozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania finansowe,
pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkéw pienigeznych. Kapitat obejmuje kapitat wlasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujace;j.

Spoétka monitoruje na poziomie Grupy takze relacj¢ biezacego poziomu zadluzenia do wartosci uzyskiwanej
EBITDA.

Ponizej zaprezentowano wielkosci i wskazniki kapitalowe wylacznie dla Alumetal S.A.

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Oprocentowane kredyty i pozyczki 18 100
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. o 568 532
zobowigzania finansowe
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 2578 287
Zadluzenie ogélem netto -1992 345
Kapitat wtasny 291 002 258 396
Kapital i zadluzenie ogétem netto 289 010 258 741
Wskaznik dzwigni (Zadluzenie ogétem netto/Kapitat 0.0% 0.1%

wtlasny i zadluzenie ogétem netto)
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34. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spétce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2020 i 31 grudnia 2019 ksztattowato si¢
nastgpujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zarzad Spotki 3 3
Menadzerowie, specjalisci i administracja 51 52
Razem 54 55

35. Odstapienie od sporzadzania sprawozdania finansowego w formacie
XHTML

Dnia 9 lutego 2021 roku, podczas I czytania w Komisji Finanséw Publicznych Sejmu RP, do projektu ustawy o
zmianie ustawy Prawo bankowe oraz niektérych innych ustaw (Druk sejmowy nr 859), zostala zgloszona
poprawka nr 12 wprowadzajaca do tej ustawy nowy art. 23a. Poprawka zostata przyj¢ta przez Komisje Finanséw
Publicznych. Zgodnie z proponowanym art. 23a emitent, ktérego papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, moze zdecydowa¢ o niestosowaniu formatu xHTML w stosunku do raportéw
rocznych oraz skonsolidowanych raportéw rocznych, zawierajacych odpowiednio sprawozdania finansowe oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ w okresie od dnia 1 stycznia do
dnia 31 grudnia 2020 roku i sporzadzi¢ te raporty na zasadach dotychczasowych. Zgodnie z projektem
procedowanej ustawy, przepis ten bgdzie miat zastosowanie réwniez do raportdw rocznych sporzadzonych przed
dniem wejécia w zycie nowych regulacji art. 23a.

Projekt zaktada, ze przepisy art. 23a wejda w zycie w nastgpnym dniu po ogloszeniu ustawy. Ze wzgledu na
toczacy si¢ proces legislacyjny doktadny termin uchwalenia oraz publikacji procedowanej ustawy nie jest obecnie
znany. UKNF zaktada, ze nastapi to jak najszybcie;j.

Ponadto, w dniu 19.03.21 weszto w zycie rozporzadzenie (UE) 2021/337 z dnia 16 lutego 2021 r. zmieniajace
rozporzadzenie (UE) 2017/1129 w odniesieniu do prospektu UE na rzecz odbudowy i ukierunkowanych zmian
dotyczacych posrednikéw finansowych oraz dyrektywe 2004/109/WE w odniesieniu do jednolitego
elektronicznego formatu raportowania rocznych raportéw finansowych w celu wsparcia odbudowy po kryzysie
zwigzanym z COVID-19. Rozporzadzenie (UE) 2021/337 wprowadzito zmian¢ w Dyrektywie 2004/109/WE na
mocy ktérej emitenci, ktérych papiery wartoSciowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
majacym siedzibe lub prowadzacym dziatalno§¢ w jednym z panstw czlonkowskich, mieli obowiazek
sporzadzania i ujawniania swoich rocznych raportéw finansowych w jednolitym elektronicznym formacie
raportowania poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajacego si¢ w dniu 1 stycznia 2020 r. lub po tym dniu.
Ten jednolity elektroniczny format raportowania zostat okreslony w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2019/815. Zgodnie z wprowadzonym rozporzadzeniem (UE) 2021/337, aby skorzystaé z opcji opdznienia,
panstwo cztonkowskie powinno powiadomi¢ Komisj¢ o zamiarze zezwolenia na takie opdzZnienie, a zamiar ten
powinien zosta¢ nalezycie uzasadniony. Komisja Europejska przedstawiajac liste panstw wskazala, ze Polska w
dniu w dniu 15 marca dokonata zgloszenia skorzystania z opcji opdznienia.

W zwiazku z powyzszym oraz w nawigzaniu do Komunikatu MF i UKNF w sprawie odroczenia obowiazku
stosowania formatuxHTML z 15 grudnia 2020 roku oraz Komunikatu UKNF w sprawie statusu prawnego
odroczenia obowigzku stosowania ESEF z 19 lutego 2021 roku Zarzad Alumetal S.A. odstapit od sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie xHTML.
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36. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Wirdéd istotnych zdarzen jakie mialy miejsce po dniu bilansowym nalezy wymienic:
Objecie akcji serii G w ramach Programu Motywacyjnego 111

W dniu 19 lutego 2021 roku Spétka otrzymata o§wiadczenia o objeciu akcji wyemitowanych w ramach Programu
Motywacyjnego III na lata 2018 — 2020, realizowanego w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
okreslonego uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 7 listopada 2017 roku,
zmienionego nastepnie uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki z dnia 3 pazdziernika 2018
roku (,,Program Motywacyjny III”’), o ktérym Spétka informowata w raportach biezacych nr 48/2017 z dnia 7
listopada 2017 roku oraz nr 25/2018 z dnia 3 pazdziernika 2018 roku, jak réwniez w raportach okresowych.

Zgodnie z otrzymanymi o§wiadczeniami, osoby uprawnione (,,Uprawnieni”’) w ramach Programu Motywacyjnego
IIT objety tacznie 97 180 akcji serii G wyemitowanych w zamian za 97 180 imiennych, niezbywalnych warrantéw
subskrypcyjnych serii D (,,Akcje Motywacyjne”). Wszystkie Akcje Motywacyjne sg akcjami zwyklymi na
okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy), a ich emisja odbywac si¢ bedzie w formie
zdematerializowanej w oparciu o art. 7 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, tj. prawa ptynace z Akcji
Motywacyjnych powstang w chwili zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych.

Cena emisyjna jednej akcji wyniosta 41,60 zl, co oznacza, ze z tytutu wptat za objecie Akcji Motywacyjnych przez
Uprawnionych wptyneto do Spéiki 4 042 688,00 zt powodujac wzrost kapitatéw wiasnych Emitenta.

W zwiazku z powyzszym, objetych zostato 94,17% akcji serii G w wyniku realizacji praw z 97 180 warrantéw
subskrypcyjnych serii D z tacznie 103 196 warrantéw tej serii przyznanych przez Rad¢ Nadzorcza Uprawnionym,
o czym Spotka informowata w raporcie biezacym 15/2019. Pozostate 5,83% czyli 6 016 sztuk akcji serii G, moze
zosta¢ objetych przez Uprawnionych w nastgpnym terminie wyznaczonym na ich objecie, ktéry zostanie
ogloszony zgodnie z zasadami Programu Motywacyjnego III przez Zarzad Spéiki nie p6zniej niz do dnia 31
grudnia 2022 roku.
W momencie zapisania Akcji Motywacyjnych na rachunkach papieréw warto§ciowych Uprawnionych zmianie
ulegnie wysoko$¢ kapitalu zaktadowego Spoiki, ktéry wynosi¢ bedzie 1 557 667,30 zt (stownie: jeden milion,
pigéset piecdziesiat siedem tysiecy szescset szesédziesiat siedem ztotych trzydziesci groszy) i dzieli¢ si¢ bedzie na
15 576 673 akcje zwykle na okaziciela w tym:

— 9800 570 akcji zwyklych na okaziciela serii A;

— 1507 440 akcji zwyklych na okaziciela serii B;

— 3769 430 akcji zwyklych na okaziciela serii C;

- 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii D;

- 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii E;

- 100 513 akcji zwyktych na okaziciela serii F;

- 97 180 akcji zwyklych na okaziciela serii G.

Wobec powyzszego zmianie ulegnie réwniez ilo$¢ gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki
z 15479 493 na 15 576 673.

Stosownie do postanowien Programu Motywacyjnego, Spétka wystapita z wnioskami do Krajowego Depozytu
Papier6w WartoSciowych S.A. oraz Gieldy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. o rejestracj¢ Akcji
Motywacyjnych oraz ich wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym.

Na powyzsza okoliczno$¢ Spétka opublikowata raport biezacy nr 4/2021 w dniu 19 lutego 2021 roku oraz nr
7/2021 w dniu 18 marca 2021 roku.

Do dnia publikacji niniejszego raportu przedmiotowe akcje nie zostaly jeszcze wprowadzone do obrotu
gietdowego.

Udzielenie pozyczki krotkoterminowej spotce zaleinej

W dniu 22 stycznia 2021 roku Alumetal S.A. podpisata ze spotka zalezng Alumetal Poland sp. z 0.0. umowe
pozyczki krétkoterminowej z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. W §wietle brzmienia zapisow
tej umowy Spéika pozyczy Alumetal Poland sp. z 0.0. w transzach nie p6zniej niz do dnia 30 czerwca 2021 roku
kwote nie wigksza niz 15 min zi, ktéra zostanie sptacona w transzach lub jednorazowo nie pdzniej niz do 31
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grudnia 2021 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania pozyczka zostala udzielona w peinej
wysokosci 15 mln zt.

Poza powyzszymi zdarzeniami oraz elementami opisanymi w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, nie wystapily istotne zdarzenia, ktére powinny by¢, a nie zostaly, uj¢te lub ujawnione w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe sklada sie z:

Sprawozdania z catkowitych dochodOw........ ... i str. 5
Sprawozdania z Sytuacji fINANSOWE] .. .....ouuuiit ittt str. 6
Sprawozdania z przeplywOw pieniezZnych......... ... i str. 8
Sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym ... str. 10
Zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych ...............cooc str. 11-63

Elektronicznie
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Drzyzdzyk : s
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PrzemySiaW podpisany przez Elektronicznie
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Pawe* Grrzzir;ﬁg/: awrawe ys to Krzysztof Tomasz Furtak
Data: 2021.03.22 TomaSZ Furtak Data: 2021.03.22
G rzybe k 09:38:44 +01'00" 09:34:35 +01'00"
Przemystaw Grzybek Krzysztof Furtak
Cztonek Zarzadu Gltéwny Ksiggowy

Kety, 22 marca 2021 roku
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