Stanowisko Zarzadu Spoétki Alumetal S.A. z dnia 8 czerwca 2022 r. dotyczace wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz akcji Alumetal S.A. ogtoszonego w dniu 29 kwietnia
2022 r. przez Hydro Aluminium AS

Zarzad spdtki Alumetal S.A., dzialajgc na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (tj. Dz. U. z 2021 r. poz. 1983, z p6zn. zm.) (,Ustawa”), przedstawia swoje stanowisko dotyczgce
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Alumetal S.A. (,Spoétka”) ogloszonego 29 kwietnia 2022 r. przez
Hydro Aluminium AS (,Wzywajacy”) na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy oraz z Rozporzgdzeniem Ministra
Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 26 listopada 2020 r. w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, szczegdtowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw
nabywania akcji w wezwaniach (Dz.U. z 2020 r., poz. 2114, z p6zn.zm.) (odpowiednio, ,Stanowisko” oraz
~Wezwanie”).

Zgodnie z dokumentem Wezwania:

1. Wzywajacy, jako jedyny podmiot nabywajgcy akcje w Wezwaniu, zamierza naby¢ wszystkie akcje Spotki, tj.
15.582.689 (stownie: pietnascie milionow piecset osiemdziesigt dwa tysigce szescset osiemdziesigt dziewiec)
akcji zwyklych na okaziciela dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku podstawowym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”), zdematerializowanych i
zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. (,KPDW”) pod kodem ISIN:
PLNALMTLO0023, reprezentujgcych 100% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki i
uprawniajgcych do 15.582.689 (stownie: pietnastu milionéw pieciuset osiemdziesieciu dwoéch tysiecy
szesciuset osiemdziesieciu dziewieciu) gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (,Akcje”);

2. Na dzien ogtoszenia Wezwania, Wzywajacy ani jego podmioty zalezne nie posiadajg (bezposrednio ani
posrednio) zadnych Akcji;

3. Wzywajacy nie jest strong porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy;
4. Wzywajacy nie jest podmiotem dominujgcym ani zaleznym Spoiki;
5. Wezwanie jest ogtaszane pod nastepujgcymi warunkami:

i. ztozenia w ramach Wezwania zapisdw na sprzedaz minimalnej liczby Akcji, o ktérej mowa w punkcie 6
Wezwania; tj. Akcji uprawniajgcych do przynajmniej 66% (szescédziesieciu szesciu procent) ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. przynajmniej do 10.284.574 (stownie: dziesigciu milionéw dwustu
osiemdziesieciu czterech tysiecy pieciuset siedemdziesieciu czterech) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

ii. udzielenia Wzywajgcemu przez Komisje Europejskg bezwarunkowej zgody na podstawie art. 6(1)(b)
Rozporzgdzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. (,Rozporzgdzenie w sprawie kontroli
koncentracji”) na koncentracje polegajgca na przejeciu kontroli nad Spétkg w drodze nabycia Akcji przez
Wzywajgcego lub, w przypadku, gdy takg bezwarunkowg zgode uznaje sie za udzielong zgodnie z art. 10
ust. 6 Rozporzgdzania w sprawie kontroli koncentracji, w wyniku uptywu ustawowego terminu, w ktérym
taka zgoda powinna zosta¢ wydana;

iii. zawarcia przez Spoétke umoéw, na podstawie ktérych: (1) wszystkie postanowienia dotyczace zmiany
kontroli, wprowadzone na podstawie odpowiednich uméw, ktérych strong jest Spétka, zostang uchylone
przez kontrahentéw Spdétki; lub (2) zmiany zostang wprowadzone do tych uméw w celu zapewnienia, ze
Wezwanie nie doprowadzi do uruchomienia postanowieh dotyczacych zmiany kontroli na podstawie tych
umow;

iv. podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwat w sprawie zmiany sktadu Rady Nadzorczej Spotki ze
skutkiem na pierwszy dzien nastepujacy po dniu, w ktérym nastgpi zawarcie transakcji sprzedazy Akcji w
Wezwaniu na GPW, w tym uchwaty o odwofaniu co najmniej trzech (3) czionkdéw Rady Nadzorczej Spofki
(jezeli nie zlozg oni warunkowej rezygnacji) oraz o powotaniu nowych czionkéw Rady Nadzorczej
wskazanych przez Wzywajgcego, po wyrazeniu przez nich zgody na powotanie;

V. podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o odmowie wyrazenia zgody na podwyzszenie kapitatu
zakladowego Spoéiki, jezeli zostanie przedstawiony wazny wniosek o podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki i zostanie zwotane w tym celu Walne Zgromadzenie lub wniosek zostanie ztozony do zwotanego
Walnego Zgromadzenia;



Vi. podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly o odmowie wyrazenia zgody na jakiekolwiek zmiany
Statutu Spdiki, jezeli wniosek o takie zmiany zostanie waznie przedstawiony i w tym celu zwotane
zostanie Walne Zgromadzenie lub wniosek zostanie ztozony do zwotanego Walnego Zgromadzenia;

Vii. podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o odmowie wyrazenia zgody na jakiekolwiek potgczenie,
podziat lub przeksztatcenie Spoiki, jezeli wniosek o jakiekolwiek potgczenie, podziat lub przeksztatcenie
Spofki zostanie waznie przedstawiony i w tym celu zwofane zostanie Walne Zgromadzenie lub wniosek
zostanie ztozony do zwotanego Walnego Zgromadzenia;

viil. podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o odmowie wyrazenia zgody na zbycie, wydzierzawienie
lub obcigzenie ograniczonym prawem rzeczowym przedsiebiorstwa Spétki lub jego zorganizowanej
czesci, jezeli wniosek o takie dziatanie zostanie waznie przedstawiony i w tym celu zwotane zostanie
Walne Zgromadzenie lub wniosek zostanie ztozony do zwotanego Walnego Zgromadzenia;

ix.  w przypadku skierowania wniosku dotyczgcego spraw zastrzezonych dla kompetencji Rady Nadzorczej
Spoftki na podstawie § 20 ust. 3 pkt 1-3 i 6-12 Statutu Spdftki, podjecia przez Rade Nadzorczg Spoétki, w
odniesieniu do kazdego takiego wniosku, uchwaty w sprawie niewyrazenia na to zgody;

X. w przypadku skierowania wniosku dotyczgcego spraw zastrzezonych do kompetencji Rady Nadzorczej
Spoftki na podstawie § 20 ust. 3 pkt 5 Statutu Spotki, z zastrzezeniem, ze wniosek ten dotyczy zawarcia
poza zakresem zwyktej dziatalnosci Spétki umowy o wartosci przekraczajgcej kwote 2.000.000,00 EUR
(dwa miliony euro) lub jej réwnowartos¢ w walutach obcych, w ramach jednej transakcji lub szeregu
transakcji powigzanych, podjecia przez Rade Nadzorczg Spoétki, w odniesieniu do kazdego takiego
wniosku, uchwatly w sprawie niewyrazenia na to zgody;

xi.  w przypadku skierowania wniosku do Rady Nadzorczej Spotki w sprawie podjecia uchwaty o zmianie
wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Spétki — podjecia przez Rade Nadzorczg Spotki uchwaty w sprawie
niewyrazenia zgody na zmiane wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu; oraz

Xii. w przypadku skierowania wniosku do Rady Nadzorczej Spétki w sprawie podjecia przez Rade Nadzorczag
Spotki uchwaty o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy zgodnie z § 15 Statutu Spétki — podjecia przez
Rade Nadzorczg Spétki uchwaty w sprawie niewyrazenia zgody na wyptate zaliczki na poczet dywidendy
przez Spotke.

6. W dniu 29 kwietnia 2022 r. IPO30 UNIPESSOAL LDA, bedaca podmiotem w petni kontrolowanym przez
Grzegorza Stulgisa, przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spoftki, (zwana dalej "Sprzedajgcym") oraz Spoétka
zawarly z Wzywajgcym umowe w sprawie Wezwania ("Umowa w sprawie Wezwania"), na mocy ktorej
Wzywajgcy zobowigzat sie m.in. do ogtoszenia Wezwania, a Sprzedajagcy, miedzy innymi, bezwarunkowo i
nieodwotalnie zobowigzat sie¢ do odpowiedzi na Wezwanie oraz do sprzedazy w ramach Wezwania
wszystkich posiadanych przez niego Akcji w Spofce, tj. na dzien zawarcia Umowy w sprawie Wezwania
5.108.221 (stownie: pie¢ milionéw sto osiem tysiecy dwiescie dwadziescia jeden) Akcji reprezentujgcych
okoto 32,78% kapitatu zaktadowego oraz ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z Umowg w sprawie Wezwania Sprzedajgcy zobowigzat sie w szczegdlnosci (i) ztozy¢é wazny zapis
w odpowiedzi na Wezwanie, (i) nie dokonywa¢ nabycia badz zbycia (w inny sposéb niz w ramach Wezwania)
zadnych posiadanych przez siebie Akcji, w tym nie odpowiadac na konkurencyjne wezwanie.

Dodatkowo kazdy z: (i) cztonkdéw Zarzadu Spdiki, tj. Agnieszka Drzyzdzyk, Krzysztof Btasiak i Przemystaw
Grzybek, a takze (ii) Szymon Adamczyk, cztionek Rady Nadzorczej Spoitki, zawarli z Wzywajgcym odrebne
zobowigzanie dotyczace Wezwania, na mocy ktdérego kazda z ww. oséb m.in. bezwarunkowo i nieodwotalnie
zobowigzata sie do ztozenia waznego zapisu w odpowiedzi na Wezwanie (jezeli takie Wezwanie zostanie
ogtoszone przez Wzywajgcego) oraz do sprzedazy wszystkich Akcji posiadanych w Spdétce w ramach
Wezwania, tj. na dzien zawarcia Umowy w sprawie Wezwania tgcznie 914.298 (dziewiecset czternascie
tysiecy dwiescie dziewiecdziesigt osiem) Akcji stanowigcych okoto 5,87% kapitatu zaktadowego i ogolinej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, z czego:

e Agnieszka Drzyzdzyk posiada 17.003 (siedemna$cie tysiecy trzy) Akcje, reprezentujgce okoto 0,11%
kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawniajgce do 17.003 (siedemnastu tysiecy trzech) gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, reprezentujgcych okoto 0,11% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu;

o Krzysztof Blasiak posiada 422.211 (czterysta dwadziescia dwa tysigce dwiescie jedenascie) Akcji,
reprezentujacych okoto 2,71% kapitatu zakladowego Spoétki oraz uprawniajgcych do 422.211 (czterystu



dwudziestu dwdch tysiecy dwustu jedenastu) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, reprezentujgcych okoto
2,71% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

e Przemystaw Grzybek posiada 179.985 (sto siedemdziesigt dziewieC tysiecy dziewieéset osiemdziesiat
pie¢) Akciji, reprezentujgcych okoto 1,16% kapitatu zaktadowego Spétki oraz uprawniajgcych do 179.985
(stu siedemdziesieciu dziewieciu tysiecy dziewiecset osiemdziesieciu pieciu) gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, reprezentujgcych okoto 1,16% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu; oraz

e Szymon Adamczyk posiada 295.099 (dwiescie dziewiecdziesigt pie¢ tysiecy dziewiecdziesigt dziewiec)
Akgcji, reprezentujgcych okoto 1,89% kapitatu zakladowego Spétki oraz uprawniajgcych do 295.099
(dwustu dziewieédziesieciu pieciu tysiecy dziewiecdziesieciu dziewieciu) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, reprezentujgcych okoto 1,89% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

1. Zastrzezenia

Na potrzeby sporzgdzenia niniejszego stanowiska, Zarzad dokonat analizy nastepujgcych Zrédet informacii i
danych: (i) dokumentu Wezwania; (ii) cen rynkowych akcji Spotki z okresu 3 i 6 miesiecy poprzedzajgcych
ogtoszenie Wezwania; (i) podanych do publicznej wiadomosci przez Wzywajacego informacji dotyczgcych
Wezwania; oraz (iv) opinii zewnetrznego podmiotu na temat ceny Akcji w Wezwaniu (tzw. Fairness opinion) z
dnia 2 czerwca 2022 r., sporzadzonej na zlecenie Spotki przez Grant Thornton Frackowiak sp. z 0.0. sp.k. z
siedzibg w Poznaniu, na potrzeby ustalenia czy cena zaproponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej
akciji Spofki (,Opinia”) oraz (v) posiadanych przez Zarzad informacji dotyczgcych dziatalnosci Spofki i jej sytuacii
finansowej oraz czynnikéw ekonomicznych i faktycznych majgcych wplyw na dziatalno$¢ lub wyniki Spétki, w tym
danych zawartych w raportach okresowych opublikowanych przez Spétke do daty niniejszego stanowiska, w
szczegolnosci w sprawozdaniach finansowych, jak réwniez danych rynkowych. Na potrzeby przygotowania
niniejszego stanowiska, z zastrzezeniem dokonania przeglagdu zewnetrznych zrddet informacji i danych, o ktérych
mowa powyzej, Zarzad nie podjgt zadnych innych czynnosci w celu uzyskania, zgromadzenia lub dokonania
analizy jakichkolwiek danych, ktére nie pochodzg ze Spotki. Zarzad nie zlecit sporzgdzenia zadnych innych, niz
Opinia, dodatkowych zewnetrznych badan czy analiz w zwigzku z Wezwaniem lub jego trescia.

Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spétke i dotyczacych jej dziatalnosci, Zarzad nie przyjmuje
zadnej odpowiedzialno$ci za doktadnos$é, aktualno$é, wiarygodno$¢, kompletnos¢ ani adekwatnos¢ pozostatych
informacji, w oparciu o ktére przedstawiane jest niniejsze stanowisko.

Niniejsze stanowisko Zarzadu nie stanowi rekomendacji nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, o ktérej
mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczgcych srodkéw technicznych do celdéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych
lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw
partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw lub w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcym dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

Kazdy inwestor podejmujgcy decyzje inwestycyjng dotyczgcg Akcji w zwigzku z Wezwaniem powinien, na
podstawie wszystkich stosownych informacji, w tym dostarczonych przez Wzywajgcego oraz przez Spodike,
dokona¢ wtasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem, dalszym posiadaniem lub nabyciem
instrumentéw finansowych, w tym Akcji, a takze uzyska¢ indywidualng porade Ilub rekomendacje od
licencjonowanych doradcéw inwestycyjnych w zakresie niezbednym do podjecia wiasciwej decyzji. Decyzja
dotyczgca sprzedazy Akcji w odpowiedzi na Wezwanie jest niezalezng decyzjg kazdego z akcjonariuszy Spofki.
W szczegolnosci kazdy akcjonariusz Spotki, analizujgc mozliwg odpowiedz na Wezwanie, powinien ocenic ryzyko
inwestycyjne z tym zwigzane oraz wszelkie implikacje prawne lub podatkowe w tym zakresie.

2. Wplyw Wezwania na interes Spoétki, w tym zatrudnienie w Spélice, plany strategiczne
Wzywajacego wobec Spoétki oraz ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie w
Spétce oraz na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci

Zgodnie z informacjami zawartymi w Wezwaniu, stanowi ono element planowanej dtugoterminowej inwestycji
Wzywajgcego w Spoétke. Celem Wzywajgcego jest realizacja dtugoterminowego planu potgczenia dziatalnosci
oraz wspotpracy grupy kapitalowej Wzywajgcego oraz Spoétki w ramach jednej grupy kapitatowej. Blizsza
wspotpraca obu podmiotéw przyniesie korzysci poprzez wymiane praktyk rynkowych, dzielenie sie wiedzg, a
takze przez nadzér i wsparcie w podejmowaniu strategicznych decyzji.



W ocenie Zarzgdu, wspéipraca Spotki z Wzywajgcym oraz podmiotami z jego grupy kapitalowej moze
spowodowac jeszcze lepsze wykorzystanie potencjatu zwigzanego z produktami oferowanymi przez Spétke i jej
podmioty zalezne oraz dalszg optymalizacje proceséw operacyjnych. W ocenie Zarzadu transakcja nie ma
negatywnego wpltywu na interes Spotki, w tym na jej strategie.

Zamiarem Wzywajgcego jest nabycie 100% Akcji Spotki i catkowitej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Rzeczywista liczba Akcji, ktére zostang nabyte przez Wzywajgcego bedzie zaleze¢ od odpowiedzi akcjonariuszy
Spotki na Wezwanie. W przypadku osiggniecia progu co najmniej 95% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu w wyniku Wezwania zamierza ogtosi¢ przymusowy wykup Akcji posiadanych przez akcjonariuszy
mniejszosciowych Spdtki, w szczegolnosci zgodnie z wymogami art. 82 Ustawy. Ponadto, Wzywajgcy moze
podja¢ decyzje o podjeciu dziatan w celu wycofania Akcji z obrotu na rynku regulowanym. Zgodnie z art. 91
Ustawy wycofanie Akcji z obrotu gietdowego bedzie wymagato zgody KNF.

Wzywajgcy nie zawart w dokumencie Wezwania zadnych dodatkowych informacji na temat wpltywu Wezwania na
zatrudnienie w Spofce, czy tez ewentualng zmiane lokalizacji prowadzenia jej dziatalno$ci, w zwigzku z czym
Zarzad nie ma obecnie podstaw do stwierdzenia, ze przeprowadzenie Wezwania bedzie miato wplyw na
zatrudnienie w Spétce lub lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci.

3. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za Akcje proponowanej w Wezwaniu

W odniesieniu do Ceny Nabycia, Zarzagd zwraca uwage, ze zgodnie z art. 79 Ustawy wedtug stanu prawnego
obowigzujgcego na dzieh Wezwania, Cena Nabycia proponowana w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

e Sredniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktorych
dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym GPW;

e Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w czasie ktérych
dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym GPW;

e najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem Wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedgce stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zapftacity w okresie dwunastu miesiecy przed
ogtoszeniem Wezwania; lub

e najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia Wezwania, podmioty od niego
zalezne lub wobec niego dominujgce lub podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, wydaty w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie
dwunastu miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania.

Za s$rednig cene rynkowg uwaza sie cene bedgcg Srednig arytmetyczng ze Srednich, dziennych cen akcji Spotki
wazonych wolumenem obrotu na GPW, w odpowiednim okresie.

Zgodnie z dokumentem Wezwania:

a) Srednia arytmetyczna ze $érednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu na rynku podstawowym
GPW z okresu 3 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania wynosi 68,40 zt (stownie: szesc¢dziesigt
osiem ziotych i czterdziesci groszy).

b) Srednia arytmetyczna ze $érednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu na rynku podstawowym
GPW z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania wynosi 62,48 zt (stownie: szesc¢dziesigt
dwa zlote i czterdziesci osiem groszy).

c) W okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania ani Wzywajgcy, ani jego podmioty dominujgce lub
zalezne nie nabywaty Akcji w zamian za Swiadczenie pieniezne lub niepieniezne.

d) Wzywajacy nie jest, ani nie byt w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, strong
porozumienia dotyczgcego nabywania Akcji, zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu Spoétki lub
prowadzenia trwatej polityki wobec Spofki, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy.

Wobec powyzszego, proponowana Cena Nabycia, tj. 68,40 zt nie jest nizsza od cen ustalonych zgodnie z
przepisami art. 79 Ustawy, czyli 68,40 zt.



W dniu 2 czerwca 2022 r. Grant Thornton Frackowiak sp. z 0.0. sp.k. z siedzibg w Poznaniu (,Grant Thornton”)
przedstawit Zarzgdowi Spétki Opinie, zgodnie z ktéra, z zastrzezeniem wskazanych w niej zatozen, ograniczen i
zastrzezen, oraz uwzgledniajgc przeprowadzone przez Grant Thornton analizy, Grant Thornton wyrazit opinie, ze
cena akcji zaproponowana akcjonariuszom Spotki przez Wzywajgcego w wysokosci 68,40 zt ksztattuje sie w
przedziale wartosci godziwej akcji Spotki bedacych przedmiotem Wezwania.

Biorac _pod uwage powyzsze okoliczno$ci oraz tre$¢ Opinii, Zarzad stwierdza, Ze jego zdaniem cena
proponowana w_Wezwaniu odpowiada warto$ci godziwej Spotki (tzn. ,znajduje sie w_przedziale wartosci

godziwej”).

Przedmiotowa Opinia stanowi zatgcznik do Stanowiska Zarzadu.

Agnieszka Drzyzdzyk Krzysztof Btasiak Przemystaw Grzybek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu



