Raport biezgcy nr 31/2018 z dnia 5 grudnia 2018 roku

Temat: Informacja o prawdopodobnej mozliwosci niewypetnienia wymogu zwigzanego z minimalnym
poziomem zatrudnienia w ramach inwestycji ,,Budowa Zaktadu na Wegrzech” - catosciowe objecie odpisem
aktualizujgcym wartosci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzanego z dziatalnoscia
Alumetal Group Hungary Kft.

Podstawa prawna:
Art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR — informacje poufne

Zarzad Alumetal S.A. (,Spétka”, , Emitent”) informuje, ze Zarzad Alumetal Group Hungary Kft. (,,Spotka
zalezna”) w porozumieniu z Zarzagdem i Komitetem Audytu Alumetal S.A. w dniu dzisiejszym zdecydowat
o catosciowym objeciu odpisem aktualizujgcym wartosci aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zwigzanego z dziatalnoscig Alumetal Group Hungary Kft. z uwagi na prawdopodobng
mozliwos$é niewypetnienia parametru poziomu zatrudnienia na poziomie minimum s$redniorocznie 150
0s6b, ktéry jest warunkiem koniecznym wymaganym przez wegierskie prawo od kazdego inwestora w celu
uzyskania pomocy publicznej w formie zwolnienia z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

Zmiana szacunku w zakresie prawdopodobienstwa realizacji wyzej wymienionego parametru w stosunku
do pierwotnych zatozen biznes planu przedsiewziecia ,,Budowa Zaktadu na Wegrzech” z 2014 roku wynika
z nastepujacych powodéw:

a) trwatej zmiany struktury zaopatrzenia w surowce ztomowe w wegierskim zaktadzie Grupy
Kapitatowe] Alumetal S.A. skutkujgcej istotnym zmniejszeniem udziatu surowcéw ztomowych
wymagajgcych pracochtonnych procesdw metal management, co ma wptyw na ograniczenie
poziomu zatrudnienia w Spoétce zaleznej,

b) implementac;ji kilku rozwigzan technologicznych i organizacyjnych w Spétce zaleznej skutkujgcych
zwiekszeniem wydajnosci produkcji, a tym samym trwatym zmniejszeniem poziomu
zapotrzebowania na prace pracownikéw produkcyjnych w stosunku do pierwotnych planéw,

c) trudnej sytuacji na wegierskim rynku pracy charakteryzujacej sie niskg dostepnosciag nowych
pracownikéw, wysoka rotacjg pracownikéw oraz stosunkowo wysokg dynamika wzrostu ptac, co
miato wptyw na wyzej opisang modyfikacje modelu biznesowego w Spétce zaleinej.

W Swietle powyzszego Spétka zalezna, majgc znacznie zmniejszone zapotrzebowanie na pracownikéw
bedace efektem wprowadzenia wyzej wymienionych zmian, prawdopodobnie nie wypetni wymogu
zwigzanego z minimalnym poziomem zatrudnienia w wysokosci sredniorocznie 150 oséb w roku 2019
i w konsekwencji nie bedzie mogta skorzystac z ulgi w podatku dochodowym, o ktérej Emitent informowat
w raporcie nr 17/2014 z dnia 10 pazdziernika 2014 roku. W zaistniatej sytuacji Spétka zalezna postanowita
w dniu dzisiejszym objag¢ w catosci odpisem aktualizujgcym aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego odnoszacego sie do niewykorzystanej pomocy publicznej w formie zwolnienia z tytutu
podatku dochodowego od o0séb prawnych w kwocie 940 287 853 HUF (réownowartos¢ ok. 12,5 min PLN), co
obnizy w IV kwartale 2018 roku, zaréwno wynik netto Alumetal Group Hungary Kft., jaki i raportowany
skonsolidowany wynik netto Grupy Kapitatowej Alumetal S.A.

Zarzad Emitenta zwraca uwage, iz objecie odpisem wspomnianego aktywa podatkowego nie wptynie na
wysokos¢ znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej Alumetal S.A., ktory jest
podstawa wyptaty dywidendy przez Alumetal S.A.

Jednoczes$nie Zarzad Emitenta pragnie podkreslié, iz dokonanie odpisu aktualizujgcego wartosc tego aktywa
nie wiaze sie z wyptywem gotowki ze Spétki zaleznej, a oszczednosci wynikajace z przyjecia nowego modelu
biznesowego, i w konsekwencji nizszego zatrudnienia, powinny skompensowaé utracone przez Spétke
zalezng potencjalne korzysci wynikajace z ulgi w podatku dochodowym.

Druga cze$¢ pomocy publicznej w formie dotacji gotéwkowej w docelowej wysokosci 1 480 211 000 HUF
(réwnowartosé ok. 20,7 min PLN), ktéra w ponad 99% wartosci jest juz wyptacona, w ocenie Zarzadow



Spétki zaleznej i Emitenta nie jest zagrozona cze$ciowa lub catkowity utratg, gdyz wynika ze zmniejszenia
wymogu co do zatrudnienia do poziomu minimum 113 oséb, dokonanego w oparciu o decyzje
Wegierskiego Ministerstwa Spraw Zagranicznych i Handlu w zakresie obnizenia dla Spétki zaleznej
wyzej wymienionego zobowigzania, o czym Emitent informowat w raportach biezacych nr39/2017 z dnia
11 pazdziernika 2017 roku oraz nr 51/2017 z dnia 29 listopada 2017 roku.



