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Podsumowanie wynikow 2018 roku
ﬂ

&

197,7 tys. ton sprzedazy wyrobow (wzrost o 12% r/r), najwyzsza ilos¢
sprzedazy w historii Grupy Alumetal

121,4 min PLN EBITDA (wzrost o 25% r/r), pochodna wzrostu ilosci sprzedazy
i poprawy jednostkowego zysku EBITDA — najwyzszy wynik w historii Grupy

90,4 min PLN znormalizowanego zysku netto (wzrost o 34% r/r), drugi
najwyzszy wynik w historii Grupy, wyliczony z wytgczeniem efektow wyceny aktywa
z tytutu zwolnienia podatkowego

114,6 min PLN zadluzenia netto (0,9 x EBITDA’18), bardzo dobry poziom
wskaznika dtug netto/EBITDA jako efekt wysokiego zysku EBITDA pomimo wzrostu
majatku obrotowego netto, wydatkdw inwestycyjnych i wysokiej dywidendy

96,0 min PLN cash flow operacyjnego, solidny cash flow dzieki bardzo dobrym
wynikom finansowym oraz umiarkowanemu wzrostowi zapotrzebowania na majgtek
obrotowy netto
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Produkcja i sprzedaz pojazdow w UE w tys. sztuk

21 000

20 000 -
19 000 -
18 000 -
17 000 -
16 000 -
15000 -
14 000 -
13 000 -

12 000

¢

17 893

6276 16318 17541 17 644

15104 1506

14 396
13749 13597

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

e==Produkcja === Rejestracja
Zrédto: ACEA i OICA

W 2018 produkcja pojazdow samochodowych w UE spadia o 2,5% a sprzedaz wzrosta
0 0,6% (wzrost sprzedazy samochoddw osobowych o 0,1% i pojazddw uzytkowych o 3,4%)

W 2018 udziat CEE5 w produkcji pojazddw samochodowych w UE wyniost 22,4% vs 20,8%
w 2017, a udziat CEE5 i Niemiec wyniost 51,0% w 2018 vs 50,5% w 2017 (udziat Niemiec
spadt do 28,6% w 2018 vs 30,7% w 2017)
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Marza dla stopu 226 wg Metal Bulletin EUR/t
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== Srednia miesieczna e Srednia dtugoterminowa

< W 2018 srednia marza wyniosta 386 EUR/t i byta wyzsza o 16% w stosunku do 2017 oraz
wyzsza 0 14% od 11-letniej Sredniej (339 EUR/t)

< W 2018, podobnie jak rok wczesniej, spora zmiennoS¢ marzy w kroétkich okresach czasu
(maksymalna wartos¢ 428 EUR/t w maju, minimalna wartos¢ 337 EUR/t w listopadzie) —
duze wahania nie utatwiaty optymalizowania rentownosci sprzedazy
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Eksport/import zitomow aluminiowych z/do UE i Polski
ﬂ

Eksport/import ztoméw Al z/do UE w tys. ton Eksport/import ztoméw Al z/do Polski w tys. ton
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e==Fxport =—Import == Fxport =—Import
* dla 2018 dane od XII 2017 do XI 2018

< Eksport netto ztomow z UE wzrdst z 481 tys. ton w 2017 do 495 tys. ton w 2018, czyli 0 2,9%
(wzrost eksportu o 5,8% oraz wzrost importu o 9,1%). Udziat eksportu do Chin i Indii spadt
z 58% w 2017 do 54% w 2018

< W 2018 import ztomdw do Polski zwiekszy!t sie o0 12,8% natomiast eksport wzrdst o 6,3%. Import
netto ztomow aluminiowych wynidst 17 tys. ton w 2018 wobec 1 tys. ton w 2017
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Wolumen sprzedazy w tys. ton
ﬂ
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< W 4Q 2018 wolumen sprzedazy wzrdst o 1% r/r do 45,6 tys. ton

< W 2018 wolumen sprzedazy wzrost o 12% r/r do 197,7 tys. ton
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Przychody ze sprzedazy w min PLN
ﬂ
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< W 4Q 2018 przychody ze sprzedazy spadty o 3% r/r do 360 min PLN

< W 2018 przychody ze sprzedazy wzrosty 0 14% r/r do 1 655 min PLN
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EBITDA w min PLN
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< W 4Q 2018 EBITDA spadta 0 17% r/r do poziomu 22,4 min PLN

< W 2018 EBITDA wzrosta 0 25% r/r do poziomu 121,4 min PLN
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< W 4Q 2018 jednostkowa EBITDA spadta 0 18% r/r do poziomu 491 PLN/t

% W 2018 jednostkowa EBITDA wzrosta 0 11% r/r do poziomu 614 PLN/t
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Zysk netto w min PLN
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< W 4Q 2018 zysk netto spadt o 86% r/r do poziomu 3,6 min PLN (odpis aktualizujgcy aktywo
podatkowe z tytutu zwolnienia z CIT w Alumetal Group Hungary Kft. w kwocie 12,5 min PLN)

< W 2018 zysk netto wzrdst o 5% r/r do poziomu 74,3 min PLN
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Znormalizowany zysk netto w min PLN
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% W 4Q 2018 znormalizowany zysk netto spadt o 10% r/r do poziomu 16,5 min PLN

< W 2018 znormalizowany zysk netto wzrdst o 34% r/r do poziomu 90,4 min PLN
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EBITDA vs cash flow operacyjny w min PLN
ﬂ
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4 W 4Q 2018 OCF na poziomie 11,7 min PLN w stosunku do 22,4 min PLN zysku EBITDA

< W 2018 OCF wyniost 96,0 min PLN w stosunku do 121,4 min PLN zysku EBITDA
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Diug netto i efektywna stawka CIT
ﬂ
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< Na koniec roku 2018 dtug netto wynosit 114,6 min PLN, a wskaznik dtug netto/EBITDA spadt
z 1,4x na koniec 2017 do 0,9x na koniec 2018

<% Efektywna stawka podatkowa wyniosta 17,9% w 2018 wobec -4,7% w 2017 (bez odpisu
aktualizacyjnego aktywo z tytutu zwolnienia z CIT na Wegrzech efektywna stawka CIT

wyniostaby -2,1%)
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< W 2018 wydatki inwestycyjne spadty o 30% do poziomu 34,1 min PLN, w tym:

4,9 min PLN nakfady odtworzeniowe i doposazeniowe
29,2 min PLN product mix/zwiekszenie mocy produkcyjnych
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Modernizacja Zakiadu w Ketach
ﬂ

&

Lipiec 2018 - decyzja o realizacji inwestycji ,Modernizacja Zakfadu
w Ketach” o planowanych naktadach inwestycyjnych na poziomie 55,6 min PLN,
planowane zakonczenie inwestycji w roku 2020

Celem modernizacji jest znaczna poprawa efektywnosci produkcyjnej
i kosztowej zaktadu w Ketach

Wrzesien 2018 — rozpoczecie prac nad koncepcjg modernizacji (zatozenia
i zakres prac budowlanych oraz dobdr maszyn i urzadzen technologicznych)

W 2018 roku wydatki inwestycyjne wyniosty 233,6 tys. PLN

I kwartat 2019 — zakonczenie procesu skfadania zamowien na gtéwne maszyny
i urzgdzenia

Realizacja inwestycji nie powinna zaktdci¢ prowadzonych aktualnie proceséw
produkcyjnych i wptywa¢ negatywnie na planowang wielkoS¢ dostaw do

Klientow @lvmetal



Propozycja zarzadu podziatu znormalizowanego zysku netto
ﬂ

% Skonsolidowany znormalizowany zysk netto 90,4 min PLN

% Propozycja Zarzgdu podziatu zysku:
- 63,2 min PLN dywidenda dla akcjonariuszy
- 26,6 min PLN zasilenie kapitatu zapasowego
- 0,57 min PLN zasilenie funduszu socjalnego

< Dywidenda na akcje w wysokosci 4,08 PLN (w poprzednim roku 2,92 PLN) — stopa
dywidendy 9,0 % (dla kursu akcji z dnia 20 marca 2019)

< Planowany dzien prawa do dywidendy 7 czerwca 2019 oraz dzien wypfaty
dywidendy 27 czerwca 2019
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Podsumowanie 2018 roku
ﬂ

4 W 2018 osiggniecie, zgodnie z zatozeniami Zarzadu, najwyzszych w historii ilosci
sprzedazy oraz poziomu zysku EBITDA pomimo duzej zmiennoSci w zakresie marz
i mniejszego od zaktadanego wolumenu sprzedazy w IV kwartale 2018

<  Wypracowane wyniki finansowe pozwolity zrealizowal pierwszg transze opcji
menadzerskiej w zakresie parametréow zysku EBITDA i znormalizowanego
skonsolidowanego zysku netto, trzeci parametr zwigzany ze zmiang kursu akcji
Spotki i WIG nie zostat osiggniety

< Realizacja zmodyfikowanej polityki dywidendowej — propozycja Zarzadu wyptaty
70% znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto czyli 4,08 PLN na akcje

¢ Znaczna poprawa wynikow operacyjnych zakfadu wegierskiego. Zakonczenie
rozbudowy zakfadu stopow wstepnych w Gorzycach. Rozpoczecie procesu
modernizacji zaktadu w Ketach

< W 2019 Zarzad bedzie dazyt do utrzymania dobrych wynikdw finansowych
pomimo zahamowania wzrostowej koniunktury w przemysle motoryzacyjnym
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