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1Q 2018 i LTM w skrocie
ﬂ

&

Wolumen sprzedazy — 51,1 tys. ton w 1Q 2018 i 181,1 tys. ton w LTM
EBITDA — 30,2 min PLN w 1Q 2018 i 101,7 min PLN w LTM

Znormalizowany zysk netto — 22,6 min PLN w 1Q 2018 i 72,1 min PLN w LTM
Cash flow operacyjny — 6,2 min PLN w 1Q 20181 42,8 min PLNw LTM

Zadtuzenie netto — 131,5 min PLN (1,3xEBITDA)
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Rejestracja onazdéw samochodowch w UE w tys. sztuk
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< W 1Q 2018 w UE zarejestrowano o 1,0% wiecej nowych pojazdéw samochodowych r/r, w tym
samochoddw osobowych (PC) wiecej 0 0,7% i samochoddw uzytkowych (CV) wiecej o 2,6%

< W LTM sprzedaz pojazdéw samochodowych w UE wzrosta o 0,3% r/r do poziomu 17,6 min
sztuk (wzrost 0 0,2% w PCi 0,7% w CV)
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Marza dla stopu 226 wg Metal Bulletin EUR/t
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$rednia dtugoterminowa

$rednia miesieczna

< W 1Q 2018 s$rednia marza wyniosta 393 EUR/t i byta wyzsza o 18% w stosunku do $redniej

marzy w 2017 roku oraz wyzsza o 17% od $redniej dtugoterminowej

< W 2018 roku kontynuacja trendu wzrostowego marzy benchmarkowej, zapoczgtkowanego

w drugiej potowie 2017 roku (w kwietniu 2018 $rednia marza wyniosta 413 EUR/t)
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Wolumen sprzedazy w tys. ton
ﬂ
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4 W 1Q 2018 wolumen sprzedazy wzrdst o 11% r/r do 51,1 tys. ton

4 W LTM wolumen sprzedazy wynidst 181,1 tys. ton, wzrost o 3% w stosunku do 2017
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Przychody ze sprzedazy w min PLN
ﬂ
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% W 1Q 2018 przychody ze sprzedazy wzrosty 0 14% r/r do 428 min PLN

% W LTM przychody ze sprzedazy wyniosty 1,507 mld PLN, wzrost 0 4% w stosunku do 2017
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EBITDA w min PLN
ﬂ
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< W 1Q 2018 EBITDA wzrosta 0 18% r/r do poziomu 30,2 min PLN
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< W LTM EBITDA wyniosta 101,7 min PLN, wzrost o 5% w stosunku do 2017
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EBITDA na tone w PLN
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< W 1Q 2018 jednostkowa EBITDA wzrosta 0 7% r/r do poziomu 591 PLN/t

¢ W LTM jednostkowa EBITDA wyniosta 562 PLN/t, wzrost o 2% w stosunku do 2017
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Raportowany zysk netto w min PLN
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4 W 1Q 2018 raportowany zysk netto wzrdst o 54% r/r do 25,5 min PLN

4 W LTM raportowany zysk netto wynidst 79,6 min PLN, wzrost 0 13% w stosunku do 2017
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Znormalizowany zysk netto w min PLN
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4 W 1Q 2018 znormalizowany zysk netto wzrdst o 25% r/r do 22,6 min PLN

4 W LTM znormalizowany zysk netto wynidst 72,1 min PLN, wzrost 0 7% w stosunku do 2017
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% W 1Q 2018 naktady inwestycyjne wyniosty 7,2 min PLN, w tym:
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% W LTM naktady inwestycyjne wyniosty 40,2 min PLN, spadek o0 17% w stosunku do 2017
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EBITDA vs cash flow operacyjny w min PLN
ﬂ

78,3

63,0 60.9

58,5
52,9 54,0

36,5

17,2

115,9
106,6
101,7
97,0

85,9

70,1

40,2 42,8

2011

2012 2013 2014

W EBITDA

2015
mOCF

2016 2017 LTM

% W 1Q 2018 OCF na poziomie 6,2 min PLN w stosunku do 30,2 min PLN zysku EBITDA

4 W LTM OCF wyniost 42,8 min PLN w stosunku do 101,7 min PLN zysku EBITDA
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Diug netto i efektywna stawka CIT
ﬂ

Diug netto Efektywna stawka CIT
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< Na koniec 1Q 2018 dtug netto wynosit 131,5 min PLN, a wskaznik Dtug netto/EBITDA spadt
z 1,4x na koniec 2017 do 1,3x na koniec marca 2018

% Efektywna stawka CIT w 1Q 2018 wyniosta -11,5%
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Projekt rozbudowy stopow wstepnych
ﬂ

< 29 marca 2018 roku uzyskano decyzje zmieniajgcg pozwolenie zintegrowane

< Zaawansowanie prac budowlanych wynosi 80%, a zaawansowanie prac
technologicznych (montaz urzadzen) ksztattuje sie na poziomie 70%

< W 1Q 2018 wydatki inwestycyjne wyniosty 5,5 min PLN, a narastajgco od
poczgtku inwestycji 34,5 min PLN

% Projekt realizowany zgodnie z uaktualnionym budzetem (63,2 min PLN),
a uruchomienie produkcji testowej przewidziane jest w czerwcu 2018
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Podsumowanie
ﬂ

< W 1Q 2018 wyniki finansowe zgodne z oczekiwaniami Zarzagdu — wysoki wolumen
sprzedazy i dobre marze

< Silne i korzystne otoczenie rynkowe w zakresie popytu na wtdérne aluminiowe
stopy odlewnicze — wzrost wolumenu sprzedazy pojazdéw samochodowych w Unii
Europejskiej, marza benchmarkowa znacznie powyzej dtugoterminowej Sredniej

<% Jednorazowe odstepstwo od realizowanej polityki dywidendowej i wyptata
dywidendy na poziomie 67% znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto —
prawo do dywidendy 7 czerwca 2018 i wyptata dywidendy 29 sierpnia 2018

% Projekt na Wegrzech w fazie optymalizacji, a projekt rozbudowy zaktadu produkcji
stopdw wstepnych przebiega zgodnie z harmonogramem i zmodyfikowanym
budzetem
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