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Sprawozdanie z calkowitych dochodow
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017

Dzialalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow, materialow
i odpadéw, towarow i ushug

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogoélnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Nota

12.1

12.2

12.5
12.2
12.2
12.6

12.7
12.8

13

Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Dzialalnos$¢ zaniechana

Zysk/(strata) za rok obrotowy z dziatalno$ci

zaniechanej

Zyskl/(strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

rok zakoriczony
31 grudnia 2017

rok zakorczony
31 grudnia 2016

13 765 355,94 14 820 624,61
13 765 355,94 14 820 624,61
-11 917 596,94 -12 845 127,25
1847 759,00 1975 497,36
6 364,61 319 860,62
-2172 493,3; -2781 748,3;
-56 845,22 -24 002,59
-375 215,00 - 510 392,92
41034 799,43 78 275 042,75
-448 477,41 -439 286,89
40 211 107,02 77325 362,94
-68 927,95 127 825,31

40 142 179,07

77 453 188,25

40 142 179,07

77 453 188,25

40 142 179,07

77 453 188,25

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objas$niajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs¢
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Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zysk na jedng akcje: 14
podstawowy z zysku za rok obrotowy 2,59 5,06
podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za rok obrotowy 2,59 5,06
rozwodniony z zysku za rok obrotowy 2,59 5,05
rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za rok obrotowy 2,59 5,05

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objas$niajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢
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(w ztotych)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 grudnia 2017

AKTYWA
Aktywa trwale

Wartos$ci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Pozostate aktywa finansowe

(dhugoterminowe)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznoSci

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

Nota

15
16

17.1

133

20

21

17.1
17.2
21
22

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

1527 241,91 1767 891,70
5271317,50 5447 407,07
283 253 853,10 294 058 801,30
290 052 412,51 301 274 100,07
2502 064,85 3370 799,87
9090 023,90 1507 616,00
167 135,56 160 056,88

- 14 796,00

10 317,59 16 087,52

11 769 541,90 5069 356,27
301 821 954,41 306 343 456,34

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objas$niajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs¢
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (c.d.)

na dzien 31 grudnia 2017

PASYWA

Kapital wlasny (przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z tytuiu wyceny programu
motywacyjnego

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Kapital wlasny ogolem

Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz
zobowigzania z tytutu leasingu oraz umow
dzierzawy z opcja zakupu

Rezerwy

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow
i pozyczek oraz zobowigzan z tytutu
leasingu oraz umow dzierzawy z opcja
zakupu

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
23 1547 949,30 1537 898,00
24 200 293 871,77 164 822 114,67

19.2 - 658 095,00

24.1 55 697 045,99 92 219 480,17

257 538 867,06 259 237 587,84

25 31957 435,80 42 762 384,00
26 119 991,34 104 514,34
13.3 210 626,54 204 756,59
27.3 3 _
32288 053,68 43071 654,93

25 9937 780,22 1540 543,45
26 41914,07 919,56
27.1 27.2 1565 847,38 1629 309,03
31 067,00 -

27.3 418 425,00 863 441,53
11 995 033,67 4034 213,57

44 283 087,35 47 105 868,50

301 821 954,41 306 343 456,34

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objas$niajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs¢
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31 grudnia 2017 roku
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Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci
operacyjnej

Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/ strata na dziatalno$ci inwestycyjnej
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ushug i pozostatych nalezno$ci oraz
pozostatych aktywow niefinansowych

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasOw
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan
z wyjatkiem kredytow i pozyczek

Odsetki i dywidendy, netto

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate (w tym koszty programu motywacyjnego)

Srodki pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych 1 wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych
Nabycie/Sprzedaz pozostatych aktywoéw finansowych
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostale

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
40 211 107,02 77 325 362,94

12.3 628 447,68 756 323,35
- -55 339,59

-1 638,11 1123,49

861 656,34 757 541,00

1281,87 409 479,86

-40 544 640,26 -77 871 668,44

-445 016,53 286 063,89

56 471,51 -21120,49

-17 195,00 199 592,00

19.2 75 480,00 378 249,05
825 954,52 2165 607,06

- 63 509,67

-276 451,84 -1534 308,04

- -44 608 600,00

40 384 468,83 77 995 340,65

447 703,14 148 927,81

702 635,80 -

-5 000,00 -40 689 867,43

41 253 355,93 - 8624 997,34

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czgs¢.
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(w ztotych)

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych (c.d.)
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016

Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoSci
finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji 2990 241,75 4 485 407,50
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow - 40 684 081,09
Spfat: 7 k/ kredytow dlugotermi h (wt
Splata pozycze edytow dlugoterminowych (w tym 701 249.70 -
inwestycyjnych)
Dywidendy wyptacone -44 906 621,60 -38 831 935,50
Odsetki otrzymane 121755 619,16
Odsetki zaptacone -288 749,26 -273219,18
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej -42 905 161,26 6 064 953,07
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow -825 850,81 -394 437,21
Roznice kursowe netto 252,01 -1337,15
Srodki pieniezne na poczatek okresu 22 -46 839,93 348 934,43
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 22 -872 438,73 -46 839,93

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgs¢.
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ALUMETAL S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2017 roku

(w ztotych)
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017
Nota Kapital Kapital legg ri;af)ioglt'glrzu Zyski zatrzymane/ Kapz’ta{

podstawowy Zapasowy motywacyjnego niepokryte straty wlasny ogotem
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 23,24 1537 898,00 164 822 114,67 658 095,00 92 219 480,17 259 237 587,84
Zysk netto za okres - _ _ 40 142 179,07 40 142 179,07
Inne catkowite dochody netto za okres - - - - -
Calkowity dochéd za okres - - _ 40 142 179,07 40 142 179,07
Podwyzszenie kapitatu 23 10 051,30 2980 190,45 - - 2990 241,75
Koszt programu motywacyjnego 19.2 - - 75 480,00 - 75 480,00
Rozliczenie programu motywacyjnego - - -733 575,00 733 575,00 -
Przeniesienie na kapitat zapasowy — 32 491 566,65 - -32 491 566,65 -
Wyplata dywidendy 24.2 - - — -44906621,60  -44 906 621,60
Na dzieii 31 grudnia 2017 roku 1547 949,30 200 203 871,77 ~ 5569704599 257538 867,06

Nota Kapitat Kapitat legg ri;a[ljio%}i:lrzu Zyski zatrzymane/ Kapita{

podstawowy Zapasowy motywacyjnego niepokryte straty wlasny ogotem
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 23,24 1522 821,00 142 962 113,77 1572 673,89 69 695 069,88 215752 678,54
Zysk netto za okres _ _ _ 77453188,25  77453188,25
Inne catkowite dochody netto za okres - - - - -
Catkowity dochéd za okres _ _ - 7745318825  77453188,25
Podwyzszenie kapitatu 23 15 077,00 4 470 330,50 - - 4 485 407,50
Koszt programu motywacyjnego 19.2 - - 378 249,05 - 378 249,05
Rozliczenie programu motywacyjnego - - -1292 827,94 1292 827,94 -
Przeniesienie na kapitat zapasowy — 17 389 670,40 - -17 389 670,40 -
Wyplata dywidendy 242 - - _  -3883193550  -3883193550
Na dziei 31 grudnia 2016 roku 1537 898,00 164 822 114,67 65800500 9221948017 250 237 587,84

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg$¢.
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ALUMETAL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

(w ztotych)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

1.  Informacje ogdlne

Alumetal S.A. (,,Spotka”) jest spotka akcyjng z siedzibg w Ketach, ktorej akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie.
Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 oraz zawiera dane porownawcze
za rok zakonczony 31 grudnia 2016.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000177577. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 357081298.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki do konca roku 2013 byta:
e Produkcja wyrobdw z aluminium i stopéw aluminium;

e Zagospodarowanie metalowych odpadow i ztomu;

e Sprzedaz hurtowa metali;

e Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu.

Od 1 stycznia 2014 rok, po przeprowadzonej w Grupie Kapitalowej Alumetal S.A. reorganizacji, dziatalnos¢
Spotki sprowadza si¢ do dziatalno$ci holdingowej oraz ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych na rzecz
podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Alumetal S.A. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017
nie wystapity zmiany w zakresie dziatalnosci Spotki w stosunku do roku zakonczonego dnia 31 grudnia 2016.

2. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, ktére
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 9 kwietnia 2018 roku.

3.  Sklad Zarzadu Spotki

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2017 roku wchodzili:

. Szymon Adamczyk - Prezes Zarzadu;

. Krzysztof Blasiak - Wiceprezes Zarzadu;
. Przemystaw Grzybek - Cztonek Zarzadu;

. Agnieszka Drzyzdzyk - Cztonek Zarzadu.

W dniu 10 pazdziernika 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata Panig Agnieszke Drzyzdzyk na stanowisko
Czlonka Zarzadu Alumetal S.A. Od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki.

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 9 kwietnia 2018 roku.
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ALUMETAL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

(w ztotych)

5.  Inwestycje Spolki

Spolka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Podstawowy Procentowy udziat Spotki w kapitale
Jednostka Siedziba przedmiot 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
dziatalnosci
Alumetal Poland sp.z0.0. Nowa So6l, Polska Produkcja 100 % 100 %
T+S sp.zo.o. Kety, Polska Produkcja 100 % 100 %
Alumetal Kety sp. z 0.0. Kety, Polska Brak aktywnosci 100 % 100 %
operacyjnej
Alumetal Group Hungary Komarom, Wegry Produkcja 100 % 100 %

Kft.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udzial w og6lnej liczbie gloséw posiadany przez
Spotke w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek. W trakcie 2017 roku oraz
od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie nastgpity zmiany w tym
zakresie.

6.  Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu osadoéw, szacunkoéw oraz zatozen, ktdre majg
wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zalozen i szacunkéw moze spowodowac istotne
korekty wartos$ci bilansowych aktywow 1 zobowiazan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonal nastgpujacych osadow, ktére maja
najwickszy wplyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Prezentacja kredytow w rachunkach biezgcych

W zwiazku z uznaniem przez Zarzad Spotki kredytow w rachunku biezacym za integralng cze¢$¢ zarzadzania
srodkami pienieznymi, zgodnie z wytycznymi MSSF Spotka zaprezentowala kredyty w rachunkach biezacych na
potrzeby sporzadzenia sprawozdania z przeptywow pienieznych, jako pomniejszenie salda srodkow pienigznych.

6.2.  Niepewnos$¢ szacunkéw i zalozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Wystepujace zalozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek
wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedgcych pod kontrolg Spotki. Takie
zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$§¢ stawek oraz odpisOw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub aktywow niematerialnych oraz
szacunkow dotyczacych wartosci rezydualnej srodkéw trwatych. Kapitalizowane remonty generalne/okresowe sg
amortyzowane  w okresach  pozostalych do  przewidywanego rozpoczecia  kolejnego  remontu
generalnego/okresowego danego sktadnika aktywow trwalych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow. Weryfikacja okresow ekonomicznej
uzyteczno$ci przeprowadzona w 2017 roku nie miata istotnego wplywu na zmiang kosztow amortyzacji w
kolejnych latach. Zastosowane okresy ekonomicznej uzytecznos$ci poszczegdlnych grup $rodkéw trwatych
prezentuje tabela zawarta w nocie 9.3.
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ALUMETAL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

(w ztotych)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleinosci oraz zapasow

Na dzien bilansowy Spoétka ocenia czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci sktadnikow naleznosci lub
grupy naleznosci oraz zapasow. Jezeli warto§¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego
wartosci bilansowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego.

Szczegotowe informacje dotyczace odpiséw aktualizujacych nalezno$ci oraz zapaséw zaprezentowano W nocie 20
oraz nocie 21 niniejszego sprawozdania finansowego.

Sktadnik aktywow 7 tytulu podatku odroczonego

Aktywa z tytulu podatku odroczonego sa wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktore beda
stosowane na moment przewidywanego zrealizowania skladnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy
podatkowe, ktére obowiazywaly na dzien bilansowy. Spotka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku
odroczonego bazujac na zalozeniu, Ze w przyszio$ci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysziosci mogloby spowodowac,
ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

W ocenie Spotki nie wystepuje ryzyko niezrealizowania aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznanego
w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Szczegodtowe informacje dotyczace sktadnikow aktywow z tytulu podatku odroczonego zaprezentowano w nocie
13.3 niniejszego sprawozdania finansowego

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaly oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. W latach 2016,
2017, z wyjatkiem zmiany wieku emerytalnego, nie wystapity istotne zmiany zatozen/szacunkow, ktére mogtyby
mie¢ wptyw na wynik finansowy i inne catkowite dochody Spoétki w przywotanych okresach. W odniesieniu do
warto$ci rezerwy zmiany stop procentowych w prezentowanym okresie nie mialy istotnego wptywu na ich
wysoko$é. Szczegdtowe informacje dotyczace rezerw na $wiadczenia pracownicze zaprezentowano w nocie 19.1
oraz nocie 26.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

Wycena rezerw na sprawy sporne

W oparciu o polityke rachunkowosci przedstawiong w nocie 9.17 Spotka tworzy rezerwy na sprawy sporne.
Szczegodty zmian stanu rezerw na sprawy sporne oraz ich wptyw na wynik okresu przedstawiono szczegétowo w
nocie 26.

Wycena forwardow walutowych

Wartos¢ godziwa forwardow walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o roéznice pomigdzy ceng terminowa a ceng transakcyjng. Cena
terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywa stop procentowych implikowana z transakcji
fx swap.

Wycena programow motywacyjnych

Warto$¢ godziwa programoéw motywacyjnych ustalana jest przy zastosowaniu modelu symulacji Monte Carlo.
Szczegdty dotyczace tych programow oraz ich wyceny zostaly przedstawione w nocie 19.2.

Niepewnos¢ zwiqzana 7 rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czgstym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja réoznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zarowno pomigdzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organow, ktoére uprawnione sa do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wicksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmienié
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.
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ALUMETAL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku
(w ztotvch)
Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢ dokonana przede wszystkim w celu osiagnigcia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiagnigciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dzialania byl sztuczny.
Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdéw wzajemnie si¢ znoszacych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dzialaniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynno$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia
klauzuli w zycie korzysci byly Iub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnos$ci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewno$é co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzglgdniajac oceng niepewnosci.

7.  Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych, ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN™), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane s3 w PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci
przez Spotke. Nieznacznie ujemny cash flow (zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow o
825 850,81zt w stosunku do 31 grudnia 2016 roku) oraz niewielka nadwyzka zobowigzan krotkoterminowych nad
aktywami obrotowymi w kwocie 225 491,77 zl, nie stanowig istotnego zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci
Spotki ze wzgledu na fakt korzystania przez nig z sity finansowej catej Grupy Alumetal (m.in. polityka
dywidendowa i kredytowa) i dostepno$¢ na biezagco wolnych linii kredytowych w kwocie o rdéwnowartosci
kilkudziesigciu milionow ztotych. Sytuacja finansowa na dzien 31 grudnia 2017 roku jest sytuacja przejsciowa i
w ocenie Zarzadu Spotki nie ma wptywu na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w dajacej si¢ przewidziec¢
przysztosci, tj. 12 miesigey do daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF, MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie ro6znia si¢ od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”).

7.2.  Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spoétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.
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ALUMETAL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

(w ztotych)

8. Zmiana szacunkow

Zmiana szacunkéw w ramach kluczowych obszaréw opisanych w nocie 6 powyzej, w tym:

- odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci oraz zapaséw — nota 20 oraz nota 21;

- wyceny programu motywacyjnego — nota 19.2;

oraz jej wptyw na wyniki poszczegdlnych okresow zostata zaprezentowana w ramach przywotanych powyzej not.
W trakcie roku obrotowego Spotka nie zmienita metodologii dokonywania szacunkow

9.  Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Woycena do wartosci godziwej

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty pochodne w wartosci godziwej na kazdy dzien
bilansowy.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana, jako cena, ktdra bylaby otrzymana ze sprzedazy skladnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywow migdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, Ze transakcja sprzedazy skladnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sig¢ albo:

e na gléwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

o w przypadku braku glownego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub

zobowigzania.

Zaréwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spotki.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zalozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowiazania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena warto$ci godziwej skladnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku
do wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow
lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktdry zapewnitby jak najwicksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Spolka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznoséci i w przypadku, w ktorym sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejSciowych i minimalnym wykorzystaniu nicobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowiazania, ktore s3 wyceniane do warto$ci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym, sa klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposob opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej, jako catos¢:

e  Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych
aktywow lub zobowigzan,

e  Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny
dla wyceny do wartos$ci godziwej jako calosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

e  Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wej$ciowych, ktory jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwej jako calo$ci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansows, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczeg6lne daty bilansowe w
sprawozdaniu finansowym Spoétka ocenia, czy mialy miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych poziomédw, kierujac sie istotnoscig danych wejsciowych z
najnizszego poziomu, ktdry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Na potrzeby ujawnienia wynikow wyceny do wartoéci godziwej Spotka ustalita klasy aktywow i zobowigzan
na podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwiazanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywow i zobowigzan oraz
poziom w hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyze;j.

16



ALUMETAL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

(w ztotych)

9.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych
lub, w przypadkach okre$lonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug
warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do wartoéci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywow i zobowigzan niepieni¢znych
ujmowanych w warto$ci godziwej sg ujmowane zgodnie z ujgciem zysku lub straty z tytulu zmiany wartosci
godziwej (czyli odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach Iub w zysku lub stracie w zalezno$ci
od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

usD 3,4813 4,1793
EUR 4,1709 4,4240
100HUF 1,3449 1,4224

9.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Warto$¢ poczatkowa §rodkow trwalych obejmuje ich cene
nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk lub strate w momencie ich
poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwalych przekazanych przez klientow jest ustalana w wysokosci
ich wartosci godziwej na dzien objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartos$ci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa
sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowag przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow,
WYNOSzacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 5 lat — 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3 lata - 25 lat
Urzadzenia biurowe 2 lata - 5 lat
Srodki transportu 5lat - 10 lat
Komputery 3 lata - 5 lat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i W razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku okresu sprawozdawczego.

Dana pozycja rzeczowych aktywOw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysSci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej
pozycji) sa uyymowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.
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Inwestycje rozpoczgte dotycza Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

9.4. WartoS$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniaja kryteria rozpoznania
dla kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia warto§ci niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek jest réwna
ich wartoéci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty
warto$ci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu,
w ktorym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokre§lony. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utratg ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sag weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartoéci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub
stracie w cig¢zar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, s3 corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujacego $rodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku okresu sprawozdawczego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naklady poniesione
na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje
si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywow byly uyymowane wedtug cen nabycia/ kosztow
wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje¢ i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
warto$ci. Skapitalizowane naklady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze
sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do istotnych wartosci niematerialnych Spotki przedstawia
si¢ nastgpujaco:

Oprogramowanie komputerowe

Okresy uzytkowania 2-10 lat

Wykorzystana metoda amortyzacji Metoda liniowa

Wewnetrznie wytworzone lub nabyte  Nabyte

Test na utratg¢ wartosci Coroczna ocena czy wystapity przestanki

$wiadczace o wystapieniu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywdw i sg uymowane w zysku lub stracie
w momencie ich usuniecia z bilansu.

9.5. Leasing

Spolka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczgcia
leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartoSci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane
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pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu, w sposob umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku
lub stracie, chyba ze spetnione s3 wymogi kapitalizacji.

Zasady amortyzacji srodkéw trwalych uzytkowanych na mocy leasingu finansowego powinny by¢ spojne z
zasadami stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywow jednostki podlegajacych amortyzacji. Przy braku
wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut wlasnosci przed koncem okresu leasingu, $rodki trwate
uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: szacowany
okres uzytkowania §rodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktéorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
Z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku
lub stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

Spoétka nie korzystata w analizowanym okresie i nie korzysta aktualnie z ustug leasingowych.

9.6. Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic
utrata warto$ci ktorego$ ze skladnikoéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego,
czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow
lub osrodka wypracowujacego srodki pienigzne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujgcego srodki pienigzne odpowiada wartosci
godziwej pomniegjszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.
Warto§¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany skladnik aktywow
nie generuje samodzielnie wplywow pienig¢znych, ktore sa w wigkszosci niezalezne od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartoS¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$c
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;j.
Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania odzwierciedlajace;j
biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowane;j
ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztoéw, ktore odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego
stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystgpuja, Spotka szacuje wartosé
odzyskiwalng tego skladnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana
wartos$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie uj¢to odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychod. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciaggu pozostatego
okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

9.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako czg$¢ kosztu wytworzenia §rodkow trwatych i wartosci
niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, obciazenia finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego oraz roéznice kursowe
powstajace w zwigzku z finansowaniem zewngtrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.
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9.8. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzigciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach wykazywane sg
wedhug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpisow z tytutu utraty wartosci.

Jednostkami zaleznymi sg takie podmioty, ktére Spotka kontroluje.
Sprawowanie kontroli przez Spotke ma miejsce wtedy, gdy:
* posiada wtadz¢ nad danym podmiotem,

* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotow z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

» ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztatltowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na
zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spotka posiada mniej niz wigkszo$¢ praw gtosdéw w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu
sa wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wladz¢. W momencie oceny, czy prawa glosu w danej jednostce sa wystarczajace dla zapewnienia wladzy,
Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

» wielko$¢ posiadanego pakietu praw gltosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw glosu
posiadanych przez innych udzialowcow;

* potencjalne prawa glosu posiadane przez Spoétke, innych udziatowcodw lub inne strony;
 prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

+ dodatkowe okoliczno$ci, ktore moga dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy glosowania zaobserwowane na
poprzednich Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy lub Zgromadzeniach Wspdlnikow.

Jednostkami stowarzyszonymi sa takie jednostki, na ktore Spotka wywiera znaczacy wplyw, niebedace
jednostkami zaleznymi ani udziatlami we wspolnych przedsiewzigciach Spotki. Znaczacy wplyw jest to zdolnosé
do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowej i operacyjnej prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej; nie oznacza ona jednak sprawowania kontroli badz wspdtkontroli nad ta polityka.

Wspolne przedsiewziecia to ustalenia umowne, na mocy ktorych dwie lub wigcej stron podejmuje dziatalnos¢
gospodarcza podlegajaca wspotkontroli. Wspodtkontrola jest to okreSlony w umowie podziat kontroli nad
dziatalno$cig gospodarcza, ktory wystepuje tylko wowcezas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne
dotyczace tej dziatalno$ci wymagaja jednomyslnej zgody stron sprawujacych wspotkontrole.

9.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

e  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e  Pozyczki i naleznosci,

e Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwos¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujg¢ciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

¢ spehiajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci
kwalifikowane sa jako aktywa dhlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajacy jeden z ponizszych warunkow:
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a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:
e nabyte gtownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,
e czesScig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktorych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,
e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowos$ci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,
b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sag wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglgdnienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody
(korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej) finansowe.
Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢
zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy pieni¢zne z
kontraktu  lub  jest rzecza oczywista bez  przeprowadzania lub po  pobieznej analizie,
ze gdyby podobny hybrydowy instrument bylby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujgciu wyznaczone do kategorii
wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiggowe); lub (ii) aktywa sg czgécig grupy aktywow finansowych, ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu 0
warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie uyymowane.

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesi¢cy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone
i nalezno$ci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow
trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktore
zostaty zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do Zadnej z weze$niej wymienionych trzech
kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedlug wartosci godziwej,
powigkszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty warto$ci. Dodatnia i ujemna
roznice pomiedzy warto$cig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku albo ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek warto$ci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane s3 na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywow finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej, powickszonej,
w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeptywy $rodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng
strong trzecig.

W sytuacji, gdy Spolka:
e posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz
e zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowaé sktadnik aktywoéw i wykonac
zobowigzanie
sktadnik aktywow finansowych i zobowiazanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione
obydwa kryteria opisane powyzej
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9.10. Utrata wartos$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

9.10.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartoSci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty warto$ci rowna si¢ roznicy pomi¢dzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscia
biezaca oszacowanych przysztych przeptywoéw pieni¢znych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutlu
nie$ciagniecia naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktualizujacych. Kwote straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie.
Spoétka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktoére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie s3 znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest
on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wiacza ten skladnik do grupy aktywow finansowych o podobnej
charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie
sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano,
ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie s3 brane pod uwage przy lacznej ocenie grupy aktywow
pod katem utraty wartosci. Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty wartoSci zmniejszyt
si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposob powiaza¢ ze zdarzeniem nastg¢pujacym po ujeciu odpisu,
to uprzednio ujety odpis odwraca si¢. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci
ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrocenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

9.10.2. Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastagpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalic,
albo instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zostaé rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytulu utraty warto$ci ustala si¢ jako rdznice
pomigdzy wartoscia bilansowa sktadnika aktywow finansowych oraz warto$cia biezacg oszacowanych przysztych
przeptywow pieni¢znych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywow finansowych.

9.10.3. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowiaca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona o
wszelkie sptaty kapitalu i amortyzacje) i jego biezaca wartoScig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu
utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujgte w zysku lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wlasnego i
przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty
warto$ci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie
warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostgpnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie
faczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujgciu odpisu z tytulu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

9.11. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward.
Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski 1 straty z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentdw pochodnych, ktoére nie spetniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.
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Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

90.12. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne Koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu —
zardwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastepujacy sposob:

Materiaty i odpady e W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;

Produkty gotowe i o koszt bezposrednich materiatéw, energii i robocizny oraz odpowiedni narzut

potfabrykaty posrednich  kosztow produkcji z wylaczeniem kosztow finansowania
zewnetrznego,

Towary e W cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto” .

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia 1 szacowane koszty niezbgdne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

9.13. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i1 uslug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy,
gdy sciagniecie pelnej kwoty naleznos$ci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartoéci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznoSci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uyymowane
jako przychody finansowe.

Pozostate nalezno$ci obejmuja w szczegodlnoscei naleznosci budzetowe z tytutu podatkow, z wyjatkiem naleznosci
z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych, ktore stanowig w bilansie odrebng pozycj¢. Zaliczki sg
prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub
obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem naleznos$ci
z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktdre stanowia w bilansie odrebna pozycje.

9.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktada si¢
z okre$lonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezacych.

9.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg uyymowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg uyymowane w zysku lub stracie z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowej.
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0.16. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa roéwniez klasyfikowane jako przeznaczone
do obrotu, chyba ze s uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga
by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé
traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym regulacjom;
lub (ii) zobowiazania sa czeScig grupy zobowigzan finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu
o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe
zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie uyymowane.

Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartos$ci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentdw sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentoweyj.

Spotka wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastagpienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi samymi
podmiotami Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujgcie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujgcie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajaca z tytulu zamiany réznice odno$nych warto$ci bilansowych wykazuje si¢ w zysku
lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towaréw i ustug, ubezpieczen spotecznych, podatku dochodowego od o0séb fizycznych oraz
zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktéore beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug
lub $rodkow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zapftaty.

9.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdocone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy
sa wykazane w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

9.18. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryturg. Wysoko§¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spoétka tworzy rezerwe
na przyszie zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow, ktérych
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dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okreslonych $§wiadczen po okresie zatrudnienia.
Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowiagzania sa rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktéore w przysztoSci zostana dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu §wiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych swiadczen
obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pdzniejszej
reklasyfikacji do zysku lub straty.

Spotka rozpoznaje nastepujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytulu okre$lonych $wiadczen w ramach
odpowiednio kosztu wlasnego sprzedazy oraz kosztow ogdlnego zarzadu na ktore sktadajg sie:

o koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztow przesztego zatrudnienia)
o odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen.

9.19. Programy motywacyjne

Kadra kierownicza Spotki objeta jest programem motywacyjnym, ktorego szczegoty opisano w nocie 19.2.

9.19.1. Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatlowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez odniesienie do
warto$ci godziwej na dzien przyznania praw. Wartos¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce
bazujac na wytycznych MSSF 2. Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych
uwzgledniane sa rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane z cena akcji Spotki) oraz warunki inne niz
rynkowe.

Koszt transakeji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest uyymowany wraz z odpowiadajagcym mu wzrostem
wartosci kapitatu wlasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaly warunki dotyczace efektywno$ci/ wynikdéw lub/
i $wiadczenia pracy badz ustug, konczacym si¢ w dniu, w ktorym okresleni pracownicy zdobeda petne uprawnienia
do $wiadczen (,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakeji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uplywu okresu nabywania
praw oraz liczbe nagrod, do ktorych prawa — w opinii Zarzadu Spoétki na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych
szacunkach liczby instrumentoéw kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie s3 ujmowane z tytutu nagrod, do ktorych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem
nagrod, w przypadku ktorych nabycie praw zalezy od warunkdéw rynkowych lub warunkow innych niz warunki
nabycia uprawnien, ktore sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia warunkow rynkowych lub
warunkoéw innych niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkow
dotyczacych efektywnosci/ wynikow lub/ i §wiadczenia pracy badz ushug.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrod rozliczanych w instrumentach kapitatlowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku, gdyby warunki te nie uleglty zmianie.
Ponadto, ujmowane sa koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na
dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposob,
jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sg
niezwlocznie ujmowane. Dotyczy to rowniez nagrod w przypadku, ktorych warunki inne niz warunki nabycia
uprawnien bedace pod kontrolg Spotki lub pracownika nie sg spetnione. Jednakze w przypadku zastgpienia
anulowanej nagrody nowa nagrodg — okreslong jako nagroda zastgpcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana
i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowily modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposob opisany w
paragrafie powyzej

9.20. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktyka gospodarcza akcjonariusze / udzialowcy jednostek moga dokonaé¢ podziatu zysku na
cele pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne. W sprawozdaniu
finansowym zgodnym z MSSF ta cz¢$¢ podzialu zysku jest zaliczana do kosztow dziatalnosci okresu, w ktorym
podziat zysku zostal zatwierdzony przez Zgromadzenie Akcjonariuszy / Wspolnikow.

25



ALUMETAL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

(w ztotych)

9.21. Przychody

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spodtka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towarow i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazujg rowniez kryteria przedstawione
ponizej.

9.21.1. Sprzedaz towarow, produktow, materiatow i odpadow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towardéw, produktow,
materiatbw 1 odpadow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodow mozna wycenié
w wiarygodny sposob.

9.21.2. Sprzedai ustug

Przychody z tytulu §wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Jezeli
wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu
sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore Spotka spodziewa si¢ odzyskac.

9.21.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stopg dyskontujaca przyszte wptywy pienigzne przez szacowany okres
zycia instrumentdw finansowych) w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego skladnika aktywow
finansowych.

9.21.4. Dywidendy

Dywidendy s3 uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcé6w do ich otrzymania.

9.215. Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosc, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje rzadowe sg uyymowane wedhlug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona uyjmowana jako przychod w sposdb wspotmierny
do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow,
woweczas jej warto$¢ godziwa jest uyymowana na koncie przychoddéw przysztych okresow, a nastepnie stopniowo,
droga réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego
z nig sktadnika aktywow.

9.22.  Podatki

9.22.1.  Podatek biezgcy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i1 okresy poprzednie wycenia
si¢ w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organdéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowigzywaly na dzien bilansowy.

9.22.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczos$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywow
i zobowigzan, a ich warto$cia bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub strate brutto,
ani na dochod do opodatkowania czy stratg¢ podatkowa oraz
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e w przypadku dodatnich réznic przej$ciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatow we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajace;j si¢
przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji
nie stanowiacej polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na zysk lub strate brutto,
ani na doch6d do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

e w przypadku wujemnych roznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udzialdow we wspdlnych przedsiewzigciach, skladnik aktywow z tytulu
odroczonego podatku jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne,
iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztoSci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiagnigty zostanie
dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy

iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo byé prawdopodobne osiggniecie dochodu

o opodatkowania wystarczajacego do czg¢sciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiaggnigcia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwola na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sa zzastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest
pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem
lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

9.22.3.  Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardéw i ustug,

Z wyjatkiem:

e gody podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organ6éw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako czes$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznos$ci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i uslug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organow

podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czg¢$¢ naleznosci lub zobowigzan.

9.23.  Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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10. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spojne
z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia
2016 roku, za wyjatkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich data wejscia w zycie, jednak nie mialy one istotnego wplywu na
zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez
Spotke:
e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do

niezrealizowanych strat

Zmiany doprecyzowuja kwestie zwigzane z powstawaniem ujemnych réznic przejsciowych w przypadku

instrumentow dluznych wycenianych wedlug wartosci godziwej, oszacowaniem prawdopodobnego

przysztego dochodu do opodatkowania oraz oceng, czy wypracowany dochod pozwoli na zrealizowanie

ujemnych roéznic przej$ciowych. Zmiany majg zastosowanie retrospektywne.

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji

Zmiany zobowiazuja jednostke do ujawnienia informacji, ktore umozliwiajg uzytkownikom sprawozdan
finansowych ocen¢ zmian zobowigzan wynikajacych z dziatalnosci finansowej. Nie jest wymagane
przedstawienie informacji pordéwnawczych za poprzednie okresy.

Spotka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktére zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w §wietle przepiséw Unii Europejskie;.

11. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e MSSF 15 Przychody z umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany do
MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2015 roku) — majacy zastosowanie
dla okresodw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomigdzy inwestorem a jego
Jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UE odlozone bezterminowo - termin wej$cia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej,

e Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe {gcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2018 roku lub po6zniej,

¢ Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z umow z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

e Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji platnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca
2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,
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e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach bedace czescia
Zmian wynikajqcych z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy bedace czg$cia Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia
2016 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej,

« KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majaca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub p6zniej,

o KIMSF 23 Niepewnosé¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017
roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemnqg rekompensatq (opublikowano dnia 12
pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej,

e Zmiany do MSR 28 Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub po6zniej,

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j.

Daty wejsécia w zycie sg datami wynikajacymi z tre$ci standardow ogloszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga rézni¢ si¢ od dat
stosowania wynikajgcych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unig
Europejska.

11.1. Wdrozenie MSSF 15

Mi¢dzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umow z klientami (,,MSSF 15”), ktory
zostal wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pigciu
Krokéw rozpoznawania przychodéw wynikajacych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje
sie w kwocie wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Nowy standard zastapi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczace ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF.
Standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2018 roku i p6zniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone.

Spotka ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe
przewiduja pewne praktyczne rozwigzania.

Spotka planuje zastosowa¢ MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu, z zastosowaniem pelnej metody
retrospektywnej.

Alumetal S.A. §wiadczy regularnie ushugi zarzadcze, ksiggowe i informatyczne, ale jedynie na rzecz pozostatych
spotek Grupy Alumetal.
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Przychody sg ujmowane w takiej wysokoSci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ckonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towarow i ustug (VAT) oraz ewentualne rabaty.

W ramach oceny wptywu wprowadzenia MSSF 15, Spotka rozwazyta m.in. nastepujace aspekty:

- Wynagrodzenie zmienne

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okre$lone w umowie obejmuje kwote zmienna, jednostka oszacowuje
kwote wynagrodzenia, do ktoérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na
rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej cze$¢ lub cato$¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim
zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czgsci kwoty
wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos$¢ co do wysokosci
wynagrodzenia zmiennego. W oparciu o przeprowadzong analiz¢ stwierdzono iz wynagrodzenie zmienne nie
wystepuje w umowach pomigdzy spotkami z Grupy Kapitatowej Alumetal S.A. na rzecz ktorych Spotka swiadczy
ustugi.

- Prawo do zwrotu oraz gwarancje

Spotka $wiadczy tylko ustugi dlatego prawo do zwrotu i gwarancji nie wystgpuje w zapisach uméw pomigdzy
spotkami z Grupy Kapitatowej Alumetal S.A. na rzecz ktorych Spotka §wiadczy ushugi.

- Sprzedaz pakietu dobr i ustug lub pakietu kilku ustug, swiadczonych w roznym okresie

Sprzedaz pakietu dobr i ustug lub pakietu kilku ustug, $wiadczonych w réznym okresie — zjawisko takie nie
wystepuje w Spotce w przypadku §wiadczenia ustug nieprodukceyjnych fakturowanych systematycznie w okresach
miesigcznych.

- Inne korekty

Wymogi dotyczace ujmowania i wyceny zgodnie z MSSF 15 majg rowniez zastosowanie do ujmowania i wyceny
zysku/ straty ze sprzedazy aktywow niefinansowych (takich jak rzeczowe aktywa trwale oraz aktywa
niematerialne), w sytuacji gdy taka sprzedaz nie odbywa si¢ w normalnym toku prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej.

Podsumowujac, Spotka oczekuje, ze wptyw wdrozenia MSSF 15 na ujmowanie przychodow oraz wyniki
finansowe Grupy bedzie nieistotny.

11.2. Wdrozenie MSSF 9

W lipcu 2014 roku Rada Miegdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci opublikowala Migdzynarodowy
Standard Sprawozdawczo$ci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy aspekty
zwigzane z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wyceng, utrate wartosci oraz rachunkowos¢ zabezpieczen.
MSSF 9 obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku i pdzniej, z mozliwoscig
wczesdniejszego zastosowania.

Spotka planuje zastosowa¢ MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztalcania danych
poréwnawczych.

W 2017 roku Spoétka przeprowadzita szczegdlows ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez
Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikéw finansowych.
Niniejsza ocena jest oparta na aktualnie dostgpnych informacjach i moze podlega¢ zmianom wynikajacym z
pozyskania racjonalnych i mozliwych do udokumentowania dodatkowych informacji w okresie, kiedy Spotka
zastosuje MSSF 9 po raz pierwszy.

Spolka nie spodziewa sie istotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz
kapital wiasny.
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a) Kilasyfikacja i wycena

Spotka nie spodziewa si¢ istotnego wptywu na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitalty witasne, w
zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 w obszarze klasyfikacji i wyceny. Oczekuje si¢, ze wszystkie aktywa finansowe
wyceniane dotychczas w wartosci godziwej, dalej pozostang wyceniane w warto$ci godziwe;.

Spotka skorzysta z mozliwosci wyboru i w przypadku akcji/ udziatow w spotkach nienotowanych, bedzie ujmowac
ich pdzniejsze zmiany wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, w zwiagzku z czym zastosowanie MSSF
9 nie bedzie mialo istotnego wptywu na wyniki finansowe Spotki.

Nalezno$ci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy, a Spotka
nie sprzedaje nalezno$ci handlowych w ramach faktoringu — bgda one nadal wyceniane w zamortyzowanym
koszcie przez wynik finansowy. Spotka korzysta z praktycznego zwolnienia i dla naleznosci handlowych ponizej
12 miesigcy nie identyfikuje istotnych elementow finansowania.

b) Utrata warto$ci

Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesigcznym
oczekiwanym stratom kredytowym badz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu
finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spolka zastosuje uproszczone podejscie i wyceni
odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie ich
zycia.

Zgodnie z dotychczas stosowanymi metodami szacowania odpisu aktualizujgcego naleznosci Spotka uwzgledniata
juz w kalkulacji tego odpisu oczekiwane straty kredytowe.

W zwiagzku z powyzszym kwota odpisu ustalana wg MSSF 9 jest zblizona do kwoty odpisu ustalonego na
podstawie dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci.

Podsumowujac, Spotka oczekuje, ze wptyw wdrozenia MSSF 9 bedzie nieistotny.

11.3. Wdrozenie MSSF 16

MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w
przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badZz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy
przejsciowe przewiduja pewne praktyczne rozwiazania.

MSSF 16 obowiazuje dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku i pdzniej.
Weczesniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku jednostek, ktore stosujg MSSF 15 od daty lub przed data
pierwszego zastosowania MSSF 16. Spotka nie zdecydowata sie na wcze$niejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad jest w trakcie oceny wplywu
wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do
dziatalnos$ci Spotki lub jej wynikéw finansowych.
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12.  Przychody i koszty

12.1. Przychody ze sprzedazy produktow, materialow i odpadow, towarow i ustug

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Przychody ze sprzedazy produktow - -
Przychody ze sprzedazy materialow i odpadow - 2 276,44
Przychody ze sprzedazy towarow - -
Przychody ze sprzedazy ustug 13 765 355,94 14 818 348,17
13 765 355,94 14 820 624,61
12.2. Koszty wedlug rodzajow
Rok zakonczony Rok zakonczony
Nota 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Amortyzacja 12.3 628 447,68 756 323,35
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 12.3 - -
Zuzycie materialdw i energii 295 569,72 311170,84
Ustugi obce, w tym: 1433 645,15 1547 507,43
- ushugi informatyczne 541 155,47 378 877,91
- ustugi remontowe 89 934,30 57 901,70
- ushugi transportowe 5089,24 10 265,03
- ustugi doradcze 561 590,78 683 784,17
Podatki i optaty 255 041,92 258 411,99
Koszty §wiadczen pracowniczych 124 10 844 447,02 11 354 309,37
Pozostate koszty rodzajowe 1020 528,68 1083 804,85
Warto$¢ sprzedanych towarow , materiatow i
odpadow - -
Koszty wedlug rodzajow ogolem, w tym: 14 477 680,17 15 311 527,83
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 11 917 596,94 12 845 127,25
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy R -
Pozycje ujgte w kosztach ogdlnego zarzadu 2172 493,39 2 781 748,31
Zmiana stanu produktow 387 589,84 -315 347,73

12.3. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Amortyzacja srodkow trwatych 278 465,76 406 169,41
Amortyzacja wartosci niematerialnych 253 084,15 214 015,74
Utrata warto$ci zapasow - -
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 531 549,91 620 185,15
Amortyzacja §rodkow trwatych - -
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - -
Amortyzacja srodkow trwatych 50 762,33 89 159,14
Amortyzacja wartosci niematerialnych 46 135,44 46 979,06
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 96 897,77 136 138,20
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12.4. Koszty §wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych
Koszty programu motywacyjnego
Koszty §wiadczen emerytalnych

Odpis na ZFS$S

Nota

19.2

Pozostale koszty §wiadczen pracowniczych (szkolenia, ochrona

zdrowia, bhp, positki i pozostate)

Koszty $wiadczen pracowniczych ogélem, w tym:

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu

12.5. Pozostale przychody operacyjne

Efekt netto rozliczenia pracowniczych spraw sadowych

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Inne (suma nieistotnych)

Pozostale przychody operacyjne ogétem

12.6. Pozostale koszty operacyjne

Koszty sadowe

Przekazane darowizny
Inne (suma nieistotnych)

Pozostale koszty operacyjne ogétem

12.7. Przychody finansowe

Otrzymane dywidendy, w tym od:

-T+Ssp.zo.0.

- Alumetal Poland sp. z 0.0.
Przychody z tytutu odsetek, w tym:

- odsetki bankowe

- odsetki od pozyczek
Zysk ze zbycia inwestycji
Inne (suma nieistotnych)

Przychody finansowe ogolem

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

9337 422,96 9721915,25
1136 305,47 1 050 596,32
75 480,00 378 249,05
- 43 527,10
123 045,03 90 789,00
172 193,56 69 232,65
10 844 447,02 11 354 309,37
9172 386,10 9310 533,68
1672 060,92 2043 775,69
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
- 210 000,00
- 55 339,59
6 364,61 54 521,03
6 364,61 319 860,62
Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

- 749,00

18 197,57 19 300,81

38 647,65 3952,78

56 845,22 24.002,59

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

40 384 468,83 77995 340,65
1 884 468,83 1 495 340,65
38 500 000,00 76 500 000,00
478 528,32 167 522,94
1217,55 619,16

477 310,77 166 903,78

- 3340,00

171 802,28 108 839,16
41034 799,43 78 275 042,75
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12.8. Koszty finansowe

Odsetki od kredytow bankowych
Strata z tytutu réznic kursowych

Inne (suma nieistotnych)

Koszty finansowe ogéltem

13. Podatek dochodowy

13.1. Obciazenie podatkowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

288 749,26 273 219,18

26 103,42 66 784,38
133 624,73 99 283,33
448 477,41 439 286,89

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku

przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Ujete w zysku:
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego

Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ roznic przejsciowych
Zwrot podatku z lat poprzednich

Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie

13.2.  Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

63 058,00 8 683,00
5 869,95 -68 014,31
- -68 494,00

68 927,95 -127 825,31

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku przedstawia si¢ nast¢pujgco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedhlug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce,
wynoszacej 19% (2016: 19%)

Wplyw przychodow zwolnionych z opodatkowania oraz kosztow
niepodatkowych, w tym:

- otrzymana dywidenda

- koszty PFRON

- koszt programu motywacyjnego
Pozostate

Zwrot podatku z lat poprzednich

Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej odpowiednio
w 2017 roku: 0,0017% oraz w 2016: -0,0017%

Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w zysku lub stracie

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

40 211 107,02 77 325 362,94
40 211 107,02 77 325 362,94
7640 110,33 14 691 818,96
-7 647 383,69 -14 735 969,19
- 7673 049,08 -14 819 114,72
11 324,19 11 278,21

14 341,20 71 867,32

76 201,31 -15 181,08

- -68 494,00

68 927,95 -127 825,31

68 927,95 -127 825,31
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13.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie z catkowitych dochodow za
rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia2016 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Roéznica pomiedzy bilansowa a podatkowa wartoscia

sktadnikow aktywow trwalych oraz wartosci -424 806,70 -449 210,25 24 403,55 92 047,91
niematerialnych

Szacunek przychodéw -7 980,00 -21 492,42 13512,42 -8 952,42
Naliczone odsetki -5 625,45 -3415,43 -2 210,02 -3415,43
Naliczone odszkodowania - -7 030,00 7 030,00 -7 030,00
Dodatnie réznice kursowe -391 823,04 -87 061,97 -304 761,07 -84 660,21
Rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych 30 762,03 20 032,44 10 729,59 -4 012,89
Niewyptacone wynagrodzenia i $wiadczenia 62 532,80 53 987,64 8 545,16 -3447,72
Ujemne réznice kursowe 526 310,52 221 408,20 304 902,32 96 731,65
Niezaptacone odsetki bankowe 3,30 - 3,30 -45,71
Strata podatkowa - 68 025,20 -68 025,20 -9 200,87
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku

dochodowego -5 869,95 68 014,31
Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego, -210 626,54 -204 756,59

w tym:

Aktywa z tytulu podatku odroczonego dziatalnos¢

kontynuowana ) )

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego dziatalnosé¢ -210 626,54 -204 756,59

kontynuowana
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14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez Sredniag wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy spotki dominujacej (po potraceniu odsetek od uprzywilejowanych akcji zamiennych)
przez sredniag wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu roku powickszong o $rednia
wazong liczbe akcji zwyklych, ktére bylyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajacych
potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Zysk netto z dziatalno$ci
kontynuowanej

Zysk netto

Srednia wazona liczba wyemitowanych
akcji  zwyklych  zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na
jedng akcje

(uwzgledniajaca podziat akcji)
Efekt rozwodnienia

Opcje na akcje dotyczace platnosci w
formie akcji, ktorych dotyczy MSSF 2
Platnosci w formie akcji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
skorygowana o efekt rozwodnienia
(uwzgledniajaca podziat akcji)

Zysk na akeje
- podstawowy z zysku za okres

- rozwodniony z zysku za okres

Rok zakonczony
31 grudnia 2017

40 142 179,07

40 142 179,07

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

77 453 188,25

77 453 188,25

15 479 493 15303 595
- 45 491

15 479 493 15 349 086
2,59 5,06

2,59 5,05

Szczegdty programu motywacyjnego majacego wptyw na rozwodnienie zysku na akcje zostaty opisane w nocie
19.2. Spotka nie posiada innych niz opisane powyzej instrumentdow finansowych powodujacych rozwodnienie
zysku na akcje.
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15. WartoS$ci niematerialne
Rok zakonczony dnia 31 grudnia -
o artosci
2017 roku Kosztyprac ~ Patenty ”;‘.’”"SC nne niemateriale o 4/0m
rozwojowych i licencje rmy w budowie 8
Wartos$¢ brutto na dzien
1 stycznia 2017 roku - 452880,18 - 2308 205,20 45749997 321858535
Nabycia - - - - 58 569,80 58 569,80
Transfer z wartosci
niematerialnych w budowie - 172369,80 - 343 699,97 -516 069,77 -
Inne transfery - _ - _ _ -
Wartos$¢ brutto na dzien
31 grudnia 2017 roku - 62524998 - 2651 905,17 - 327715515
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzief 1 stycznia 2017 roku ~ 23086558 - 1219 828,07 ~ 145069365
Odpis amortyzacyjny za okres - 60 131,70 - 239 087,89 - 299 219,59
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien - 290997,28 - 1458 915,96 -~ 174991324
31 grudnia 2017 roku
Wartos$¢ netto na dzien
1 stycznia 2017 roku - 222014,60 - 1088 377,13 45749997 1767891,70
Wartos¢ nett dzien
3122;3;;?; 2017 rokL - 33425270  — 1192989 21 - 152724191
g(;)lkezakkoﬁczony dnia 31 grudnia — Wartosci
roku Koszty prac Patenty - niemateriale .
rozwojowych i licencje firmy Inne w budowie Ogélem
Warto$¢ brutto na dzien
1 stycznia 2016 roku - 55492762 - 2308 205,20 1450000 2877 632,82
Nabycia - - - - 442 999,97 442 999,97
Transfer z wartosci
niematerialnych w budowie B - B - - B
Inne transfery - ) - _ - -102 047,44
102 047,44

Wartos$¢ brutto na dzien
31 grudnia 2016 roku - 45288018 - 2308 205,20 457499,97  3218585,35
Amortyzacja i odpisy aktualizujace
na dzieh 1 stycznia 2016 roku - 183588,80 - 1006 110,05 - 1189698,85
Odpis amortyzacyjny za okres - 47276,78 - 213718,02 - 260 994,80
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien - 23086558 1219 828,07 - 145069365
31 grudnia 2016 roku
Wartos¢ netto na dzien
1 stycznia 2016 roku - 37133882 - 1302 095,15 1450000 1687 933,97
Wartos¢ netto na dzien

- 222014,60 - 1088 377,13 457499,97 1767 891,70

31 grudnia 2016 roku

Na zadng z dat bilansowych nie wystgpowaty zabezpieczenia ustanowione na wartosciach niematerialnych.
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16. Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Grunty (w tym
prawo Budynki, lokale i Urzadzenia ) . . & .
uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu Im:e Sr(l)dkl Sm(tl)lal dgxizle W Zaliczki na Ogélem
wieczystego ladowej i wodnej maszyny rwale srodki trwale w
gruntu) budowie

Wartosé brutto na dzieri 1 stycznia 2017 roku 1034 695,60 3905 928,45 2 025 868,06 920 455,94 77 150,00 46 255,70 - 8010 353,75
Nabycia - - - - - 151 325,52 1813,00 153 138,52
Sprzedaz _ _ _ _ _ _ _ _
Likwidacja _ _ _ _ _ _ _ _
Transfer - 4791,06 158 731,88 - 23 956,09 -187 479,03 - -
Wartosé brutto na dzieri 31 grudnia 2017 roku 1034 695,60 3910 719,51 2184 599,94 920 455,94 101 106,09 10 102,19 1813,00 8 163 492,27
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien

1 stycznia 2017 roku - 584 575,03 1660 756,50 289 668,84 27 946,31 - - 2562 946,68
Odpis amortyzacyjny za okres . 137 405,49 73 488,32 110 813,64 7520,64 - - 329 228,09
Sprzedaz _ _ _ _ _ _ _ _
Likwidacja _ _ _ _ _ _ _ _
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien

31 grudnia 2017 roku - 721 980,52 1734 244,82 400 482,48 35 466,95 - - 2892 174,77
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku 1034 695,60 3321 353,42 365 111,56 630 787,10 49 203,69 46 255,70 0,00 5 447 407,07
Wartos¢ netto na dzieh 31 grudnia 2017 roku 1034 695,60 3188 738,99 450 355,12 519 973,46 65 639,14 10 102,19 1 813,00 5271317,50
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Grunty (w tym
prawo Budynki, lokale i Urzadzenia ) . . & .
uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu Im::v:;)edkl Sm(ll)tl dt(:‘vv\jizle w Zaliczki na Ogolem
wieczystego ladowej i wodnej maszyny Srodki trwale w
gruntu) budowie
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku 1034 695,60 2984 964,79 1936 287,69 621 828,99 34 353,77 354 705,33 44 500,00 7011 336,17
Nabycia - - - - - 905 620,87 328 027,87 1233 648,74
Sprzedaz - - -15 360,00 219 271,16 - - - 234 631,16
Likwidacja _ _ _ _ _ _ _ _
Transfer - 920 963,66 104 940,37 517 898,11 42 796,23 -1 214 070,50 -372 527,87 -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 roku 1034 695,60 3905 928,45 2025 868,06 920 455,94 77 150,00 46 255,70 - 8010 353,75
Amortyzacja i odpisy aktualizujqgce na dzien 1 stycznia
2016 roku - 473 582,02 1432721,15 363 997,56 24 908,56 - - 2 295 209,29
Odpis amortyzacyjny za okres - 110 993,01 236 355,35 144 942,44 3037,75 - - 495 328,55
Sprzedaz - - -8 320,00 219 271,16 - - - -227 591,16
Likwidacja _ _ _ _ _ _ _ _
Amortyzacja i odpisy aktualizujqce na dzien
31 grudnia 2016 roku - 584 575,03 1660 756,50 289 668,84 27 946,31 - - 2562 946,68
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku 1034 695,60 2511382,77 503 566,54 257 831,43 944521 354 705,33 44/500,00 4716 126,88
Warto$¢ netto na dziei 31 grudnia 2016 roku 1034 695,60 332135342 365 111,56 630 787,10 49 203,69 46 255,70 0,00 5 447 407,07

39



ALUMETAL S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku

(w ztotych)

Spotka na poszczegdlne daty bilansowe nie posiadata maszyn i urzadzen uzytkowanych na mocy uméw leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcja zakupu.

Grunty i budynki o warto$ci bilansowej 1 648 tysigcy PLN (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 1 713 tysigcy PLN)
objete sg hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytow bankowych Spoétki (nota 25)

Zaréwno w roku 2017 jak i w roku 2016 nie wystapily skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego.

W trakcie przeprowadzonej zgodnie z MSR36 anlizy w zakresie potencjanej utraty wartosci aktywow nie
zidentyfikowano przestanek do przeprowadzania testow na utrate wartosci aktywow w Spotce.

17. Pozostale aktywa

17.1. Pozostale aktywa finansowe

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Pozyczki udzielone, w tym: 41 047 459,70 44270 000,00
- Alumetal Group Hungary Kft. 41 012 459,70 44 240 000,00
- Alumetal Kety sp. z 0.0. 35 000,00 30 000,00
Udzialy w jednostkach powiazanych, w tym: 251296 417,30 251296 417,30
- Alumetal Poland sp. z 0.0., Polska 175 855 925,30 175 855 925,30
- Alumetal Group Hungary Kft., Wegry 75080 492,00 75 080 492,00
- T+Ssp. z 0.0., Polska 350 000,00 350 000,00
- Alumetal Kety sp. z 0.0., Polska 10 000,00 10 000,00
Razem 292 343 877,00 295 566 417,30
- krétkoterminowe 9090 023,90 1507 616,00
- dlugoterminowe 283 253 853,10 294 058 801,30

Zmiany w saldzie pozyczek udzielonych w roku zakoniczonym 31 grudnia 2017 oraz w roku zakonczonym 31 grudnia 2016

roku przedstawia ponizsza tabela.

Pozyczki udzielone

Stan na 1 stycznia 2016 3133045,51
Zwigkszenia, w tym: 41136 954,49
- udzielenie pozyczki Alumetal Kety sp. z 0.0. 6 000,00
- udzielenie pozyczki Alumetal Group Hungary Kft., Wegry Stan na 31 grudnia 2016 41130
Zwigkszenia, w tym: 954,4944 270
- udzielenie pozyczki Alumetal Kety sp. z 0.0. 000,00
Zmniejszenie, w tym: 5 000,00
- sptata pozyczki Alumetal Group Hungary Kft., Wegry 5 000,00
-3 227 540,30

-702 635,80

- efekt wyceny salda pozyczki spowodowany réznym kursem wyceny bilansowej -2 524 904,50

Stan na 31 grudnia 2017

41 047 459,70

Zmiany w saldzie udziatéw w jednostkach powiagzanych w roku zakonczonym 31 grudnia 2017 oraz w roku zakonczonym

31 grudnia 2016 roku przedstawia ponizsza tabela.

Udzialy w jednostkach

powiazanych

Stan na 1 stycznia 2016 213488 317,30
Zwigkszenia, w tym: 37808 100,00
- podwyzszenie kapitalu w Alumetal Group Hungary Kft. 37808 100,00

Stan na 31 grudnia 2016
Stan na 31 grudnia 2017

251 296 417,30

251296 417,30
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Od 28 stycznia 2016 roku do 6 grudnia 2016 roku Alumetal S.A. byla wiascicielem 15% akcji SKTB
ALUMINIUM Spotki akcyjnej uproszczonej (spotka prawa francuskiego) z siedzibg w Gorey (Francja) nabytych
od akcjonariusza wickszo$ciowego Fonds Lorrain de Consolidation Spoétki akcyjnej uproszczonej (spotka prawa
francuskiego) z siedzibg w Metz (Francja).W dniu 18 pazdziernika 2016 roku Alumetal S.A. skorzystata z opcji
put zawartej w umowiez dotychczasowymi akcjonariuszami wigkszosciowymi, czyli z prawa Alumetal S.A. do
odsprzedazy nabytych wczesniej akcji poprzednim whascicielom po cenie ich nabycia. Akcje zostaty odsprzedane,
a nalezno$¢ zaptacona zostata w calosci 6 grudnia 2016 roku, co powoduje, iz na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz
na dzief 31 grudnia 2017 roku strony nie miaty juz zadnych wzajemnych zobowiazanh z tytutu tej transakc;ji.

17.2. Pozostale aktywa niefinansowe

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami ZFSS 10 542,59 4 851,43
Prenumeraty — 1 215,00
Ustugi informatyczne 109 500,40 112 656,50
Ubezpieczenia 47 092,57 41 333,95
Razem 167 135,56 160 056,88
- krotkoterminowe 167 135,56 160 056,88
- dlugoterminowe - -

18. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z p6zniejszymi zmianami stanowi,
7e Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow
na pelne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest finansowanie dziatalno$ci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztow socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
spelniajg definicji aktywow Spotki.

Srodki pienigzne

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

48 968,90 41 431,17
Zobowiazania z tytutu Funduszu 38 426,31 36 579,74
Saldo po skompensowaniu 10 542,59 4 851,43
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Odpisy na Fundusz w okresie
obrotowym 123 045,03 90 789,00
Wydatki bezzwrotne 121 283,85 91 557,19
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19. Swiadczenia pracownicze

19.1. Swiadczenia emerytalne

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysoko$ci okreslone;j
przez regulamin wynagradzania przyjety przez Spotke. W zwiazku z tym Spotka na podstawie wyceny dokonanej
przez profesjonalng firme¢ aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych.

Kwotg tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono
W ponizszej tabeli:

2017 2016
Na poczatek okresu na dzien 1 stycznia 105 433,90 126 554,39
Utworzenie/ rozwigzanie rezerwy 56 471,51 22 406,61
Koszty wyptaconych swiadczen - -43527,10
Na Kkoniec okresu na dzien 31 grudnia 161 905,41 105 433,90

19.2. Programy motywacyjne

Program 11

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwalito w dniu 28 maja 2014 r. drugi program motywacyjny na lata
2014-2016 dla kadry kierowniczej (Osoby Uprawnione). Zatozenia nowego programu motywacyjnego przewiduja
warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki, w zwigzku z ktorym zostang wyemitowane nieodptatne
iniezbywalne trzy transze warrantow subskrypcyjnych (seria A, B i C) oraz odpowiadajace im trzy transze nowych
akcji Spotki (seria D, E i F) o tacznej wartosci nominalnej nie przekraczajacej 45.231 zt, w tym:

= do 150.770 warrantéw subskrypcyjnych serii A, ktére beda uprawnia¢ ich posiadaczy do objecia do
150.770 akcji serii D Spoéiki, w okresie od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r. do dnia 31
grudnia 2018 r.;

= do 150.770 warrantdow subskrypcyjnych serii B, ktore beda uprawnia¢ ich posiadaczy do objgcia do
150.770 akcji serii E Spotki, w okresie od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. do dnia 31
grudnia 2018 r.;

= do 100.513 warrantéw subskrypcyjnych serii C, ktoére bedg uprawnia¢ ich posiadaczy do objecia do
100.513 akcji serii F Spotki, w okresie od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r. do dnia 31
grudnia 2018 r.

Emisja warrantow subskrypcyjnych zostala (warranty serii A, B i C) skierowana do czlonkéw Zarzadu oraz
kluczowego personelu Spotki wskazanego przez Zarzad i zaakceptowanego przez Rade¢ Nadzorcza. Osoby
Uprawnione bgda mogly wykona¢ uprawnienie do objgcia akcji Spotki po spetnieniu okreslonych warunkow, w
tym w szczego6lnosci pod warunkiem pozostawania przez dang Osob¢ Uprawniong w stosunku pracy lub innym
stosunku prawnym begdacym podstawa wykonywania przez nig ustug dla Spotki lub Spotek Zaleznych od dnia
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pierwszego notowania akcji Spotki na GPW do dnia bezposrednio poprzedzajacego odpowiedni dzien wykonania
prawa z warrantow subskrypcyjnych danej serii. Ponadto wykonanie prawa z warrantdw subskrypcyjnych bedzie
moglo nastgpi¢ pod warunkiem: osiggni¢cia odpowiedniego poziomu wzrostu wskaznika EBITDA na akcje
Spotki; osiagnigcia odpowiedniego wzrostu wskaznika zysku netto na akcje Spotki; osiagniecia odpowiedniego
wskaznika zwrotu z akcji Spotki w okresie od dnia pierwszego notowania akcji Spotki na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW w stosunku do dynamiki zmian indeksu WIG. Cena emisyjna akcji objetych nowym
programem motywacyjnym bedzie rowna ostatecznej jednostkowej cenie sprzedazy akcji Spotki dla Inwestorow
Indywidualnych w pierwszej Ofercie pomniejszonej o odpowiedni wskaznik procentowy.

Szczegdtowe zasady programu zostaty ustalone w regulaminie programu motywacyjnego, przyjetym przez Rade
Nadzorcza 12 grudnia 2014 roku. Poniewaz w pazdzierniku 2014 zostala dokonana alokacja liczby akcji na
poszczegodlne osoby oraz zostata okreslona lista uprawnionych pracownikéw Spotka dokonata wyceny programu
pracowniczego na dzien 1 pazdziernika 2014 roku i wyliczata go na zasadach okreslonych w MSSF 2 Ptatnosci
na bazie akcji.

Ponizej zaprezentowano koszt programu na kolejne lata oraz wartos¢ kapitatu z tytutu programu motywacyjnego
na kolejne daty bilansowe.

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Kapitat z tytutu programu motywacyjnego 11 - 658 095,00
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Koszt programu |1 75 480,00 378 249,05

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spotka dokonata koncowego rozliczenia programu o czym poinformowata
raportem biezacym nr 26/2017 w dniu 3 sierpnia 2017 roku.

Program 111

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwalito w dniu 7 listopada 2017 r. trzeci program motywacyjny na
lata 2018-2020 dla kadry kierowniczej (Osoby Uprawnione). Zatozenia nowego programu motywacyjnego
przewiduja warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki, w zwiazku z ktérym zostang wyemitowane
nieodplatne i niezbywalne trzy transze warrantéw subskrypcyjnych (seria D, E i F) oraz odpowiadajace im trzy
transze nowych akcji Spotki (seria G, H i 1) o tacznej wartosci nominalnej nie przekraczajacej 46.438,20 zt, w
tym:

= do 154.794 warrantow subskrypcyjnych serii D, ktore beda uprawnia¢ ich posiadaczy do objecia do
154.794 akcji serii G Spotki, w okresie od dnia 1 lipca 2020 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.;

= do 154.794 warrantéw subskrypcyjnych serii E, ktére beda uprawnia¢ ich posiadaczy do objecia do
154.794 akcji serii H Spotki, w okresie od dnia 1 lipca 2021 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.;

= do 154.794 warrantéw subskrypcyjnych serii F, ktore beda uprawnia¢ ich posiadaczy do objecia do
154.794 akcji serii | Spotki, w okresie od dnia 1 lipca 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.

Emisja warrantow subskrypcyjnych zostanie (warranty serii D, E i F) skierowana do cztonkéw Zarzadu oraz
kluczowego personelu Grupy wskazanego przez Zarzad i zaakceptowanego przez Rade¢ Nadzorcza. Osoby
Uprawnione bgda mogly wykona¢ uprawnienie do objgcia akcji Spotki po spetnieniu okreslonych warunkow, w
tym w szczego6lnosci pod warunkiem pozostawania przez dang Osob¢ Uprawniong w stosunku pracy lub innym
stosunku prawnym begdacym podstawa wykonywania przez nig ustug dla Spotki lub Spotek Zaleznych od dnia
pierwszego notowania akcji Spotki na GPW do dnia bezposrednio poprzedzajacego odpowiedni dzien wykonania
prawa z warrantow subskrypcyjnych danej serii. Ponadto wykonanie prawa z warrantow subskrypcyjnych bedzie
moglto nastapi¢ pod warunkiem: osiagni¢cia odpowiedniego poziomu wzrostu wskaznika EBITDA na akcje
Spotki; osiagnigeia odpowiedniego wzrostu wskaznika znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto na akcje¢
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Spotki; osiggni¢cia odpowiedniego wskaznika zwrotu z akcji Spotki w stosunku do dynamiki zmian indeksu WIG.

Cena emisyjna akcji objgtych nowym programem motywacyjnym bedzie rowna 48,60 zt.

Szczegdtowe zasady programu zostaty ustalone w regulaminie programu motywacyjnego, przyjetym przez Rade
Nadzorczg 14 grudnia 2017 roku. W styczniu 2018 roku zostaly podpisane indywidualne umowy z Uprawnionymi.
Na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka jest w trakcie wyceny kosztu programu

pracowniczego wg zasad okre$lonych w MSSF 2 Platnos$ci na bazie akcji.

20. Zapasy

W 2017 roku podobnie jak na dzien 31 grudnia 2016 Spoétka nie posiadata zapasdw.

21. NaleznoSci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2 472 017.23 3294 357.90
Naleznosci budzetowe _ 14 796.00
Pozostate nalezno$ci od 0sob trzecich 30 047,62 61 645,97
Naleznosci ogétem (netto) 2502 064,85 3370 799,87
Odpis aktualizujacy naleznosci 3 a
Naleznosci brutto 2502 064,85 3370 799,87

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin platnosci.

Z uwagi na dziatalno$¢ holdingowsa nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2017 oraz na dzien

31 grudnia 2016 pochodza od spotek zaleznych.

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci, ktore na dzien
31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich

za niesciggalne i nie obj¢to odpisem.

Przeterminowane, lecz sciggalne

Razem Biezgce <30dni 31-90dni 91 - 180 dni 181-365 dni
31 grudnia 2017 2502 064,85 2501 878,04 163,98 22,83 - -
31 grudnia 2016 3370 799,87 2867 096,21 465 779,61 733,02 191,03 37 000,00

22.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

> 366 dni

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Spoéiki na $rodki
pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkow
pienieznych i1 ich ekwiwalentéw odpowiada ich wartosci bilansowej. Saldo $rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeplywOow pienieznych sklada si¢ z okreSlonych $rodkoéw
pienieznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, ktére stanowig

integralng czg$¢ zarzadzania §rodkami pienigznymi.
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Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych skladato
si¢ z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Srodki pienigzne w banku i w kasie 10 317,59 16 087,52
Kredyty w rachunkach biezacych -882 756,32 -62 927,45
Srodki pieniezne wykazane w ramach rachunku przeplywéw
Lo -872 438,73 -46 839,93
pienieznych
23. Kapital podstawowy

Kapital akcyjny 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Akcje zwykle serii A o warto$ci nominalnej
0.10 PLN kazda 9800 570 9800 570
Akcje zwykle serii B o wartosci nominalnej
0.10 PLN kazda 1507 440 1507 440
Akcje zwykte serii C o wartosci nominalnej
0.10 PLN kazda 3769430 3769430
Akcje zwykle serii D o warto$ci nominalnej
0.10 PLN kazda 150 770 150 770
Akcje zwykte serii E o warto$ci nominalne;j
0.10 PLN kazda 150 770 150 770
Akcje zwykte serii F o wartosci nominalnej )
0,10 PLN kazda 100513

15479 493 15378 980

Wartosé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 0,10 PLN i zostaty w pelni optacone.

Wobec spetnienia przestanek do wdrozenia programu motywacyjnego realizowanego w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu okreslonego uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 maja
2014 roku, o ktorym Spotka informowata w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 17 czerwca 2014 roku oraz raporcie rocznym i skonsolidowanym raporcie rocznym Spotki
za rok 2014 opublikowanymi w dniu 12 marca 2015 roku, w ramach realizacji przyjetego programu
motywacyjnego Spotka wyemitowata po 150.770 imiennych, niezbywalnych warrantow subskrypcyjnych
serii A i B oraz 100.513 imiennych, niezbywalnych warrantoéw subskrypcyjnych serii C, za ktore wydata:

150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii D emitowanych w zdematerializowanej formie, o warto$ci nominalne;j
0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda, ktore na podstawie Uchwaly Nr 338/15 Zarzadu KDPW S.A. z dnia 26
maja 2015 roku zostaly zarejestrowane na rachunkach papierow wartoSciowych uczestnikow Programu
motywacyjnego w dniu 1 czerwca 2015 roku. Na mocy Uchwaly Zarzadu GPW Nr 509/2015 z dnia 27 maja 2015
roku akcje serii D zostaty dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym z dniem 1 czerwca 2015 roku. Spotka
poinformowata o procesie emisyjnym akcji serii D raportami biezacymi nr 16/2015 z dnia 29 kwietnia 2015 roku,
nr 19/2015 z dnia 26 maja 2015 roku, nr 21/2015 z dnia 28 maja 2015 roku, nr 22/2015 z dnia 28 maja 2015 roku.

150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii E emitowanych w zdematerializowanej formie, o warto$ci nominalne;
0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda, ktore na podstawie Uchwaty 474/16 Zarzadu KDPW S.A. z dnia 15 lipca
2016 roku zostaty zarejestrowane na rachunkach papierow wartosciowych uczestnikow Programu motywacyjnego
w dniu 20 lipca 2016 roku. Na mocy Uchwaty Zarzadu GPW 728/2016 z dnia 15 lipca 2016 roku akcje serii E
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zostaty dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym z dniem 20 lipca 2016 roku. Spotka poinformowata o
procesie emisyjnym akcji serii E raportami biezagcymi nr 19/2016 z dnia 15 lipca 2016 roku, nr 20/2016 z dnia 15
lipca 2016 roku, nr 21/2016 z dnia 18 lipca 2016 roku, nr 22/2016 z dnia 18 lipca 2016 roku.

100.513 akcji zwyktych na okaziciela serii F emitowanych w zdematerializowanej formie, o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda, ktore na podstawie Uchwaty Nr 445/17 zmienionej Uchwatg nr 446/17
Zarzadu KDPW S.A. z dnia 10 lipca 2017 roku zostaty zarejestrowane na rachunkach papieréw warto$ciowych
uczestnikow Programu motywacyjnego w dniu 21 lipca 2017 roku. Na mocy Uchwaty Zarzagdu GPW Nr 781/2017
zmienionej Uchwalg Zarzadu GPW Nr 782/2017 z dnia 19 lipca 2017 roku akcje serii F zostaty dopuszczone do
obrotu na rynku podstawowym z dniem 21 lipca 2017 roku. Spoétka poinformowata o procesie emisyjnym akcji
serii F raportami biezacymi nr 16/2017 z dnia 20 czerwca 2017 roku, nr 18/2017 z dnia 11 lipca 2017 roku, nr
22/2017 z dnia 19 lipca 2017 roku, nr 23/2017 z dnia 19 lipca 2017 roku.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Alumetal S.A. poprzez emisje¢ akcji serii D zostalo zarejestrowane w KRS
w dniu 6 lipca 2015 roku.

Nadwyzka ceny emisyjnej akcji serii D ponad ich warto$¢ nominalng w tacznej kwocie 4 470 330,50 zt zasilita
kapitat zapasowy Spotki.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Alumetal S.A. poprzez emisj¢ akcji serii E zostalo zarejestrowane w KRS
w dniu 8 wrzesnia 2016 roku.

Nadwyzka ceny emisyjnej akcji serii E ponad ich warto$¢ nominalng w tacznej kwocie 4 470 330,50 zt zasilita
kapitat zapasowy Spotki.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Alumetal S.A. poprzez emisje¢ akcji serii F zostalo zarejestrowane w KRS
w dniu 18 wrzesnia 2017 roku.

Nadwyzka ceny emisyjnej akcji serii F ponad ich warto§¢ nominalng w tacznej kwocie 2 980 190,45 zt zasilita
kapitat zapasowy Spotki.

W ciggu 2017 roku podmioty bezposrednio kontrolowane przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej Alumetal
S.A. Pana Grzegorza Stulgisa - IPOPEMA 30 FIZAN oraz IPO 30 FIZAN A/S (dawniej Ipopema 30 FIZAN A/S)
dokonaty transakcji, w wyniku ktérych zaangazowanie poszczegdlnych funduszy w kapitale zakladowym
Alumetal S.A. ulegto zmianie jak nizej:

- [POPEMA 30 FIZAN sprzedat wszystkie posiadane akcje, ktorych stan na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit
4.530.754 akcji. Na dzien 31 grudnia 2017 roku ww. fundusz nie posiadat akcji Alumetal S.A.

- IPO 30 FIZAN A/S zwigkszyt swoje zaangazowanie z 1.537.896 akcji na dzien 31 grudnia 2016 do 5.108.221
akcji na dzien 31 grudnia 2017.

Transakcje o ktérych mowa powyzej, zostaly podane do wiadomosci publicznej raportami biezacymi nr 1/2017,
3/2017, 4/2017, 14/2017, 15/2017, 25/2017, 27/2017, 28/2017, 29/2017, 30/2017, 32/2017, 33/2017, 34/2017,
35/2017, 36/2017, 40/2017, 41/2017, 42/2017, 44/2017, 45/2017 .

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego zaangazowanie funduszu IPO 30 FIZAN A/S nie
zmienito sig¢.

W ciaggu 2017 roku Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny BZ WBK zwi¢kszyt swoje zaangazowanie w kapitale
zakladowym Alumetal S.A. powyzej 10 % tj. z 1.506.000 akcji na dzien 31 grudnia 2016 roku do 1.625.112 akcji
na dzien 31 grudnia 2017. Transakcja zostata podana do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 21/2017.

W dniu 7 wrze$nia 2017 roku Spoéika otrzymata informacje o przekroczeniu tgcznie progu 5% udzialu w ogélne;j
liczbie glosow w Spotce przez dwa podmioty zarzadzane przez Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne
S.A.: Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny. Zgodnie z uzyskana
informacja, przekroczenie mialo zwiazek z dokonanym w dniu 1 wrzeénia 2017 roku przejgciem przez Aegon
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. zarzadzania nad Nordea Otwartym Funduszem Emerytalnym. Przed
powyzszym przejeciem Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 481.615 akcji Spotki, dajacych 481.615
glosow na walnym zgromadzeniu Spotki i odpowiadajacych ok. 3,11% udziatu w ogdlnej liczbie gtosdéw na
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walnym zgromadzeniu Spotki zas Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 474.601 akcji Spotki dajacych
474.601 glosow na walnym zgromadzeniu Spotki i odpowiadajacych ok. 3,07% udzialu w ogdlne;j liczbie glosow
na walnym zgromadzeniu Spotki. W wyniku powyzszego wydarzenia Aegon Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. kontroluje 956.216 akcji Spotki dajacych 956.216 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki i
odpowiadajacych ok. 6,18% udzialu w ogodlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu ALUMETAL S.A.
Zawiadomienie o powyzszym zdarzeniu zostato opublikowane raportem biezacym nr 31/2017

Dodatkowo w dniu 17 listopada 2017 roku w wyniku likwidacji Nordea Otwartego Funduszu Emerytalnego
skutkujacej przeniesieniem wszystkich posiadanych aktywow do Aegon Otwartego Funduszu Emerytalnego,
zaangazowanie w kapitale zaktadowym Alumetal S.A. Aegon OFE zwickszylo si¢ do poziomu 956.216 akcji co
stanowito 6,18 %. Informacja zostala podana do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 50/2017.

Prawa akcjonariuszy

Akcjom serii A, B, C, D, E i F przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane
co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy:
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
IPOPEMA 30 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Aktywow Niepublicznych
udziat w kapitale - 29,46%
udziat w glosach - 29,46%

IPO 30 FIZAN A/S

(wczesniej Ipopema 30 FIZAN A/S)

udziat w kapitale 32,99% 9,99%
udziat w glosach 32,99% 9,99%

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK
udziat w kapitale 10,50% 9,79%
udziat w glosach 10,50% 9,79%

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny
(wezesniej ING Otwarty Fundusz Emerytalny)

udziat w kapitale 7,37% 7,42%
udziat w glosach 7,37% 7,42%

Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny
udziat w kapitale 6,18% -

udziat w glosach 6,18% -

Krzysztof Btlasiak

udziat w kapitale 2,59% 2,47%
udziat w gtosach 2,59% 2,47%
Szymon Adamczyk

udziat w kapitale 1,79% 1,68%
udziat w glosach 1,79% 1,68%
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Przemystaw Grzybek
udziat w kapitale 1,08% 0,97%
udzial w glosach 1,08% 0,97%
Agnieszka Drzyzdzyk
udziat w kapitale 0,05% -
udziat w gtosach 0,05% -
Pozostali
udzial w kapitale 37,45% 38,22%
udziat w glosach 37,45% 38,22%

Struktura akcjonariatu na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

9 kwietnia 2018

IPO 30 FIZAN A/S

(wczesniej Ipopema 30 FIZAN A/S)

udzial w kapitale 32,99%
udziat w gtosach 32,99%

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK
udziat w kapitale 10,50%
udziat w glosach 10,50%

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny

(wezesniej ING Otwarty Fundusz Emerytalny)

udziat w kapitale 7,37%
udziat w glosach 7,37%

Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny
udziat w kapitale 6,18%

udziat w gtosach 6,18%

Krzysztof Btlasiak

udziat w kapitale 2,58%
udziat w glosach 2,58%
Szymon Adamczyk

udziat w kapitale 1,79%
udziat w gtosach 1,79%

Przemystaw Grzybek
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udziat w kapitale 1,08%
udziat w gtosach 1,08%
Agnieszka Drzyzdzyk

udzial w kapitale 0,05%
udzial w glosach 0,05%
Pozostali

udziat w kapitale 37,46%
udzial w glosach 37,46%

24. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy powstal z ustawowych odpisow z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych
w kwocie 515 983,10, z nadwyzki ceny emisyjnej akcji serii D, E i F ponad ich warto$¢ nominalng w tacznej
kwocie 11 920 851,45 a takze z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis w kwocie 187
857 037,22 ztotych na dzien 31 grudnia 2017 roku, (na dzien 31 grudnia 2016 roku nadwyzka z podziatu zysku
ponad wymagany ustawowo wyniosta 155 378 872,34 ztotych).

24.1. Niepodzielony zysk (strata) oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktore nie podlegaja podziatowi, to znaczy nie moga zostac
wyptacone w formie dywidend.

Statutowe sprawozdania finansowe Alumetal S.A. sa przygotowywane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o zysk ustalony
W jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celow statutowych oraz z kapitatu
zapasowego z uwzglednieniem ustawowych ograniczen.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych Spoétka jest obowigzana utworzyé kapital zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze cze$ci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna
uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoiki i nie podlega ona
podzialowi na inne cele.

Umowa wieloproduktowa zawarta w dniu 10 listopada 2005 r., wraz z p6zniejszymi zmianami, pomig¢dzy Spotka,
Alumetal Poland, Alumetal Group Hungary Kft. i T+S jako kredytobiorcami oraz ING Bank Slaski jako
kredytodawcg oraz umowa o kredyt inwestycyjny na finansowanie inwestycji na Wegrzech zawarta w dniu 15
pazdziernika 2015 r. pomiedzy Alumetal i ING Bank Slaski S.A. zobowiazuje kredytobiorcow do niedokonywania
bez uprzedniej zgody Banku wyptaty dywidendy z zysku netto: (i) w tacznej kwocie przekraczajacej 50%
skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy, (ii) od 2017 r. w tacznej kwocie przekraczajacej 70%
skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy, (iii) a poczawszy od 2018 r. w tacznej kwocie
przekraczajacej 70% znormalizowanego, skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy.

24.2. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Dywidendy wyplacone

W dniu 16 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwate o podziale zysku Spotki za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku w nastepujacy sposob:
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e Kwote¢ 44.906.621,60 zt przeznaczono do podziatu migdzy akcjonariuszy Spotki z zysku netto Spotki za
rok 2016,

e Kwote 55.000,00 z} postanowiono przeznaczyé na zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych,
o Kwote 32.491.566,65 zt postanowiono przeznaczy¢ na kapital zapasowy Spoiki.
Kwote dywidendy w wysoko$ci 44.906.621,60 =zt wyptacono w dniu 7 czerwca 2017 r. Uprawnionymi do
dywidendy byli akcjonariusze Spotki, ktorym przystugiwaty akcje w dniu 24 maja 2017 r.
Wartos¢ dywidendy na jedna akcj¢ uchwalonej do wyplaty za rok 2016 wyniosta 2,92 zt (wyliczang w oparciu o
ilo§¢ akcji po podziale szerzej omoéwionym W nocie 14).

Dywidendy zaproponowane do wyplaty

Zgodnie z polityka dywidendowa Sp6tki Zarzad bedzie wnioskowat o wyptate dywidendy za rok 2017 na poziomie
67% znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto (znormalizowany zysk netto to zysk netto skorygowany o
wplyw wyceny aktywa w postaci zwolnienia z CIT) czyli w wysokosci 45 200 119,56 zt, co oznacza, iz wysoko$¢
dywidendy na jedng akcje wynositaby 2,92 zt. Zarzad bedzie proponowal wyptate dywidendy w sierpniu 2018
roku.
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25. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Termin Wykorzystany limit Wykorzystany limit
Udostepniony limit Waluta limitu* L
zapadalnosci wPLN w PLN

Kredyty w rachunku biezgcym:

Limit w banku ING Bank Slaski S.A. oprocentowany wg WIBOR IM (PLN) + marza, 5 000 000,00 PLN* 20.06.2018 881 889,18 59 695,64

EURIBOR 1M (EUR) + marza

Limit w banku Alior Bank S.A. (kredyt przejety z BPH S.A.) oprocentowany wg WIBOR 1M 2 000 000,00 PLN* 99.06.2017 B 323181
(PLN) + marza, EURIBOR 1M (EUR) + marza ***

Limit faczny dla kilku spotek grupy w DNB Bank Polska S.A. oprocentowany WIBOR 1M

(PLN) + marza, EURIBOR 1M (EUR) + marza, BUBOR IM (HUF) + marza LIBOR IM (USD) 40 000 000,00 PLN* 18.06.2018 259,56 -
+ marza

Limit tgczny dla kilku spotek grupy w Banku Handlowym w Warszawie S.A. oprocentowany

wg LIBOR 1M (USD) + marza, WIBOR IM (PLN) + marza, LIBOR IM (EUR) + marza, 54 000 000,00 PLN* 18.05.2018 607,58 -
BUBOR 1M (HUF) + marza

Cze$¢ krotkoterminowa kredytu inwestycyjnego w wysokosci 10 min EUR udzielonego przez

bank ING Bank Slaski S.A. t topy EURIBOR 1M + marz

1k as A oprocentowanego wg s or‘>y marza przeznaczonego 10 000 000,00** EUR 14.10.2022 9 055 023.90 1477 616,00

na finansowanie inwestycji budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech**

Razem cze¢$¢ krotkoterminowa 9937 780,22 1540 543,45
Czg$¢ dlugoterminowa kredytu inwestycyjnego w wysokosci 10 min EUR udzielonego przez

bank ING Bank Slaski S.A. oprocentowanego wg stopy EURIBOR 1M + marza przeznaczonego 10 000 000,00** EUR 14.10.2022 31 957 435,80 42 762 384,00
na finansowanie inwestycji budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech**

Razem 41 895 216,02 44 302 927,45

* waluta oznacza wylacznie walutg limitu, moze zatem rozni¢ si¢ od waluty kredytu
** faczny limit dla czgéci krotko i dtugoterminowej kredytu inwestycyjnego wynosi 10 min EUR
*** kredyt splacony terminowo w czerwcu 2017 roku
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Po wniesieniu aportem do Alumetal Poland sp. z 0.0. Zorganizowanej Cze¢sci Przedsigbiorstwa w postaci
produkcyjnej czesci Alumetal S.A. nastgpilo wraz z przeniesieniem majatku przeniesienie zabezpieczen
z Alumetal S.A. do Alumetal Poland sp. z 0.0., za wyjatkiem czgéci hipoteki w dalszym ciagu funkcjonujacej
na rzecz Banku Handlowego w Warszawie na czegsci nieruchomosci Alumetal SA. Warto$¢ zastawionych gruntow,
budynkoéw i budowli wyniosta na dzien 31 grudnia 2017 roku 1 686 933,50 zlotych (na dzien 31 grudnia 2016
wyniosta 1 755 tysiecy ztotych).

Zabezpieczeniem dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego udzielonego Alumetal S.A. przez bank ING Bank
Slgski S.A. w kwocie 10 000 000,00 EUR przeznaczonego na finansowanie inwestycji budowy zakladu
produkcyjnego na Wegrzech jest hipoteka na nieruchomosci w zaktadzie produkcyjnym Alumetal Poland sp. z
0.0. w Nowej Soli, ktorej wartos$¢ ksiggowa netto wynosi 47 523 687,99 zt (na dzien 31 grudnia 2016 wyniosta 48
949 437,39 z1).

Alumetal SA udzielita gwarancji za zobowigzania handlowe Alumetal Group Hungary Kft na rzecz dostawcy
wegierskiej spotki. Warto$¢ tego poreczenia wyniosta na dzien 31 grudnia 2017 roku réwnowarto$¢ 300 636,18
zk. (na dzien 31 grudnia 2016 wyniosta 6 077,69 zt).

W celu zabezpieczenia kredytu krotkoterminowego w postaci wspolnej linii wielowalutowej w Alior Banku S.A.
(dawniej Bank BPH S.A.) kazdy z kredytobiorcow (Alumetal S.A., Alumetal Poland sp.z o.0., Alumetal Group
Hungary Kft.) podpisat weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa. W zwigzku ze sptatg kredytu w czerwcu
2017 roku weksle zostaty zwrocone dnia 25 pazdziernika 2017 roku.

26. Rezerwy

26.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwa na $wiadczenia

. ok
emerytalne i podobne Ogglem
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 126 554,39 126 554,39
Utworzone/rozwigzane w ciagu roku obrotowego 22 406,61 22 406,61
Wykorzystane -43 527,10 -43 527,10
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 105 433,90 105 433,90
Kroétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 roku 919,56 919,56
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 roku 104 514,34 104 514,34
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 105 433,90 105 433,90
Utworzone/rozwigzane w ciggu roku obrotowego 56 471,51 56 471,51
Wykorzystane _ _
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 161 905,41 161 905,41
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 roku 41 914,07 41 914,07
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 roku 119 991,34 119 991,34

26.2. Rezerwa na toczace si¢ postepowania sadowe

Zaroéwno w roku 2017 jak i w roku 2016 nie toczyly si¢ zadne istotne postgpowania sadowe wobec Spolki.
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27. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania
| rozliczenia miedzyokresowe

27.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania finansowe

(krotkoterminowe)

31 grudnia 2017

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen

Zobowigzania inwestycyjne

Inne zobowigzania

Razem

31 grudnia 2016

397 219,97 518 207,30
247 848,71 233 237,21
51 210,12 130 844,65
60 058,22 28 557,98
756 337,02 910 847,14

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 21 do 60 dni.

27.2. Pozostale zobowiazania niefinansowe

Podatek VAT

31 grudnia 2017

Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych

PFRON
Razem

- krotkoterminowe

- dlugoterminowe

31 grudnia 2016

27.3. Rozliczenia miedzyokresowe

277 403,27 133 437,36
196 739,00 256 626,00
330 766,09 323 282,53

4 602,00 5116,00
809 510,36 718 461,89
809 510,36 718 461,89

31 grudnia 2017

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:

- niewykorzystanych urlopéw

- premii dla pracownikdéw, w tym bonus roczny

Razem
- krotkoterminowe

- dlugoterminowe

28. Zobowigzania inwestycyjne

138 425,00
280 000,00

418 425,00
418 425,00

31 grudnia 2016

108 559,53
754 882,00

863 441,53
863 441,53

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2017 roku jak i 31 grudnia 2016 roku nie wystapily istotne zobowigzania

inwestycyjne.
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29. Zobowiazania i aktywa warunkowe

29.1. Sprawy sadowe

Zar6éwno w roku 2017 jak i w roku 2016 Spoétka nie byta strong zadnego istotnego sporu sgdowego.

29.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
W obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czgsto wystepujgce roznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi 1 przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktorym nastapila zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki moga zostaé powigkszone o dodatkowe zobowiagzania podatkowe. Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka
oraz jej podmioty zalezne nie uczestniczag w zadnym postepowaniu podatkowym.

29.3. Zobowiazania warunkowe

Alumetal S.A. w 2016 roku porgczyta na rzecz wegierskiego MSZ umowe o dotacje gotdwkowa zawarta przez
Alumetal Group Hungary Kft. Ponadto Alumetal S.A. w 2017 roku udzielita poreczen i gwarancji za zobowigzania
handlowe Alumetal Group Hungary Kft na rzecz dostawcow wegierskiej spotki. Element ten zostat szerzej opisany
w nocie 25.

30. Informacje o podmiotach powiazanych

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spoétka wykazuje w bilansie 35 000,00 zt z tytutu pozyczki udzielonej jednostce
powiazanej Alumetal Kety sp. z 0.0. (na dzien 31 grudnia 2016 roku: 30 000,00 zt) oraz 41 012 459,70 zt z tytutu
pozyczki udzielonej jednostce powigzanej Alumetal Group Hungary Kft. (na dzien 31 grudnia 2016 roku:

44 240 000,00z).

Wartosci dywidend otrzymanych od jednostek powigzanych w roku 2017 i roku 2016 zostaty przedstawione w
nocie 12.7.

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji handlowych/finansowych (za wyjatkiem dywidend oraz
pozyczek, o ktérych mowa powyzej) zawartych z podmiotami powigzanymi w 2017 i 2016 roku:

sprzedaz zakupy od naleznosci od  zobowiqgzania wobec
podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow
podmiot powigzany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych

Alumetal Poland sp. z 0.0. 2017 12 488 857,68 151 648,14 1929 391,08 43 446,99
2016 13246 047,38 304 780,21 2651 369,10 49 105,54

T+S sp. zo.0. 2017 169 521,35 9 600,00 - 7160,16
2016 239 915,19 6 000,00 63 477,78 615,00

Alumetal Group Hungary Kft. 2017 173972391 - 251 970,91 -
2016 1597 676,11 - 570 563,97 -

Dodatkowo jak szerzej opisano w notach 25 i 29.3, jednostki z Grupy byly stronami transakcji
porgczen/zabezpieczen. Odpowiednie obcigzenia z tytutu wynagrodzenia za te transakcje zostaty ujete w ramach
rozliczen migdzy tymi jednostkami powigzanymi.

30.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powiazanymi zawierane sa na warunkach rynkowych.
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30.2. Pozyczka udzielona cztlonkom Zarzadu

Zaréwno w roku 2017 jak i w roku 2016 Spoétka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu.

30.3. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu

Zaroéwno w roku 2017 jak i w roku 2016 Spoétka nie zawierata innych transakeji z cztonkami Zarzadu.

30.4. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spolki

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zarzad jednostki dominujgce;j: 3619 153,43 4 409 448,58
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Szymon Adamczyk - Prezes Zarzadu-Dyrektor Zarzadzajacy 1422 750,99 177472514
Krzysztof Blasiak - Wiceprezes Zarzadu-Dyrektor Rozwoju 1422 750,99 177472514
Przemystaw Grzybek - Cztonek Zarzady-Dyrektor Finansowy 702 333,79 859 998,30
Agnieszka Drzyzdzyk — Czlonek Zarzadu Dyrektor Handlowy 71 317,66 -

Cztonkowie Zarzadu objeci byli takze w analizowanym okresie programami motywacyjnymi opisanymi w punkcie 19.2

Rada Nadzorcza

Wynagrodzenie ogélem, w tym: 144 000,00 175 500,00
Stulgis Grzegorz Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0,00 31 500,00
Bijlhouwer Franciscus Czlonek Rady Nadzorczej 36 000,00 36 000,00
Kacprowicz Marek Czlonek Rady Nadzorczej 36 000,00 36 000,00
Pasiewicz Tomasz Czlonek Rady Nadzorczej 36 000,00 36 000,00
Slazak Emil Cztonek Rady Nadzorczej 36 000,00 36 000,00

W 2016 roku Spoétka podpisata umowe na zakup ustug doradczych z IPO 30 FIZAN A/S. Laczna kwota
wystawionych faktur w 2017 roku wyniosta 30 000,00 EUR (w 2016 roku 10 000,00 EUR).

Ponadto Spotka otrzymata faktury za doradztwo w procesie rozbubudowy Zaktadu stopow wstepnych od firmy
Pana Bijlhouwer Franciscus Quality Consultants BV w 2017 roku na kwotg¢ 1 562,63 EUR, a w 2016 roku na
kwote 12 010,62 EUR.

W okresie od dnia 02.01.2017 do 28.02.2017 obowigzywala takze umowa zlecenie z Panem Marek Kacprowicz.
Catkowite wynagrodzenie z tytutu tej umowy wyniosto 40 000,00 zt brutto.

31. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku w podziale na rodzaje
ustug:

Rok zakonczony Rok zakonczony

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2017* 31 grudnia 2016*

Obowiazkowe badanie sprawozdania finansowego 35 500,00 35 500,00
Przeglad srodrocznego sprawozdania finansowego 20 000,00 20 000,00
Razem 55 500,00 55 500,00

* odnosi si¢ do Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia sp.k.
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32. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Glownym przedmiotem dziatalnosci Spolki jest prowadzenie dziatalnosci holdingowej. W ramach
tej dziatalnosci Spotka zarzadza ryzykiem finansowym spotek nalezacych do Grupy Kapitalowej Alumetal.
Glownymi ryzykami szeroko opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
Alumetal S.A sporzadzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku sg nastgpujace obszary:

e ryzyko zmian stopy procentowej,

e ryzyko walutowe,

e ryzyko cen towardw,

e ryzyko kredytowe,

e ryzyko zwigzane z ptynnoscia.
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie uleglty zmianie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2016 roku.
Spotka poprzez swojg dziatalnosci holdingowa zarzadza takze kapitatem spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitalowej Alumetal S.A. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne

zmiany celow, zasad i zatozen zarzadzania kapitalem w odniesieniu do stanu na 31 grudnia 2016 roku opisanym
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej Alumetal S.A za rok 2016.

32.1. Ryzyko stopy procentowej

Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w efekcie korzystania z instrumentéw finansowych stuzacych
do finansowania dzialalnos$ci operacyjnej: kredytow krotkoterminowych i lokat krétkoterminowych.

Powyzsze instrumenty finansowe sg oparte o zmienng stope procentowg bazujacg na stawce WIBOR i EURIBOR
(ewentualnie LIBOR EUR). Spoétka nie dokonuje transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej
poniewaz instrumenty z ktorych korzysta w zdecydowanej wigkszosci maja charakter krétkoterminowy,
nieregularny, a skala ich wykorzystywania jest stosunkowo niewielka.

Ponadto Spotka zaciggneta dtugoterminowy kredyt inwestycyjny udzielony przez bank ING Bank Slaski S.A.
w kwocie 10 mln EUR, oprocentowany wg stopy EURORIBOR 1 M + marza przeznaczony na finansowanie
inwestycji budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech. W tym przypadku Spotka rozwaza skorzystanie
z instrumentu zabezpieczajacego ryzyko stopy procentowe;.

32.2. Ryzyko walutowe

Spotka swiadczac ustugi holdingowe realizuje niewiele sprzedazy w walutach obcych. W bardzo ograniczonym
zakresie dokonuje tez zakupoéw w walutach obcych jak i korzysta z kredytow w tej formie na potrzeby biezacej
dziatalnosci holdingowej. Dlatego tez ryzyko walutowe Spotki w tym obszarze dzialania w praktyce nie
wystepowato w 2017 roku.

Spoéika byta jednak narazona na ryzyko zmiany kursu HUF/PLN w zwiazku z faktem realizowanego w latach 2015
1 2016 podwyzszania kapitatu zaktadowego w spolce zaleznej na Wegrzech Alumetal Group Hungary Kft na
tacznag kwote 5 500 mln HUF ( w 2017 roku to zjawisko juz nie wystgpowato).

32.3. Ryzyko kredytowe

Klientami Spotki sa podmioty zalezne wigc ryzyko kredytowe praktycznie nie wystepuje.

32.4. Ryzyko zwigzane z plynnos$cig

Spotka zarzadzajac finansami calej Grupy i korzystajac z jej sily finansowej ma swobodny dostep do m.in.
kredytow bankowych, co zapewnia jej odpowiednig ptynno$¢ finansowa.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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Ponizej Od3do 12 0Od 1 roku Powyzej Razem
3 miesigey miesigcy do 5 lat 5 lat

31.12.2017

Zobow'lqzan.la handlowe i pozostate 756 337,02 B B B 756 337,02
zobowigzania finansowe

Kredyty w rachunku biezacym — 882 756,32 — — 882 756,32
Kredyt inwestycyjny 2786 161,20 6 268 862,70 31 957 435,80 _ 41012 459,70*
31.12.2016

Zobow'lqzan.la handlowe i pozostate 910 847,14 B B B 910 847,14
zobowigzania finansowe

Kredyty w rachunku biezacym — 62 927,45 — — 62 927,45
Kredyt inwestycyjny _ 1477 616,00 35 462 784,00 7299 600,00 44 240 000,00*

*kwota ta nie jest bezposrednim elementem zarzadzania biezaca ptynnoscia, gdyz stanowi (jak wskazano w nocie 25) zobowiazanie

dhugoterminowe z tytutu kredytu zaciggnigtego na finansowanie inwestycji na Wegrzech.

33.

Instrumenty finansowe

33.1. WartoSci godziwe poszczegélnych klas instrumentéow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spotki, w podziale na poszczeg6lne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Aktywa finansowe

Kategoria
zgodnie z MSR 39

Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe) PiN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem

Zobowigzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe

Razem

Wartosé¢ bilansowa

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

9 090 023,90 1507 616,00
PiN 2502 064,85 3370 799,87
WwWGpWF - -
WwWGpWF 10 317,59 16 087,52
11 602 406,34 4894 503,39
Kategoria Wartosé bilansowa
zgodnie z MSR 39 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
PZFwgzZK 41 895 216,02 44 302 927,45
7 7,02 10 847,14
PZFWgZK 56 337,0 910 847,
WwWGpWF - -
42 651 553,04 45213 774,59

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Spotka posiadata na dzien 31 grudnia 2017 roku
oraz 31 grudnia 2016 roku nie odbiega istotnie od warto$ci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych
za poszczego6lne lata z nastgpujacych powodow:

e w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta jest niematerialny,
o instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych.
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33.2. Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie instrumentow
finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017

Kategoria ; Zyski /(straty) ze
/(k(fsrzzty():hzotdyu}u Zi/SkI%{l(ig;?i,(): z Rozwigzanie/(utworzenie)  Zyski /(straty) z sprzedazy Pozostal Razem
zgodnie z MSR Y) z tyt i odpisow aktualizujacych tytutu wyceny instrumentow ozostate
odsetek kursowych .
39 finansowych
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz PiN
pozostate naleznosci ! 477 310,77 -2 556 360,07 - - - —  -2079 049,30
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF _ _ _ _ _ _ _
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 1217,55 _ _ _ _ _ 121755
Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki PZFwgzZK -288 749,26 2530 266,10 — - - — 2241516,84
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostate zobowigzania finansowe PZFwgZK -5 650,76 -9,45 - - - - -5 660,21
Razem 184 128,30 -26 103,42 - - - - 158 024,88
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Rok zakonczony 31 grudnia 2016

Kategoria

zgodnie z MSR

39
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz PiN
pozostate naleznos$ci
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF
Zobowiazania finansowe
Op.rocen.towane kredyty bankowe i PZFWgZK
pozyczki
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz PZFwgZK

pozostate zobowiazania finansowe

Razem

Zyski /(straty) ze

Przychody Zyski /(straty) z . . . . .
/(koszty) z tytutu tytutu réznic Rozwlgzanle/(ut.wo.r zenie) - Zyski /(straty) z . sprzedaZ},/ Pozostate Razem
odsetek kursowych odpisow aktualizujacych tytulu wyceny instrument6w
finansowych
166 903,78 455 869,02 - 622 772,80
619,16 _ — 619,16
-273 219,18 -454 897,58 _ — -728 116,76
-297,53 -67 755,82 - - -68 053,35
-105 993,77 -66 784,38 - - -172 778,15
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33.3. Ryzyko stopy procentowej
W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Spoétki narazonych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Spotka posiada gtownie limity kredytowe w rachunku biezacym, sa to zobowiazania krétkoterminowe ktorych
splaty oparte sag o zmienne indeksy rynkowe: WIBOR 1M oraz EURIBOR 1M (ewentualnie LIBOR EUR 1M).
Szczegolowe informacje odnosnie wielkosci zadluzenia z tytulu poszczegolnych zobowiazan kredytowych
znajdujg si¢ w nocie 25.

31 grudnia 2017 roku

Oprocentowanie zmienne

<1rok 1-2 lat 2-3 lat >3 lat Ogotem
Aktywa gotowkowe 10 317,59 - - _ 10 317,59
Kredyty w rachunku biezacym 882 756,32 - - - 882 756,32
Kredyt inwestycyjny 905502390  8358483,60  8358483,60 15240 468,60 41012 459,70
Razem 9948 097,81 8 358 483,60 8358483,60 15240 468,60 41905 533,61
31 grudnia 2016 roku
Oprocentowanie zmienne
<1rok 1-2 lat 2-3 lat >3 lat Ogolem
Aktywa gotowkowe 16 087,52 - - B 16 087,52
Kredyty w rachunku biezacym 62 927,45 _ _ _ 62 927,45
Kredyt inwestycyjny 147761600 886569600 886569600 25030 992,00 44 240 000,00
Razem 1556 630,97 886569600 886569600 25030 992,00 44 319 014,97

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponize;j
jednego roku. Odsetki od instrumentow finansowych o stalym oprocentowaniu sa state przez caty okres
do uptywu terminu zapadalno$ci/ wymagalno$ci tych instrumentdow. Pozostale instrumenty finansowe Spotki,
ktére nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku
stopy procentowe;j.

34. Zarzadzanie kapitalem

Spolka zarzadza kapitatem przede wszystkim poprzez pryzmat sytuacji finansowej catej Grupy.

Gloéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy, umozliwialy pozyskanie
zewnetrznego finansowania i zwigkszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia ogotem
netto do sumy kapitalow powiekszonych o zadtuzenie ogdtem netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten
mieécil si¢ w przedziale 60%-40%. Do zadluzenia ogétem netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytulu dostaw i ushug i inne zobowigzania finansowe, pomniejszone o $rodki pieni¢zne
i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Kapital obejmuje kapital wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki
dominujace;j.

Grupa monitoruje takze relacj¢ biezgcego poziomu zadtuzenia do wartosci uzyskiwanej EBITDA.
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31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Oprocentowane kredyty i pozyczki 882 756,32 62 927,45
Zobow'iqzan'ia z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale 756 337,02 910 847,14
zobowigzania finansowe

Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty -10 317,59 -16 087,52
Zadluzenie ogélem netto 1628 775,75 957 687,07
Kapitat wlasny 257 538 867,06 259 237 587,84
Kapital i zadluzenie ogélem netto 259 167 642,81 260 195 274,91
Wskaznik dzwigni (Kapital wlasny/ Kapitat i 99% 100%

zadtuzenie ogotem netto)

35. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spotce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 i 31 grudnia 2016 ksztattowato si¢

naste¢pujaco:
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
Zarzad Spotki 3 3
Menadzerowie, specjalisci i administracja 54 49
Razem 57 52

36. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Poza elementami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym, nie wystgpily istotne zdarzenia, ktore

powinny by¢, a nie zostaty, ujete lub ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie finansowe sklada si¢ z:

Sprawozdania z catkowitych doChOdOW...........oiiuiiii e str. 5
Sprawozdania z SYtuacji fINANSOWE] ..........o.iii e str. 7
Sprawozdania z przeptyWoOw PleniCZNYCH. . ... ..ottt str. 9
Sprawozdania ze zmian w kapitale WHaSNYM ..o str. 11
Zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych ..., str. 12-61
Szymon Adamczyk Prezes Zarzadu .
Krzysztof Btasiak Wiceprezes Zarzadu ~ .oooeeeieiiiiene,
Przemystaw Grzybek Czlonek Zarzadu .,
Agnieszka Drzyzdzyk Czlonek Zarzadu .,
Krzysztof Furtak Glowny Ksiggowy oo,

Kety, 9 kwietnia 2018 roku
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