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I. Opis Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Firma i forma prawna: ALUMETAL Spétka Akcyjna

Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Numer telefonu: +48 (33) 47 07 100

Numer faksu: +48 (33) 47 07 101

Strona internetowa: www.alumetal.pl

Adres poczty elektronicznej:  alumetal@alumetal.pl

KRS: 0000177577

REGON: 357081298

NIP: 5492040001

ALUMETAL S.A. (dalej: ,Spotka”, ,Emitent”), utworzona w 1999 roku, zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow w dniu 19 pazdziernika 2001 roku jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
dziatajgca pod firmg ,ALUMETAL” sp. z o.0. Nastepnie, na podstawie uchwaty zgromadzenia
wspdlnikéw ,ALUMETAL” sp. z o0.0. podjetej w dniu 05 wrzed$nia 2003 roku, Spodtka zostata
przeksztatcona w spotke akcyjng ALUMETAL S.A. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane
przez wtasciwy sad rejestrowy w dniu 28 pazdziernika 2003 roku.

ALUMETAL Spdtka Akcyjna jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000177577. Spdtka zostata utworzona na czas nieokreslony.
Spoétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spdtek Handlowych i innych przepisow prawa
dotyczacych spoétek prawa handlowego, a takze postanowien Statutu i innych regulacji wewnetrznych.

Przedmiot dziatalnosci Spofki jest okreslony w § 4 Statutu i obejmuje w szczegdlnosci:

Dziatalnos$¢ firm centralnych (headoffice) i holdingdw z wytaczeniem holdingéw finansowych (PKD
70.10.2).

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1 547 949,30 zt (stownie: jeden milion piecset czterdziesci siedem
tysiecy dziewiecset czterdziesci dziewie¢ ztotych trzydziesci groszy) i dzieli sie na 15479 493 akcji
zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

9 800 570 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
1 507 440 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
3 769 430 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
e 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
e 100 513 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Akcje powyzsze nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, prawa do dywidendy ani podziatu
majatku w przypadku likwidacji Spoétki.

Akcje serii D, E i F zostaty wyemitowane w wyniku realizacji Programu Motywacyjnego |l przyjetego
uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 maja 2014 roku.
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Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) podjat w dniu 11 lipca 2014 roku
uchwate 802/2014 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW akcji
serii A, B i Cspétki ALUMETAL S.A. Nastepnie Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
na podstawie Uchwaty nr 811/2014 z dnia 16 lipca 2014 roku postanowit wprowadzi¢ z dniem 17 lipca
2014 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego akcje zwykte na okaziciela spotki ALUMETAL S.A.
i w tym dniu odbyto sie pierwsze notowanie akcji Spoétki.

2. Spotki zalezne

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat spétek zaleznych, bedgcych podmiotami
bezposrednio zaleznymi od Spétki.

ALUMETAL Poland sp. z o.0.

Spotka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym ALUMETAL Poland sp. z 0.0., co uprawnia
do wykonywania 100% gtosédw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: ALUMETAL Poland spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres: ul. Przemystowa 8, 67-100 Nowa Sol
Kapitat zaktadowy: 164 981 300 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja aluminiowych stopéw odlewniczych, stopow
wstepnych (zapraw) i odtleniaczy stali dla hut

T+S sp. z 0.0.

Spétka posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym T+S sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania
100% gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: T+S spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Kapitat zaktadowy: 350 000 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja topnikdéw oraz soli, stanowigcych materiaty
pomocnicze wykorzystywane w przemysle odlewniczym

ALUMETAL Group Hungary Kft.

Spotka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym ALUMETAL Group Hungary Kft., co uprawnia do
wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: ALUMETAL Group Hungary Kft.
Siedziba i adres: Irinyi Janos u. 10 , 2903 Komarom, Wegry
Kapitat zaktadowy: 5 500 000 000 HUF

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  odlewnictwo metali lekkich
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Na dzient 30 czerwca 2019 roku schemat organizacyjny Grupy Alumetal przedstawiat sie nastepujgco:

ALUMETAL S.A.

l 100% i 100%

i 100%

Procentowy udziat ALUMETAL S.A.
w kapitale zaktadowym

30 czerwca 2019 r. 31 grudnia 2018 r.

ALUMETAL Poland sp. z 0.0. Nc;‘glzks:" Produkcja 100% 100%
T+Ssp.zo.o. Kety, Polska Produkcja 100% 100%
ALUMETAL Group Hungary Kft. K°V'\7§gr:’ym' Produkcja 100% 100%

ALUMETAL S.A. to spotka holdingowa, ktéra swiadczy dla pozostatych spotek Grupy Kapitatowej
ALUMETAL S.A. (dalej: ,Grupa Alumetal”, , Grupa”) ustugi zarzadzania (w tym ustugi rozwojowe
i inwestycyjne, wsparcia produkcji i ustugi kontrolingowe) handlowe, finansowe, informatyczne,
kadrowo-ptacowe oraz ustugi ksiegowe.

ALUMETAL Poland sp. z o0.0. to najwieksza spétka produkcyjna Grupy wytwarzajgca jej gtdwne
produkty wtérne aluminiowe stopy odlewnicze oraz stopy wstepne. Do ALUMETAL Poland sp. z o.0.
nalezg wszystkie trzy polskie zaktady produkcyjne Grupy, zlokalizowane w Ketach (woj. matopolskie),
Nowej Soli (woj. lubuskie) i Gorzycach (woj. podkarpackie).

T+S sp. z 0.0. zajmuje sie dziatalnoscia pomocniczg polegajgcg na produkcji topnikéw oraz soli,
wykorzystywanych gtdwnie na potrzeby Grupy Alumetal, a takie sprzedawanych do klientéw
zewnetrznych w przemysle odlewniczym i hutniczym.

ALUMETAL Group Hungary Kft. to spotka prawa wegierskiego wytwarzajgca wtdrne aluminiowe stopy
odlewnicze.

Zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Alumetal nie posiadata w okresie sprawozdawczym
oddziatéw w rozumieniu art. 5 pkt. 4 Ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodarczej. W okresie
sprawozdawczym nie zaszty zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Alumetal.

Na dziert 30 czerwca 2019 roku konsolidacjg byty objete nastepujace spotki:

e ALUMETALS.A.,

e ALUMETAL Poland sp. z 0.0,

e T+Ssp.zo.o,

e ALUMETAL Group Hungary Kft.
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3. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

Struktura Grupy w okresie objetym niniejszym raportem okresowym nie ulegta zadnym zmianom.

Il. Akcjonariat ALUMETAL S.A.

1. Akcjonariusze posiadajgcy znaczne pakiety akcji

Na dzied opublikowania niniejszego raportu okresowego, akcjonariat ALUMETAL S.A. objety
obowigzkami dotyczgcymi ujawniania znacznych pakietéw akcji przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu ALUMETAL S.A. na dzien 19 sierpnia 2019 r.

. . i .. | % udziat w kapitale | | 3 i
Akcjonariusz Liczba akgcji Liczba gtosow | % gtoséw na WZ
zaktadowym
IPO 30 FIZAN A/S* 5108 221 32,99 5108 221 32,99
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
. 1625112 10,50 1625112 10,50
Aviva Santander
Nationale-Nederlanden
1 140 650 7,37 1140 650 7,37
Otwarty Fundusz Emerytalny
AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny 956 216 6,18 956 216 6,18
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU
L, 925 305 5,98 925 305 5,98
,Ztota Jesien”
Pozostali 5723989 36,98 5723989 36,98
Razem 15479 493 100,00 15479 493 100,00

* podmiot kontrolowany przez Pana Grzegorza Stulgisa - Przewodniczqcego Rady Nadzorczej

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. 16 maja 2019 roku do dnia publikacji
niniejszego raportu tj. 19 sierpnia 2019 roku, akcjonariat Spotki objety obowigzkami dotyczgcymi
ujawniania znacznych pakietéw akcji nie ulegt zmianie.

2. Pakiety akcji w posiadaniu osob zarzgdzajgcych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke na dzien
opublikowania niniejszego raportu okresowego, przedstawia ponizsza tabela:
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Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien 19 sierpnia 2019 r.
. % udziat w i ; taczna wartosé
. . Liczba . Liczba % glosow . .
Akcjonariusz . kapitale i nominalna akgcji
akgji gtosow na Wz
zaktadowym w zt
Grzegorz Stulgis posrednio
5108 221 32,99 5108 221 32,99 51082210
poprzez IPO 30 FIZAN A/S ’
Krzysztof Btasiak 404 143 2,61 404 143 2,61 40 414,30
Szymon Adamczyk 276 333 1,79 276 333 1,79 27 633,30
Przemystaw Grzybek 167 386 1,08 167 386 1,08 16 738,60
Agnieszka Drzyzdzyk 7783 0,05 7783 0,05 778,30
Frans Bijlhouwer 0 0 0 0 0
Michat Wnorowski 0 0 0 0 0
Pawet Matyska 0 0 0 0 0

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. 16 maja 2019 roku do dnia

19 sierpnia 2019 roku stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce

ulegt zmianie w wyniku sprzedazy przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Stulgisa

10 akcji Spoétki w dniu 12 lipca 2019 roku. Przedmiotowa transakcja nie byta objeta obowigzkami

informacyjnymi.

lll. Organy Spotki

1.

Walne Zgromadzenie

W dniu 17 maja 2019 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére podjeto uchwaty

w nastepujgcych sprawach:

wyboru Przewodniczgcego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

przyjecia porzadku obrad;

zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci ALUMETAL S.A. za rok 2018;
zatwierdzenia Sprawozdania finansowego ALUMETAL S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2018 roku;

zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. za rok
2018;

zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ALUMETAL
S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku;

zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2018;

zatwierdzenia Sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku 2018;

zatwierdzenia sporzadzonej przez Rade Nadzorczag ALUMETALS.A. oceny sytuacji Grupy
Kapitatowej Spétki, a takie innych ocen iinformacji dotyczacych okreslonych aspektow
funkcjonowania Spoétki wskazanych w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW;
podziatu zysku za rok 2018, wyptaty dywidendy, ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty
dywidendy;
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e udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu z wykonania obowigzkéw w roku 2018;
e udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2018;
e ustalenia zasad wynagradzania Cztonkéw Komitetu Audytu.

Spétka podata do wiadomosci publicznej petng tre$¢ uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie raportem biezgcym nr 8/2019 z dnia 17 maja 2019 roku.

2. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej ALUMETAL S.A. na dzier 01 stycznia 2019 roku wchodzili:

e Pan Grzegorz Stulgis,

e Pan Frans Bijlhouwer,

e Pan Szymon Adamczyk,
e Pan Pawet Matyska,

e Pan Michat Wnorowski.

W okresie do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego, sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Stosownie do regulacji wprowadzonych Uchwatg nr 26/1413/2015 Rady Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 r. (,Dobre Praktyki 2016”) Rada
Nadzorcza ALUMETAL S.A. na posiedzeniu w dniu 17 kwietnia 2019 roku rozpatrzyta kwestie potrzeby
organizacyjnego wyodrebnienia funkcji audytu wewnetrznego i uruchomienia systemu compliance
oraz przyjeta Sprawozdanie Zarzagdu ALUMETAL S.A. z oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem oraz sporzadzita celem przedstawienia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Spotki:
e QOcene sytuacji Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. w roku 2018;
e Sprawozdanie z dziatalno$ci Rady Nadzorczej w roku 2018;
e QOcene sposobu wypetniania przez Spdtke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tadu korporacyjnego;
e Informacje o braku prowadzonej przez Spétke polityki dotyczgcej dziatalnos$ci sponsoringowej,
charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

3. Zarzad Spotki

W sktad Zarzagdu ALUMETAL S.A. na dzien 1 stycznia 2019 roku wchodzili:

e Pan Marek Kacprowicz — Prezes Zarzadu,

e Pan Krzysztof Btasiak — Wiceprezes Zarzadu,
e Pan Przemystaw Grzybek — Cztonek Zarzadu,
e Pani Agnieszka Drzyzdzyk — Cztonek Zarzadu.

W dniu 17 kwietnia 2019 roku Pan Marek Kacprowicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu. Rada Nadzorcza Spotki tego samego dnia powotata Panig Agnieszke Drzyzdzyk na stanowisko
Prezesa Zarzadu, o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 3/2019 z dnia 17 kwietnia 2019
roku.
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Majagc na uwadze powyzsze zmiany, sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2019 roku wygladat
nastepujaco:

e Pani Agnieszka Drzyzdzyk — Prezes Zarzadu,
e Pan Krzysztof Btasiak — Wiceprezes Zarzadu,
e Pan Przemystaw Grzybek — Cztonek Zarzadu.

Spétka informuje, ze do dnia opublikowania niniejszego raportu okresowego sktad Zarzadu
przedstawiony powyzej nie ulegt zmianie.

IV. Ocena sytuacji Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

1. Sytuacja rynkowa

A.  Rynek sprzedazy

W okresie | pétrocza 2019 roku na rynku europejskim, w kazdym kolejnym miesigcu odnotowywano
spadki sprzedazy nowych samochoddw osobowych. Dane prezentowane przez Europejska Organizacje
Producentéw Samochoddéw (www.acea.be) wskazujg, ze w ciggu szeSciu miesiecy biezgcego roku
w Unii Europejskiej ilo$¢é rejestracji samochoddéw osobowych wyniosta 8 183 tys. sztuk, dajgc rezultat
0 3,1% nizszy niz w analogicznym okresie przed rokiem. Wsrdéd czterech najwiekszych pod wzgledem
wielkosci sprzedazy rynkéw UE trend wzrostowy odnotowano w Niemczech, gdzie zarejestrowano
1 849 tys. nowych samochoddéw osobowych, czyli 0 0,5% wiecej niz rok wczesniej. W Wielkiej Brytanii
w tym samym okresie odnotowano spadek ilosci rejestracji o 3,4% w stosunku do | pétrocza 2018 roku
(rejestracje na poziomie 1 269 tys. sztuk). W pierwszych szesciu miesigcach 2019 roku rynki wtoski
i francuski odnotowaty réwniez spadek odpowiednio o 3,5% i 1,8% mniej rejestracji nowych aut
osobowych.

Spadkowy trend sprzedazy nowych samochodéw osobowych w Il kwartale 2019 roku nie odbiegat od
wyniku pierwszego potrocza 2019 roku. W okresie kwiecien-czerwiec 2019 roku zaobserwowano 3%
spadek rejestracji tych pojazdéw w Unii Europejskiej w stosunku do Il kwartatu 2018 roku.

Rynek samochoddéw uzytkowych znacznie réznit sie wynikami od segmentu samochodéw osobowych.
W catym | pdtroczu 2019 roku rejestracja samochoddéw uzytkowych w Unii Europejskiej wyniosta
13581tys. sztuk, co oznacza wzrost o 5,8% w poréwnaniu do | pdtrocza 2018 roku.
W samym Il kwartale 2019 roku wzrost rejestracji samochoddéw uzytkowych wynidst 6,6%, osiggajac
poziom 703 tys. sztuk. Taki wynik jest najwyzszym poziomem rejestracji samochodéw uzytkowych od
2013 roku. Najwiekszym rynkiem sprzedazy tego typu samochoddéw w | pétroczu 2019 roku pozostata
Francja, gdzie sprzedano blisko 290 tys. sztuk, odnotowujgc wzrost o 6,9% w stosunku do
analogicznego okresu w 2018 roku.

Na terenie Unii Europejskiej w | pdtroczu 2019 roku zarejestrowano w sumie 9 542 tys. nowych
pojazdéw (facznie samochoddéw osobowych (PC) i uzytkowych (CV)), co oznacza 1,9% spadek
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W |l kwartale 2019 roku poziom rejestracji
wyniost 4 854 tys. samochoddéw osobowych i uzytkowych co oznacza 1,7% spadek rok do roku.

Ponizszy wykres przedstawia kwartalne poziomy rejestracji samochodéw w Unii Europejskiej
oraz procentowe zmiany w tych okresach.
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Rejestracja pojazdow samochodowych w UE w tys. sztuk
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Analiza wskaznika marz rynkowych w postaci réznicy (spread’u) pomiedzy ceng standardowego
aluminiowego stopu odlewniczego (226), a ceng adekwatnego surowca ztomowego uzywanego
do produkcji tego stopu, w okresie pierwszych szesciu miesiecy 2019 roku pokazuje systematyczny
spadek z poziomu 414 EUR/t w styczniu 2019 roku do poziomu 305 EUR/t w czerwcu 2019 roku.
Poziom tego wskaZnika w czerwcu jest o 21% nizszy w stosunku do catorocznej sredniej w 2018 roku
wynoszacej 386 EUR/t. Sredni poziom marzy benchmarkowej w pierwszych szeéciu miesigcach 2019
roku wyniost 349 EUR/t i byt 0 9,6% nizszy niz $rednia w catym 2018 roku i jednoczesnie blisko 3%
wyzszy od dtugoterminowej sredniej z okresu od stycznia 2008 do czerwca 2019 roku, ktéra wynosi
340 EUR/t.

Ponizszy wykres pokazuje historyczne zmiany analizowanego spread’u od roku 2008.
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Sprzedaz do odbiorcow z przemystu motoryzacyjnego w okresie | pétrocza 2019 roku stanowita 88%
w strukturze przychodéw ze sprzedazy Grupy Alumetal, co oznacza spadek o 2 punkty procentowe
w stosunku do analogicznego okresu rok wczesniej.
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Sprzedaz produktéw Grupy Alumetal wedtug branz

| pétrocze 2019 roku | pétrocze 2018 roku

12% 10%

® Motoryzacja ™ Inne ® Motoryzacja ™ Inne

W | pétroczu 2019 roku geograficzna struktura sprzedazy rozwineta sie na korzysé rynkédw poza Polska,
co jest kontynuacjg tendencji z lat poprzednich. Udziat sprzedazy na rynku polskim spadt o ok. 1,2
punktu procentowego w stosunku do | pétrocza 2018 roku. Rozwdj sprzedazy na rynkach innych niz
polski wigze sie przede wszystkim z systematycznym zwiekszaniem ilosci wyrobéw wysytanych
z zaktadu na Wegrzech.

Struktura geograficzna sprzedazy Grupy Alumetal
Region | pétrocze 2019 | pétrocze 2018
Rynek polski 31,7% 32,9%
Pozostate rynki 68,3% 67,1%

Grupa Alumetal w | péfroczu 2019 roku pozyskata 14 nowych klientow.

B.  Rynek zaopatrzenia

W | pétroczu 2019 roku Grupa Alumetal pozyskata 11 nowych dostawcéw surowca ztomowego. llos¢
zakupionego ztomu zwiekszyta sie 0 2,1% w stosunku do | pdtrocza 2018 roku ze wzgledu na wzrost
produkcji w zaktadzie wegierskim.

llos¢ ztomu zakupiona przez Grupe Alumetal

| potrocze 2019 (t) | | pétrocze 2018 (t) | Zmiana (%)

Dostawy

110 364 108 012 2,1%

Struktura geograficzna zakupu surowcéw ztomowych zostata zaprezentowana na ponizszych
wykresach. Zwiekszone zapotrzebowanie na surowiec ztomowy w zaktadzie wegierskim zostato
zaspokojone na rynkach poza Polskg, w konsekwencji w | pétroczu 2019 roku udziat zakupu

11
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z rynkdw innych niz polski wzrdst o 1 punkt procentowy w stosunku do | pétrocza 2018 roku do poziomu
64%.

Struktura geograficzna zakupoéw Grupy Alumetal

| pétrocze 2019 | pétrocze 2018

64% 63%

M Rynek polski  m Pozostate rynki W Rynek polski  m Pozostate rynki
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2. Sytuacja finansowa

DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

llos¢ sprzedanych wyrobdw - tony
Przychody netto ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
EBITDA

EBITDA - jednostkowo w PLN na tone
Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Podstawowy zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jedna akcje (w PLN / EUR)

Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jedna akcje (w PLN / EUR)

POZYCJE BILANSU
Aktywa razem
Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny
Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Liczba akgji

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

(w PLN / EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na akcje
(w PLN / EUR)

* dywidenda wyptacona

w tys. PLN
| pétrocze | pétrocze
2019 2018
104 195 103 520
774 251 878726
34043 54 878
49 959 70 007
479 676
33547 53279
28173 50 505
98 017 56 823
-17 790 -20 128
-67 619 -3509
12 608 33186
1,82 3,26
1,82 3,26
30.06.2019 31.12.2018
779762 865 757
370 607 372 137
409 155 493 621
498 018 533 745
1548 1548
46 937 50198
234 807 281815
15479493 15479493
32,17 34,48
32,22 34,45
4,08* 4,08

w tys. EUR
| pétrocze | pétrocze
2019 2018
104 195 103 520
180562 207 271
7939 12 944
11651 16 513
112 160
7 823 12 567
6570 11913
22 858 13 403
-4 149 -4748
-15 769 -828
2940 7828
0,42 0,77
0,43 0,77
30.06.2019 31.12.2018
183 387 201 339
87 161 86 543
96 226 114 796
117 126 124 127
364 360
11039 11674
55223 65 538
15479493 15479493
7,57 8,02
7,58 8,01
0,96* 0,95
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DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przychody netto ze sprzedazy
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
EBITDA

Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Podstawowy zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jedna akcje (w PLN / EUR)

Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jedna akcje (w PLN / EUR)

POZYCIJE BILANSU
Aktywa razem
Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny
Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Liczba akgcji

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

(w PLN / EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na akcje
(w PLN / EUR)

* dywidenda wyptacona

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

w tys. PLN
| pétrocze | poétrocze
2019 2018
70283 53344
64 177 44917
64 555 45 295
64 195 44938
64 193 44 843
64787 -81
3441 4 852
-67 573 -5112
654 -341
4,15 2,90
4,15 2,90
30.06.2019 31.12.2018
289 368 293 362
278 550 282 230
10 817 11131
258 481 257172
1548 1548
20616 24773
10271 11416
15479493 15479493
16,70 16,61
16,71 16,59
4,08* 4,08

w tys. EUR
| pétrocze | pétrocze
2019 2018
16 391 12 583
14 967 10 595
15 055 10 684
14971 10 600
14970 10578
15109 -19
802 1144
-15759 -1 206
153 -81
0,97 0,68
0,97 0,68
30.06.2019 31.12.2018
68 054 68 224
65510 65 635
2544 2589
60 791 59 808
364 360
4 848 5761
2416 2 655
15479493 15479493
3,93 3,86
3,93 3,86
0,96* 0,95

e pozycje aktywow i pasywow - wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
30.06.2019 - 4,2520 EUR/PLN oraz na dziert 31.12.2018 - 4,3000 EUR/PLN;
e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdéw pienieznych - wedtug
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatnie dni
miesigca: 6 miesiecy 2019 - 4,2880 EUR/PLN oraz 6 miesiecy 2018 - 4,2395 EUR/PLN.
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Powyisze dane finansowe sg toisame z danymi wskazanymi w Srédrocznym skonsolidowanym
skréconym sprawozdaniu finansowym, ktdre zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym
przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniers wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym
do publikacji w dniu 21 marca 2019 roku.

llos¢ sprzedazy w Il kwartale 2019 roku wyniosta 49,8 tys. ton i byta 0 5,0% nizsza niz w |l kwartale 2018
roku.

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2019 roku Grupa Alumetal zanotowata najwyzszy w historii poziom
ilosci sprzedazy. Wolumen sprzedazy wynidst bowiem 104,2 tys. ton i byt 0 0,7% wyzszy w stosunku do
analogicznego okresu poprzedniego roku.

Za ostatnie cztery kwartaty wolumen sprzedazy wynidst 198,4 tys. ton.

Wolumen sprzedazy (tys. ton)
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Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2019 roku wyniosty 367,8 min zt co oznacza spadek o 18%
w stosunku do Il kwartatu 2018 roku.

Srednia cena sprzedazy w | pétroczu 2019 roku byta o 12% nizsza w poréwnaniu do | pétrocza 2018
roku, co spowodowato spadek przychodéw ze sprzedazy o 12% do poziomu 774,3 min zt.

Przychody ze sprzedazy za ostatnie cztery kwartaty wyniosty 1,551 mld zt.
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Przychody ze sprzedazy (min PLN)
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Ponizsze wykresy prezentujg zysk EBITDA w bezwzglednych wartosciach, ktéry w Il kwartale 2019 roku
wyniodst 25,2 min zt i spadt w stosunku do Il kwartatu 2018 roku o 37% oraz jednostkowy zysk EBITDA,
ktéry wynidst 506 zt/tone i spadt 0 33% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

W catym | p6troczu 2019 roku zysk EBITDA wynidst 50,0 min zt i spadt w stosunku do | pétrocza 2018
roku o 29%, natomiast jednostkowy zysk EBITDA uksztattowat sie na poziomie 479 zt/tone i byt 29%
nizszy niz rok wczesniej.

Osiggniete w | potroczu 2019 roku stabsze niz w poprzednich latach wyniki w zakresie zysku EBITDA
byty efektem zmniejszenia w ostatnich miesigcach popytu ze strony przemystu motoryzacyjnego
i w konsekwencji wzrostu walki konkurencyjnej, przektadajgcej sie na zmniejszenie przecietnej marzy
uzyskiwanej w branzy produkcji aluminiowych stopéw odlewniczych.

Zysk EBITDA za ostatnie cztery kwartaty wynidst 101,3 min zt, a jednostkowy zysk EBITDA 511 zt/tone.
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EBITDA (min PLN)
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EBITDA jednostkowa (PLN/t)

760

800 -

700 -

506

600 -

500 -

400 -

300 -

200 -

100

2Q'18 2Q'19 1H'18 1H'19

Zysk netto w Il kwartale 2019 roku wynidst 13,2 min zt i byt nizszy od zysku netto w Il kwartale 2018
roku o 47 %, natomiast w catym | pdtroczu 2019 roku uksztattowat sie na poziomie 28,2 min zt
i byt nizszy 0 44 % niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Zysk netto za ostatnie cztery kwartaty wynidst 52,0 min zt.
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Zysk netto (min PLN)
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W zwigzku z faktem dokonywania wyceny aktywa w postaci zwolnienia z CIT Grupa Alumetal podaje
takze zysk znormalizowany, czyli skorygowany zysk raportowany o wptyw wyceny aktywa z tytutu ulgi
w podatku dochodowym. Wskutek wytgczenia wptywu zmiany stanu aktywa z tytutu zwolnienia z CIT
znormalizowany zysk netto przyjat wielkosci zaprezentowane na ponizszym wykresie.

Znormalizowany zysk netto w Il kwartale 2019 roku wyniést 17,0 min zt i byt nizszy od
znormalizowanego zysku netto w Il kwartale 2018 roku o 43%. W catym | pétroczu 2019 roku
znormalizowany zysk netto wynidst 33,9 min zt, co oznacza spadek o 35% w stosunku do
| p6trocza poprzedniego roku.

Znormalizowany zysk netto za ostatnie cztery kwartaty wynidst 72,0 min zt.

Znormalizowany zysk netto (min PLN)
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W zwigzku z realizowanym programem inwestycyjnym wydatki inwestycyjne w | pétroczu 2019 roku
wyniosty 19,0 min zt i byty o 4% nizsze niz w | pétroczu 2018 roku, a ich struktura wygladata
nastepujaco:

e 3,0 min PLN wydatki odtworzeniowe,

e 16,0 mIn PLN wydatki w sferze product mix/zwiekszenie mocy produkcyjnych.

Wydatki inwestycyjne za ostatnie cztery kwartaty wyniosty 33,3 min zt.

Capex (min PLN)
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W Il kwartale 2019 roku, operacyjny cash flow byt wyzszy od zysku EBITDA o 39,6 min zt z powodu
spadku cen stopow i surowcéw, zmniejszenia ilosci sprzedazy oraz skrécenia cyklu rotacji kapitatu
pracujacego (przede wszystkim cyklu rotacji zapaséw) o kolejne 3 dni.

W okresie catego | pétrocza 2019 roku operacyjny cash flow byt 0 48,0 min zt wyzszy od zysku EBITDA
z powodu dynamicznego spadku wartosci sprzedazy (skutkujacego zmniejszeniem zaangazowania
kapitatu obrotowego) w analizowanym okresie, potgczonego z istotnym skrdoceniem cyklu rotacji
majgtku obrotowego netto (gtéwnie wskutek skrécenia cyklu rotacji zapasow).

Za ostatnie cztery kwartaty zysk EBITDA wynidst 101,3 min zt, a operacyjny cash flow wynidst 137,2
min zt.
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Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej vs EBITDA (min PLN)
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Zadtuzenie odsetkowe netto na koniec | pdtrocza 2019 roku wyniosto 98,2 min zt, co oznacza, iz
uksztattowato sie na wyraznie nizszym poziomie niz na koniec 2018 roku, kiedy to wyniosto 114,6 min
zt, pomimo bardzo duzych wydatkéw zwigzanych z wyptatg dywidendy (63,2 min zt) i inwestycjami
(19,0 min zt) w analizowanym okresie. Gtéwnym powodem spadku zadtuzenia w | pétroczu 2019 roku
byt bardzo duzy spadek zapotrzebowania na majatek obrotowy netto.

Mimo spadku zadtuzenia bankowego, w efekcie relatywnie niskiego poziomu zysku EBITDA w ciggu
ostatnich 12 miesiecy, wskaznik Dtug netto/EBITDA na koniec | pétrocza 2019 roku nieco wzrdst, do
poziomu 1,0 z poziomu 0,9 na koniec 2018 roku.

Dtug netto i wskaznik Dtug netto/EBITDA
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Efektywna stawka CIT w | pétroczu 2019 roku uksztattowata sie na poziomie 16,0%.

Efektywna stawka CIT
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3. Istotne wydarzenia | potrocza 2019 roku

A.  Modernizacja Zaktadu Kety

Zgodnie z przyjetym harmonogramem modernizacji zaktadu Grupy Alumetal w Ketach, od IV kwartatu
2018 roku rozpoczety sie prace nad dokumentacjg koncepcji i procesy kontraktacji maszyn i urzadzen,
ktore kontynuowano w | pétroczu 2019 roku (szczegoty przedstawiono w pkt 6.A.).

B.  Rozbudowa Zaktadu Stopow Wstepnych w Gorzycach

W pierwszym potroczu 2019 roku kontynuowane byty intensywne prace nad optymalizowaniem
maszyn i urzadzen oraz produkcjg partii walidacyjnych nowych gatunkéw zapraw (szczegoty
przedstawiono w pkt. 6.B).

C. Podpisanie aneksu nr 2 do umowy o dotacje gotowkowq z wegierskim
Ministerstwem Spraw Zagranicznych i Handlu

W dniu 13 grudnia 2018 roku ztozono wniosek o zmiane umowy na dotacje gotéwkowa, zawartej dnia
21 pazdziernika 2015 roku z wegierskim Ministerstwem Spraw Zagranicznych i Handlu, w sprawie
dofinansowania przedsiewziecia ,Budowa Zaktadu na Wegrzech”. Wnioskowana zmiana dotyczyta
zmniejszenia zobowigzania ALUMETAL Group Hungary Kft. co do minimalnej liczby zatrudnianych
pracownikéw z poziomu 113 do poziomu 100 oséb. Wniosek ten zostat zaakceptowany co
doprowadzito do podpisania aneksu nr 2 do umowy w lutym 2019 roku.

D. Rezygnacja Prezesa Zarzqdu

W dniu 17 kwietnia 2019 roku do Rady Nadzorczej oraz do Spoétki wptyneta pisemna rezygnacja Pana
Marka Kacprowicza z funkcji Prezesa Zarzadu oraz cztonkostwa w Zarzadzie Spotki i spétkach zaleznych
ze skutkiem na dzied 17 kwietnia 2019 roku. Spdtka poinformowata o tym fakcie rynek publikujac
raport biezacy nr 3/2019 z dnia 17 kwietnia 2019 roku.
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E. Powotanie Prezesa Zarzqdu

W dniu 17 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Panig Agnieszke Drzyzdzyk do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu na wspélng 3 letnig kadencje, o czym Spétka poinformowata publikujgc raport
biezgcy nr 3/2019 z dnia 17 kwietnia 2019 roku.

F.  Wptyw ostatnich zaliczek dotacji gotowkowej dla wegierskiej spotki Grupy

ALUMETAL Group Hungary Kft. otrzymata w okresie objetym raportem dwie zaliczki dotacji
gotdwkowej od Hungarian Investment Promotion Agency:

e W dniu 16 kwietnia 2019 roku 2 961 233,00 HUF (réwnowarto$¢ 39 573,92 zt wg kursu z dnia
wptywu srodkow);

e W dniu 21 czerwca 2019 roku 2 756,00 HUF (réwnowartos$¢ 40,00 zt wg kursu z dnia wptywu
Srodkow).

Suma wszystkich wyptaconych w latach 2016-2019 rat dotacji wyniosta facznie 1480211 000 HUF
(réwnowartos¢ 20 506 557,31 zt).

G. Wptyw ostatniej raty zalegtych naleznosci od CIMOS d.d.

Grupa Alumetal w dniu 22 maja 2019 roku zanotowata wptyw ostatniej raty od Cimos d.d. w kwocie
92 415,60 EUR. W konsekwencji Grupa rozwigzata odpis aktualizujgcy w wynikach | pétrocza 2019 roku
w kwocie réwnej uzyskanemu wptywowi.

H. Przedtuzenie kredytowych umow krdtkoterminowych z bankami na kolejny rok

W efekcie przeprowadzonych w Il kwartale 2019 roku negocjacji zdecydowano o przedtuzeniu na
kolejny rok uméw o krétkoterminowy kredyt bankowy dla spdétek Grupy Alumetal z Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. w kwocie o réwnowartosci 54 min zt, DNB Bank Polska S.A. w wysokosci
40 min zt oraz z ING Bank Slaski S.A. w kwocie 36 mlin zt. Zapadta réwniez decyzja co do przedtuzenia
w sierpniu 2019 roku krétkoterminowej umowy kredytowej Alumetal Group Hungary Kft. z Citibank
Europe Hungarian Branch Office o réwnowartosci 1,85 min EUR.

l. Decyzja o kontynuacji polityki ubezpieczania naleznosci

W zwigzku z dalszg ekspansjg handlowg i pozytywnymi doswiadczeniami w pierwszych trzech latach
ubezpieczenia naleznosci, Spdtka podjeta decyzje o kontynuacji polityki w tym zakresie przez kolejny
rok. Weryfikacja objeta bedzie w dalszym ciggu cata sprzedaz do jednostek niepowigzanych
z wyjatkiem sprzedazy do trzech najwiekszych klientéw Grupy Alumetal.

J.  Woyptata dywidendy za rok 2018

Zarzad ALUMETAL S.A. w dniu 21 marca 2019 roku powzigt uchwate w przedmiocie wystgpienia do
Rady Nadzorczej Spétki oraz do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z wnioskiem w sprawie
podziatu zysku netto Spoétki za rok obrotowy 2018 w wysokosci 43 916 655,46 zt (stownie: czterdziesci
trzy miliony dziewiecset szesnascie tysiecy szeséset pieédziesigt piec ztotych czterdziesci sze$¢ groszy)
oraz w sprawie wyptaty dywidendy w tgcznej kwocie 63 156 331,44 zt (stownie: szesc¢dziesigt trzy
miliony sto pieédziesigt szes¢ tysiecy trzysta trzydziesci jeden ztotych czterdziesci cztery grosze)
W nastepujacy sposob:
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e kwote 43 862 155,46 zt (stownie: czterdziesci trzy miliony osiemset szesc¢dziesigt dwa tysigce
sto piecdziesiat piec¢ ztotych czterdziesci sze$¢é groszy) pochodzgcg z zysku netto Spotkiza 2018
rok oraz czes¢ kapitatu zapasowego Spotki zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu spétek handlowych
w kwocie 19 294 175,98 zt (stownie: dziewietnascie milionow dwiescie dziewiecdziesiat cztery
tysigce sto siedemdziesigt piec ztotych dziewiecdziesigt osiem groszy) przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spotki, tj. w tgcznej kwocie 63 156 331,44 z1, czyli 4,08 zt (stownie:
cztery ztote osiem groszy) na kazdg akcje Spofki,

e kwote 54500,00 zt (stownie: piecdziesigt cztery tysigce piecset ztotych zero groszy)
pochodzacg z zysku netto Spétki za 2018 rok przeznaczy¢ na zasilenie Zaktadowego Funduszu
Swiadczer Socjalnych Spétki.

Zarzad zawnioskowat o ustalenie dnia dywidendy na dzier 7 czerwca 2019 roku, a terminu wyptaty
dywidendy na dzien 27 czerwca 2019 roku. Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 17 kwietnia
2019 roku pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Spétki dotyczacy podziatu zysku za rok obrotowy
2018 oraz zarekomendowata Walnemu Zgromadzeniu Spoétki podziat zysku, wyptate dywidendy,
ustalenie dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy zgodnie z wnioskiem Zarzadu.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ALUMETAL S.A. podjeto w dniu 17 maja 2019 roku uchwate
zatwierdzajacg wniosek Zarzgdu w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2018 oraz wyptaty
dywidendy.

Spétka poinformowata o dziataniach organéw Spétki w sprawie podziatu zysku i wyptaty dywidendy za
rok obrotowy 2018 raportami biezgcymi nr: 2/2019 z dnia 21 marca 2019 roku, 4/2019 z dnia
17 kwietnia 2019 roku, 5/2019 z dnia 18 kwietnia 2019 roku, 6/2019 z dnia 26 kwietnia 2019 roku,
7/2019 z dnia 17 maja 2019 roku.

4. Istotne wydarzenia po dniu bilansowym

A.  ZtozZenie finalnego Sprawozdania Finansowego z realizacji inwestycji w Komarom
do HIPA

ALUMETAL Group Hungary Kft. ztozyta w dniu 13 sierpnia 2019 roku finalne sprawozdanie finansowe
do Hungarian Investment Promotion Agency (HIPA) podsumowujgce m.in. zakres, terminy, koszty
i realizacje celéw przedsiewziecia oraz informacje o ewentualnej zmianie sytuacji beneficjenta od czasu
podpisania umowy o dotacje i oceniajace jego zdolnos¢ do wywigzywania sie z zobowigzan.

B.  Podpisanie aneksu do krotkoterminowej umowy kredytowej

Podpisanie w dniu 15 sierpnia 2019 roku aneksu do krétkoterminowej umowy kredytowej Alumetal
Group Hungary Kft. z Citibank Europe Hungarian Branch Office przedtuzajgcego wspétprace o kolejny
rok w kwocie o rownowartosci 1,850 min EUR.

C. Realizacja Modernizacji Zaktadu Kety w Alumetal Poland sp. z o.o.
Zakres postepu prac zwigzanych z realizacjg tego zadania opisano w punkcie 6.A.

5. Transakcje w ramach Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach
normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy Alumetal.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi sg opisane w nocie nr 25 Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019
roku.

6. Inwestycje i prace rozwojowe

A.  Modernizacja Zaktadu w Ketach

W | pétroczu 2019 roku wydatki inwestycyjne zwigzane z realizacjg projektu wyniosty 9,9 min zi,
a narastajgco od poczatku inwestycji 10,1 min zt.

Wsrdd najwazniejszych zadan zrealizowanych do momentu sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nalezy wymienic:

Dziatania w zakresie procedur formalno-prawnych:

e w maju 2019 roku uzyskano pozwolenie na prace rozbiérkowe,

e w lipcu 2019 roku uzyskano pozwolenie na budowe,

e w lipcu 2019 roku zakoriczono prace w zakresie budowlanych projektéw wykonawczych.
Dziatania w zakresie robét budowlanych:

e realizacja prac rozbiérkowych oraz rozpoczecie etapu robdt budowlanych,
e lipiec i sierpien 2019 roku - generalny zakres budowlany podzielony na poszczegdlne branze
jest w fazie gromadzenia, analizy i wyboru ofert.
Dziatania w zakresie maszyn i urzadzen:

e w czerwcu 2019 roku zakonczono ostatecznie proces zamawiania maszyn i urzadzen
niezbednych do skutecznego zrealizowania inwestycji.

B.  Rozbudowa Zaktadu Stopdw Wstepnych w Gorzycach

W | pétroczu 2019 roku wydatki inwestycyjne zwigzane z realizacjg projektu wyniosty 1,77 min zi,
a narastajgco od poczatku inwestycji 58,7 min zt.

Trwajg préby techniczne i technologiczne zwigzane z produkcja zapraw w postaci drutu majgce na celu
uzyskanie wymaganej jakosci produktu.

7. Zarzadzanie kadrami

A.  Polityka rekrutacji

Majgc swiadomos¢ nieustannie zmieniajacego i rozwijajgcego sie rynku pracy, coraz wiekszej, bardziej
wymagajacej konkurencji, Grupa Alumetal dazy do pozyskania, utrzymania i rozwoju odpowiedniej
kadry, ktéra obok umiejetnosci zawodowych, posiada nastepujgce kompetencje:

e umiejetnosc pracy w zespole,

e orientacja na klienta,

e orientacja na wynik,

e Swiadomosc biznesowa,

e komunikacja,

e wiedza fachowa.
Grupa dba o rozwdj umiejetnosci wszystkich pracownikéw, aby osiggnac¢ wysoki poziom motywacji
i skutecznosci oraz wykorzysta¢ ich peten potencjat. Celem polityki personalnej jest pozyskanie
wyszkolonej i kompetentnej kadry oraz stworzenie aktywnego i wspotpracujgcego zespotu,
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realizujgcego przyjetg strategie firmy. Doktada sie wszelkich staran, aby polityka personalna opierata
sie na poszanowaniu prawa, etyki i wzajemnego szacunku.

Polityka personalna to w Grupie Alumetal dtugofalowa koncepcja pracy z ludzmi, ktéra zmierza do
wiasciwego ich uksztattowania i zaangazowania. Jest mocno zorientowana na aktywizowanie
pracownikéw, a celem podejmowanych dziatan jest nakierowanie ich na indywidualne doskonalenie,
co w konsekwencji stuzy podniesieniu i rozwojowi ich osobistych kompetencji.

B.  Struktura zatrudnienia

Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2019 roku w Grupie Alumetal wynidst 659 oséb. W | pdtroczu
2019 roku w Grupie Alumetal nastgpity zmiany operacyjno-organizacyjne, co spowodowato spadek
zatrudnienia.

Zatrudnienie wg spétek (ilos¢ pracownikow)
Spoétka 30 czerwca 2019 r. 30 czerwca 2018 r.
ALUMETAL S.A. 54 60
ALUMETAL Poland sp. z o0.0. 493 505
T+Ssp.zo.0. 4 4
ALUMETAL Group Hungary Kft. 108 126
Razem 659 695

Zatrudnienie wg charakteru pracy (ilos¢ pracownikéw)
Pracownicy fizyczni/umystowi 30 czerwca 2019r. 30 czerwca 2018 r.
Pracownicy fizyczni 529 562
Pracownicy umystowi 130 133
Pracownicy ogétem 659 695

C. Rozwdj i szkolenia

Kolejnym obszarem odpowiedzialnosci spétki za rozwdj swoich pracownikdow sg szkolenia. Celem
polityki szkoleniowej w Grupie Alumetal jest utrzymanie i doskonalenie kapitatu ludzkiego
w szczegolnosci poprzez:

e rozszerzenie posiadanych kwalifikacji i wiedzy poprzez udziat w szkoleniach, konferencjach
branzowych specjalistow,

e rozwdj kompetencji pracownikdw poprzez organizacje szkolen i innych aktywnosci
wspierajgcych rozwdj, ze szczegdlnym uwzglednieniem umiejetnosci menedzerskich,
interpersonalnych, zarzgdzania zmiang i projektami.

Pracownicy Spotki majg mozliwos¢ doskonalenia kwalifikacji w kontekscie przewidywanych zmian
organizacyjnych i technologicznych poprzez uczestnictwo w szkoleniach, kursach, konferencjach.

Wszystkie powyzsze dziatania majg na celu zapewnienie pracownikom perspektyw rozwoju
i przewagi konkurencyjnej Grupy w drodze inwestowania w kapitat ludzki. Wiedza, doswiadczenie,
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inwencja i sktonnosci do przedsiebiorczego dziatania, a takze wytrwatos¢ pracownikéw w pokonywaniu
trudnosci, to jeden z najwazniejszych czynnikéw sukcesu Grupy Alumetal.

Potrzeby szkoleniowe sg systemowo raz do roku analizowane i konsultowane, co stanowi podstawe
budowy planu szkolen i kalkulacji srodkéw potrzebnych na jego realizacje. Zaréwno dziatalnos¢
w zakresie rozwoju kompetencji, jak i poziom realizacji przyznanego budzetu jest regularnie
monitorowany.

8. Jakos¢, ochrona srodowiska i BHP

A. Jakosc¢

Wszyscy klienci wymagajg coraz wyzszych standardéw jakosciowych dla dostarczanych przez Grupe
Alumetal aluminiowych stopdw odlewniczych. Szczegdlnie jest to widoczne w odniesieniu do wyrobéw
dla klientéw branzy motoryzacyjnej, do ktérych dostarczane jest okoto 90% sprzedazy.

Zaktady Grupy Alumetal utrzymujg wysokie standardy jesli chodzi o jako$s¢ wyrobéw oraz stata
powtarzalnos¢ na kazdym etapie produkcji. Takie podejscie aktywizuje ciggty proces zorientowany na
doskonalenie i utrzymanie wysokich parametréw wyrobdw Grupy jak i ustug swiadczonych przez
zaktady produkcyjne.

Potwierdzeniem tej jakosci byty pozytywne wyniki audytéw wznawiajgcych w zakresie zgodnosci ze
specyfikacjg IATF 16949:2016. Zostaty one przeprowadzone w | kwartale 2019 roku przez audytoréw
TUV Rheinland we wszystkich trzech zaktadach produkcyjnych ALUMETAL Poland sp. z 0.0. (w Ketach,
Gorzycach i Nowej Soli) oraz ALUMETAL S.A. jako spétce holdingowej. We wrzesniu 2018 roku
z pozytywnym rezultatem odbyt sie analogiczny audyt w zaktadzie Alumetal Group Hungary Kft. na
Wegrzech.

B.  Ochrona srodowiska

Dbatos¢ o $rodowisko naturalne jest jednym z podstawowych elementéw polityki prowadzenia
dziatalnosci w Grupie Alumetal i nie jest to tylko wynikiem wymagan prawnych. W przewazajgcej czesci
surowcami do produkcji stopéw odlewniczych sg odpady aluminium poddawane profesjonalnym
procesom odzysku i recyklingu. W ten sposdb zaktady przedsiebiorstwa pozytywnie oddziatujg na
Srodowisko naturalne. Grupa Alumetal caty czas utrzymuje certyfikowany system Zarzadzania
Srodowiskiem zgodnie z normga ISO 14001:2015, co stanowi podstawe do ciggtego doskonalenia,
zwiekszania efektywnosci ekologicznej, dazenia do zmniejszania zuzycia zasobdw, dalszej poprawy
oddziatywania zaktadow na srodowisko oraz skutecznego zapobiegania awariom.

Aktualnie prowadzone sg prace w zakresie dostosowania do wytycznych nowej ustawy o odpadach,
w tym celu w zaktadach Grupy Alumetal rozszerzany jest system wizyjny kontroli miejsc
magazynowania lub sktadowania odpadéw. Dodatkowo zlecono wykonanie operatow pozarowych,
ktore majg by¢ zatgcznikami do wnioskdw o zmiane decyzji na przetwarzanie i gromadzenie odpadow
dla spétki T+S sp. z 0.0. i pozwolen zintegrowanych dla zaktadéw Alumetal Poland sp. z o.0.

W | pétroczu 2019 roku wszystkie zaktady Grupy Alumetal wywigzaty sie z obowigzkéw ustawowych
dotyczacych raportowania Srodowiskowego oraz terminowo uiscity optaty za korzystanie ze
Srodowiska. Ponadto zaktady Grupy Alumetal zostaty poddane obowigzkowemu audytowi
weryfikacyjnemu dedykowanemu dla zaktadéw prowadzacych przetwarzanie odpadéw
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opakowaniowych oraz wystawiajgcych dokumenty DPO, DPR, EDPO, EDPR zgodnie z wymaganiami
Rozporzadzenia Ministra Srodowiska. Wspomniany audyt zakoriczyt sie wynikiem pozytywnym.

Dokonano takze aktualizacji danych w rejestrze BDO (rejestr podmiotow wprowadzajgcych produkty,
produkty w opakowaniach i gospodarujgcych odpadami).

C. BHP

Grupa Alumetal dziata w oparciu o zasady systemu Zarzgdzania wg normy BS OHSAS 18001:2007.
W | kwartale 2019 roku przygotowano i ztozono terminowo do Gtdwnego Urzedu Statystycznego
sprawozdanie o warunkach pracy. Wykonano takie szczegdétowa analize stanu bezpieczenstwa
w zaktadach Grupy Alumetal, na podstawie ktdrej opracowano propozycje dziatan majgcych na celu
zapobieganie zagrozeniom zycia i zdrowia pracownikéw oraz poprawe warunkdéw pracy.

Dziatania zwigzane z bezpieczeristwem sg priorytetem i widoczne sg w wielu obszarach (technicznych,
organizacyjnych i ludzkich). W celu statego poprawiania warunkdw pracy prowadzone sg dziatania
polegajgce na nadzorze stanu bezpieczenstwa z wykorzystaniem narzedzi raportowania oraz
planowania dziatan. Kontynuowane s3 takze dziatania majgce na celu uwrazliwienie pracownikéw na
zagadnienia zwigzane z bezpieczeristwem poprzez zwiekszenie nacisku na przeprowadzanie
codziennych szkolen w zakresie bezpieczenstwa.

W analizowanym okresie w zaktadach Grupy Alumetal miaty miejsce cztery zdarzenia wypadkowe
o charakterze lekkim i jeden o charakterze ciezkim. Ich przyczyng byty nieprawidtowe zachowania
ludzkie. Zdarzenia te byly zwigzane najczesciej z relatywnie niewielkim doswiadczeniem pracownikéw,
dlatego tez, zwiekszono wysitki i dziatania majace na celu poszerzenie ilosci i zakresu szkolen
pracownikéw w zakresie BHP.

Kazde zdarzenie zostato doktadnie przeanalizowane, pracownicy zaktadéw zostali zapoznani
z okolicznosciami i przyczynami zaistniatych zdarzen. Dziatania powypadkowe wynikajgce
z przeprowadzonych analiz zostaty wdrozone. Dziatania korygujace sg wdrazane takze w pozostatych
zaktadach Grupy.
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9. Kredyty, pozyczki i inne umowy finansowe

A.  Otrzymane kredyty i pozyczki

Termin Wykorzystany limit Wykorzystany limit

Udostgpniony limit Waluta limitu* dalnosci
zapadalnosct —y p| N 30 czerwca 2019w PLN 31 grudnia 2018

Limit taczny dla kilku spélek grupy w banku ING Bank Slaski S.A. oprocentowany wg LIBOR 1M

Kk *
(USD) + marza, WIBOR 1M (PLN) + marza, EURIBOR 1M (EUR) + marza 36 000 000,00 PLN 18.06.2020 23 756 785,94 32464 326,79
Limit taczny dla kilku spotek grupy w DNB Bank Polska S.A. oprocentowany WIBOR 1M (PLN) *
+ marza, EURIBOR 1M (EUR) + marza, BUBOR 1M (HUF) + marza LIBOR 1M (USD) + marza 40000 000,00 PLN 30.06.2020 23298873,10 2901805481
Limit taczny dla kilku spétek grupy w Banku Handlowym w Warszawie S.A. oprocentowany wg
LIBOR IM (USD) + marza, WIBOR 1M (PLN) + marza, LIBOR 1M (EUR) + marza, BUBOR 1M 54 000 000,00 PLN* 12.06.2020 39600 593,17 44 323 109,82
(HUF) + marza
Limit dla Alumetal Group Hungary Kft w Citibank Europe Hungarian Branch Office oprocentow:
wg, EURIBOR O/N (EUR) + marza, BUBOR O/N (HUF) + marza**** 1850 000,00 EUR* 16.08.2019 4811 859,34 4 842 434,65

Cze$¢ krotkoterminowa kredytu inwestycyjnego w wysokosci 10 min EUR udzielonego przez bank
ING Bank Slaski S.A. oprocentowanego wg stopy EURIBOR 1M + marza przeznaczonego na 10 000 000,00*** EUR 14.10.2022 8521 008,00 8617 200,00
finansowanie inwestycji budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech***

Razem cze¢$¢ krotkoterminowa 99 989 119,55 119 265 126,07

Cze$¢ dhugoterminowa kredytu inwestycyjnego w wysokosci 10 min EUR udzielonego Alumetal
S.A.  przez ING Bank Slaski S.A. w kwocie 10 mIn EUR, oprocentowanego wg stopy

EURIBOR 1 M + marza przeznaczonego na finansowanie inwestycji budowy zaktadu 10000 000,00 EUR 14.10.2022 19797 312,00 24329 400,00
produkcyjnego na Wegrzech***
Razem 119 786 431,55 143 594 526,07

* waluta oznacza wylacznie walute limitu, moze zatem r6znic si¢ od waluty kredytu

** w ramach umowy kredytowej udostepniony limit zwigkszony formalnie o 3,6 mln P LN do kwoty 39, 6 mln PLN jako mechanizm zabezpieczajacy Bank przed zmiang kurséw EUR/PLN i USD/PLN oraz przed
wystapieniem zadluzenia wymagalnego i przeterminowanego

*** laczny limit dla cze¢séci krotko i dlugoterminowej kredytu inwestycyjnego wynosi 10 mln EUR

****umowa zostata przedtuzona o kolejny rok w dniu 15 sierpnia 2019 roku w kwocie 1,850 min EUR
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B.  Udzielone pozyczki

ALUMETAL S.A. lub jednostka od niej zalezna udzielita w okresie sprawozdawczym nastepujgce
pozyczki:
. w dniu 26 pazdziernika 2015 roku pozyczki dtugoterminowej pomiedzy ALUMETAL S.A.
a spo6tka zalezng ALUMETAL Group Hungary Kft., w celu czesciowego sfinansowania budowy
zaktadu produkcyjnego na Wegrzech w wysokosci 10 min EUR z terminem sptaty
14 pazdziernika 2022 roku. Wartos¢ pozyczki na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosita
6 660 000,00 EUR.

C. Inne umowy finansowe

° Umowa z dnia 15 wrzesnia 2014 roku o factoring petny z Bankiem UniCredit
Luxembourg S.A. na naleznosciach w EUR od jednego z klientéw z Grupy Alumetal,
w ryzyko klienta bez regresu w strone Grupy Alumetal, bez limitu (ograniczony w praktyce
skalg wspotpracy z klientem);

° Umowa o wspotpracy z dnia 28 czerwca 2011 roku (z pdzniejszymi zmianami) pomiedzy
ALUMETAL Poland sp. z 0.0. a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. dotyczgca wspotpracy
pomiedzy stronami w zakresie nabywania przez Bank, na podstawie odrebnych umodw,
wierzytelnosci handlowych wzgledem ALUMETAL Poland sp. z o0.0. przystugujgcych
jej kontrahentom, z facznym limitem 7 min zt (factoring petny dla dostawcéw realizowany
na ich koszt);

° ALUMETAL Group Hungary Kft. otrzymata od rzadu wegierskiego wigzgcyg oferte
i ja zaakceptowata na dotacje gotéwkowg dla tego przedsiewziecia, a umowa wsparcia
zawarta w tym zakresie weszta ostatecznie formalnie w zycie dnia 2 lutego 2016 roku.
Wysokos¢ wszystkich wyptaconych zaliczkowych rat dotacji w ramach tej umowy wyniosta na
dzien bilansowy tgcznie 1 480 211 000 HUF (rownowartos$¢ 20 506 557,31 zt).

10. Zobowigzania oraz aktywa warunkowe, poreczenia i zobowigzania
pozabilansowe, postepowania sgdowe

A. Istotne postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wifasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 5 czerwca 2017 roku ALUMETAL Poland sp. z o.0. ztozyta pozew do Sadu Okregowego
w Krakowie IX Wydziat Gospodarczy w sprawie przeciwko firmie JN Metal Jerzy Nykiel o zaptfate z tytutu
dostaw na kwote 1 503 048,87 ztotych i taka kwota zostata objeta odpisem aktualizujgcym w wynikach
| kwartatu 2017 roku. Na dzient 31 marca 2018 roku saldo naleznosci w wyniku dokonania kompensat
wynosito 1 266 471,77 zt. W dniu 25 kwietnia 2018 roku Sad Okregowy w Krakowie zasgdzit na rzecz
ALUMETAL Poland sp. z o0.0. kwote 1 266 471,77 ztotych oraz koszty sadowe. Pozwany w dniu
15 czerwca 2018 roku ztozyt apelacje od powyzszego wyroku. Na dzier 30 czerwca 2019 roku apelacja
nie zostata rozpatrzona z uwagi na sktadanie zazalen przez pozwanego na odmowe zwolnienia od
kosztow ztozonej apelacji.

Poza powyzszym postepowaniem sgdowym, Spétka lub jednostki od niej zalezne nie uczestniczyty
w istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej na dzien 30 czerwca 2019 roku. Nie wystgpity
rowniez istotne rozliczenia w tym zakresie.
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B.  Poreczenia kredytu lub pozyczki, udzielenie gwarancji

e ALUMETAL S.A. udzielita 7 stycznia 2016 roku poreczenia za ALUMETAL Group Hungary Kft.
w zwigzku z umowa na udzielenie wsparcia, zawarta dnia 27 pazdziernika 2015 roku
z Ministerstwem Spraw Zagranicznych i Handlu Wegier, na wypadek, gdyby ALUMETAL Group
Hungary Kft. zostata zobowigzana do zwrotu przekazanego na jej rzecz wsparcia
i zwigzanych z tym odsetek, ale z obowigzku tego nie wywigzataby sie zgodnie
z postanowieniami Umowy na udzielenie wsparcia, jednak do kwoty nie wiekszej niz 120%
udzielonego wsparcia. W miedzyczasie zdecydowano o zmianie zabezpieczenia umowy
o dotacje gotéwkowa z poreczenia Alumetal S.A. na ustanowienie hipoteki na nieruchomosci
w Komarom. W dniu 3 kwietnia 2018 roku podpisano z Ministerstwem Spraw Zagranicznych
Wegier umowe ustanowienia hipoteki na dziatce w Komarom. W dniu 17 maja 2018 roku
hipoteka na tej nieruchomosci zostata skutecznie, formalnie ustanowiona, co spowodowato
wygasniecie poreczenia.

e ALUMETAL S.A. oraz ALUMETAL Poland sp. z 0.0. udzielity poreczen zobowigzan handlowych
ALUMETAL Group Hungary Kft. na rzecz dostawcéw wegierskiej spotki. £taczna wartosé tych
poreczen wyniosta na dzien 30 czerwca 2019 roku réwnowartosc 4 947 795,99 zt.

C. Zobowigzania warunkowe

W oparciu o umowe podpisang z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
na dofinansowanie w ramach programu operacyjnego ,Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013”
zwigzane z realizacjg zadania inwestycyjnego ,Budowa zaktadu przerobu ztomu, odpadéw
aluminiowych i produkcji stopéw odlewniczych - etap I” w kwocie 20 000 000,00 zt ALUMETAL Poland
sp. z 0.0. zobowigzana byta do wywigzania sie z zobowigzarn umownych, w tym trwatosci projektu,
przez okres okreslony w umowie. Zabezpieczeniem zobowigzan okresSlonych w umowie
o dofinansowanie projektu byt weksel in blanco. W zwigzku z wypetnieniem wszystkich zobowigzan
umownych weksel ten zostat anulowany i zwrécony Alumetal Poland sp. z 0.0. w dniu 15 maja 2018
roku.

ALUMETAL S.A. udzielita 7 stycznia 2016 roku poreczenia za ALUMETAL Group Hungary Kft. w zwigzku
z umowa na udzielenie wsparcia, zawartg dnia 27 pazdziernika 2015 roku z Ministerstwem Spraw
Zagranicznych i Handlu Wegier na wypadek, gdyby ALUMETAL Group Hungary Kft. zostata zobowigzana
do zwrotu przekazanego na jej rzecz wsparcia i zwigzanych z tym odsetek, ale z obowigzku tego nie
wywigzataby sie zgodnie z postanowieniami Umowy na udzielenie wsparcia, jednak do kwoty nie
wiekszej niz 120% udzielonego wsparcia. Na dzier 30 czerwca 2018 roku zostato wyptaconych tacznie
11 transz dotacji w faczng kwote 1 468 907 926,00 HUF (réwnowarto$¢ 20 338 956,07 zt). W zwigzku
ze zmiang z dniem 17 maja 2018 roku tego zabezpieczenia w postaci poreczenia Alumetal S.A. na
hipoteke na nieruchomosci w Komarom, poreczenie to automatycznie w tym dniu wygasto.

Poza powyzszymi nie nastgpity inne zmiany na dzien 30 czerwca 2019 roku i dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, a Spotka lub jednostki od niej zalezne nie majg innych zobowigzan
warunkowych o istotnej wartosci. W celu zabezpieczenia kredytu krétkoterminowego w postaci
wspdlnej linii wielowalutowej w ING Bank Slaski SA o réwnowartoéci 36 min zt kazdy z kredytobiorcéw
(ALUMETAL S.A., ALUMETAL Poland sp. z 0.0., Alumetal Group Hungary Kft.) wystawit w dniu 5 lutego
2018 roku weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Poza powyzszymi zobowigzaniami warunkowymi na dzien 30 czerwca 2019 roku Spétka lub jednostki
od niej zalezne nie majg innych zobowigzan warunkowych o istotnej wartosci.
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11. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym obejmujg obszary ryzyka opisane ponizej:
A.  Ryzyko zmian stopy procentowej

Grupa Alumetal jest narazona na ryzyko stopy procentowej w efekcie korzystania z instrumentéw
finansowych stuzgcych do finansowania dziatalnosci operacyjnej: kredytéw krétko i dtugoterminowych
oraz ustug factoringowych na naleznosciach wtasnych i lokat krétkoterminowych (overnight). Grupa
Alumetal nie dokonuje transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej, poniewaz instrumenty
z ktérych korzysta w zdecydowanej wiekszosci majg charakter krétkoterminowy. Natomiast
w przypadku kredytéw dtugoterminowych instrumenty zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej
opierajg sie w duzej mierze na oczekiwaniach i prognozach, co w przypadku konkretnej sytuacji
rynkowej w analizowanym okresie nie sktaniato do korzystania z tych instrumentéw, dlatego rowniez
w tym obszarze nie byly one stosowane. Nie wyklucza sie zastosowania takiego instrumentu
w przysztosci.

B.  Ryzyko walutowe

Grupa Alumetal narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji zwigzanych
z biezaca dziatalnoscig. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez spétki Grupy Alumetal
sprzedazy i zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. W Grupie Alumetal wystepuje
w szerokim zakresie zjawisko hedgingu naturalnego, gdyz transakcje sprzedazowe w walutach obcych
w duzej mierze zréwnowazone sg transakcjami zakupowymi. Niemniej jednak w efekcie nieréwnowagi
pomiedzy tymi zjawiskami generuje sie pewna ekspozycja na ryzyko walutowe. Grupa stale monitoruje
wtasng dtugg pozycje walutowa w EUR w relacji do PLN i HUF oraz krotkg w USD w relacji do PLN
i dokonuje systematycznie, zgodnie z uzgodniong wewnetrznie polityka, transakcji zabezpieczajgcych
za pomocy zaakceptowanych typdw instrumentéw pochodnych. W praktyce wykorzystywane sg
prawie wytgcznie transakcje typu forward, jedynie w przypadkach okreséw bardzo duzej zmiennosci
kurséw walutowych Grupa Alumetal korzysta z zero kosztowych strategii opcyjnych, jako narzedzia
bardziej elastycznego niz podstawowe transakcje forward. Realizowana strategia zabezpieczen
uwzglednia réwniez dodatkowe elementy z kategorii hedgingu naturalnego tzn. fakt, iz Grupa Alumetal
wykorzystuje dtugo i krétkoterminowe kredyty walutowe oraz to ze duza czes$¢ zakupow i sprzedazy
w PLN pozostaje pod posrednim wptywem notowan kursu EUR/PLN. Podstawowa zasadg Grupy
Alumetal stosowang przy korzystaniu z instrumentéw pochodnych jest niedokonywanie transakcji
spekulacyjnych. Zawierane kontrakty terminowe stuzg tylko i wytacznie ograniczeniu ryzyka
wynikajgcego z dziatalnosci operacyjnej i stabilizowaniu wynikéw finansowych.

C. Ryzyko cen towardow

Ceny sprzedazy w sposéb bezposredni lub posredni skorelowane s3 z notowaniami metali
na Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange, LME). Notowaniami, ktdére majg
zdecydowanie najwiekszy wptyw sg notowania aluminium czystego (LME HG) i stopdw aluminium (LME
AA), natomiast kilka innych metali jak np. nikiel czy miedZ majg duzo mniejsze znaczenie. Korelacja tych
notowan z cenami wyrobow Grupy Alumetal, mimo tego, ze stosunkowo silna nie jest jednak petna,
zwtaszcza w krétkim okresie. Ponadto wystepuje w tym obszarze zjawisko hedgingu naturalnego, gdyz
ceny zakupu surowcow, ktére stanowig 85-90% kosztéw wytworzenia, rowniez skorelowane sa
z notowaniami na LME, zwtaszcza w dtugim okresie. Z powyzszych dwéch powodow, Grupa nie stosuje
instrumentéw zabezpieczajgcych notowania surowcéw na LME.
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D.  Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy Alumetal zwigzane jest z zawieranymi kontraktami handlowymi
i ewentualnym wystgpieniem negatywnych zjawisk wyniktych z niewyptacalnosci kontrahentdw,
czesSciowego braku zaptaty czy tez opdznienia w ptatnosciach. Polityka Grupy w tym zakresie polega na
weryfikacji sytuacji finansowej kontrahentéw, monitoringu tego standingu, statej analizie
terminowosci sptywu naleznosci opartej o duzg aktywnos$é komaorki windykacyjnej. W zwigzku z dalsza
ekspansjg handlowg, Spdtka podjeta decyzje o zmianie podejscia do zarzadzania ryzykiem handlowym
i zdecydowata o podpisaniu umowy ubezpieczenia naleznosci. Weryfikacjg zostata objeta cata sprzedaz
do jednostek niepowigzanych z wyjagtkiem sprzedazy do trzech najwiekszych klientéw Grupy Alumetal,
a ubezpieczenie obowigzuje od 1 kwietnia 2016 roku. W konsekwencji ryzyko kredytowe Spétki zostato
bardzo mocno ograniczone. Zgodnie z zasadami panujagcymi w tego typu umowach, czes¢ kwoty
naleznosci dla kazdego z klientéw nie podlega ubezpieczeniu ze wzgledu na tzw. udziat wtasny
ubezpieczajgcego. Zarzad Spotki, w Swietle brzmienia umowy ubezpieczenia, ma prawo podjgé decyzje
o sprzedazy powodujgcej wystepowanie naleznosci od klientéw w kwocie wyzszej niz wysokos¢
przyznanego przez ubezpieczyciela limitu.

E.  Ryzyko zwiqgzane z ptynnoscig

Grupa narazona jest na ryzyko ewentualnych trudnosci ptynnosciowych gtéwnie w przypadku
opdznienia w sptywie istotnych kwot naleznosci lub ich utraty. Wyzwaniem jest rowniez zapewnienie
finansowania rozwoju, czyli wydatkéw inwestycyjnych i wzrostu zapotrzebowania na kapitat obrotowy
bedgcego skutkiem rosngcej sprzedazy. Takze istotny wzrost cen w krétkim okresie czasu moze
spowodowac istotnie wieksze zapotrzebowanie na kapitat obrotowy. W powigzaniu jednoczesnie
z wystgpieniem istotnie gorszych biezgcych wynikéw finansowych mogtoby to skutkowad trudnosciami
uzyskania odpowiednio wysokiego finansowania zewnetrznego. Od lat jednak Grupa dysponuje liniami
wielowalutowymi w rachunkach biezgcych w petni zabezpieczajgcymi potrzeby w zakresie zapewnienia
ptynnosci finansowej. Grupa korzysta z ustug kilku bankéw, w ktérych zacigga kredyty krétko jak
i dtugoterminowe oraz korzysta z ustug factoringowych. Instrumenty te, w potgczeniu z dobrymi
wynikami Grupy powodujg, iz mimo intensywnego rozwoju Grupy (skutkujgcego wysokimi naktadami
inwestycyjnymi oraz rosngcym zapotrzebowaniem na finansowanie kapitatu obrotowego) ryzyko
utraty ptynnosci finansowej przez Grupe Kapitatowa nie wystepuje.

12. Stanowisko Zarzadu ALUMETAL S.A. odnos$nie prognoz wynikow
finansowych Grupy

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2019.

13. Czynniki ryzyka mogace wptyng¢ na wyniki Grupy Alumetal
w Il pétroczu 2019 roku

W opinii Zarzadu ALUMETAL S.A. najwazniejszymi czynnikami, ktére mogg wptywa¢ na wyniki
finansowe Grupy s3:
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A.  Sytuacja geopolityczna i makroekonomiczna w Europie

Na dziatalno$¢ Grupy maja wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczace polskiej, niemieckiej,
srodkowoeuropejskiej oraz europejskiej gospodarki, polityka gospodarcza rzaddw, systemy
podatkowe, PKB, stopy bezrobocia, wysokos$é stop procentowych, kurs wymiany walut, stopien inflacji,
poziom wydatkéw konsumpcyjnych i inwestycyjnych oraz wielko$é¢ deficytéw budzetowych.
Zmiany cen rynkowych aluminium wtérnego majg bezposredni wptyw na ceny produktéw Grupy
oraz w ograniczonym zakresie, na uzyskiwane przez nig marze. Ceny rynkowe aluminium wtdérnego sg
uzaleznione od podazy i popytu oraz od szeregu czynnikdw, na ktére Grupa nie ma wptywu wcale
lub w nieznacznym stopniu, takie jak: ogdlne warunki makroekonomiczne, sytuacja w branzach
bedacych kluczowymi odbiorcami aluminium wtdérnego, ceny aluminium pierwotnego oraz ceny ztomu
aluminiowego. Pogorszenie sie ogdlnej sytuacji gospodarczej Europie, w szczegdlnosci w Polsce,
Niemczech, na Wegrzech lub w Europie Srodkowo-Wschodniej moze mie¢ niekorzystny wptyw na
dziatalno$é, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Alumetal do korica 2019 roku. Sytuacja
geopolityczna takze moze miec posredni wptyw na wyniki Grupy Alumetal.

B.  Sytuacja w przemysle motoryzacyjnym

Struktura odbiorcéw wtérnych aluminiowych stopdw odlewniczych jest silnie skoncentrowana
na przemysle motoryzacyjnym. W konsekwencji dziatalno$é¢ Grupy jest wrazliwa na zmiany trendow
w tym przemysle. Sytuacja w przemysle motoryzacyjnym jest uzalezniona od ogdlnych warunkéw
gospodarczych, w tym od poziomu wydatkéw konsumentéw na samochody. Podczas recesji lub
okresdw niskiego wzrostu gospodarczego motoryzacje dotyka zazwyczaj obnizenie skali dziatalnosci.
W okresie od 2005 do potowy 2013 roku wystepowat trend spadkowy w produkcji i sprzedazy
samochodéw w UE. Od potowy 2013 roku nastgpita znaczna poprawa koniunktury, niemniej jednak
aktualnie obserwuje sie odwrdcenie trendu, co wptywa negatywnie na wielko$¢ popytu oraz poziom
marz w branzy producentéw wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych. Na dziatalnos$¢ Grupy
moze wptynad takze zmniejszenie eksportu przemystu motoryzacyjnego poza Europe (np. do Azji lub
Ameryki Pin.). Dodatkowo na wyniki finansowe producentéow wtdrnych aluminiowych stopdéw
odlewniczych, w tym tez Grupy Alumetal, moze wptyngc sytuacja w poszczegdlnych koncernach
motoryzacyjnych jak i wyzwania oraz niezbedne naktady finansowe koncernéw motoryzacyjnych
w zwigzku z rozwojem gamy ofertowej w segmencie samochoddéw elektrycznych.

C. Relacja pomiedzy cenami zakupu ztomdw aluminiowych i innych gtéwnych
surowcow uzywanych do produkcji, a cenami sprzedazy wtdrnych aluminiowych
stopow odlewniczych

Co do zasady ceny wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych, bedacych kluczowym produktem
Grupy, sg silnie powigzane w dtugim okresie z kursem aluminium (LME HG) oraz stopow aluminiowych
(LME AA) na Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange). Jednakze powyzisza korelacja
w krétkim okresie moze podlega¢ wahaniom i nie odzwierciedla¢ w petni dtugookresowych trenddéw.
Kluczowym kosztem operacyjnym Grupy jest koszt pozyskiwania surowcéw. Podstawowym surowcem
wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy. Ponadto Grupa wykorzystuje
surowce czyste, w tym aluminium niestopowe do przetapiania w ggskach, krzem metaliczny, nikiel
katodowy, mangan, tytan oraz magnez. Surowce ztomowe i czyste stanowig najwiekszg sktadowa
kosztéw produkcji (85-90%). Ceny wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych, ztomu aluminiowego
oraz innych surowcéw wykorzystywanych w procesie produkcji przez Grupe podlegajg znacznym
fluktuacjom i sg uzaleznione od szeregu czynnikdéw pozostajgcych poza kontrolg Grupy Alumetal,
w tym od panujgcych ogdlnych warunkdw gospodarczych, szeroko pojetej wymiany handlowej na
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rynkach globalnych jak i podazy i popytu na rynkach europejskich czy swiatowych. Wzrostowi cen
ztomdéw aluminiowych moze nie towarzyszy¢ odpowiedni wzrost cen stopdow produkowanych przez
Grupe Alumetal, co z kolei moze przetozy¢ sie na spadek marz na sprzedawanych produktach
i pogorszenie wynikéow finansowych Grupy w niedalekiej przysztosci. Podobne ryzyko moze miec
miejsce w przypadku spadku cen stopdw, ktdremu nie towarzyszy odpowiedni spadek cen ztomdw
aluminiowych.

D. Ograniczenie dostepnosci surowcow zfomowych w Europie

Podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy. Grupa
pozyskuje ztom aluminiowy gtéwnie u podmiotéw prowadzacych obrét ztomem aluminiowym,
posrednikow oraz producentéw produktéw z aluminium (jako odpad poprodukcyjny).
Pomimo, ze Grupa korzysta ze zdywersyfikowanej bazy zewnetrznych dostawcéw ztomu
aluminiowego, nie mozna catkowicie wykluczy¢ ograniczenia dostepnosci tego surowca w przysztosci.
Dostepnosé i ceny ztomu aluminiowego sg uzaleznione od szeregu czynnikéw pozostajacych poza
kontrolg Grupy Alumetal, w tym od ilosci ztomdw dostepnych na rynku, zapotrzebowania na ztom ze
strony producentow aluminium wtdrnego, poziomu eksportu ztomdéw z Europy na inne kontynenty,
szczegdlnie do Azji, réznicy w cenach pomiedzy Europg i pozostatymi kontynentami czy warunkami
pogodowymi ograniczajgcymi zbidrke ztoméw. Zmniejszona dostepnosé ztoméw na rynku
europejskim, zwiekszenie poziomu eksportu ztomdéw z Europy na inne kontynenty lub zwiekszone
zapotrzebowanie regionalne moze spowodowaé spadek dostepnosci lub wzrost cen ztomu
aluminiowego.

E.  Potencjalne ograniczenia w dostawach mediow do zaktaddw Grupy Alumetal
i wzrost ich cen

Na wyniki Grupy Alumetal istotny, negatywny wptyw moga mie¢ ograniczenia w dostawach mediéw
(energii elektrycznej lub paliw gazowych), jezeli bedg miaty charakter srednio lub dtugoterminowy.
Czynnikiem ryzyka moze by¢ réowniez dalszy dynamiczny wzrost cen medidw.

F.  Wazrost walki konkurencyjnej na rynku aluminium wtdrnego

Pojawienie sie nowych podmiotéw lub umocnienie pozycji istniejgcych podmiotéw prowadzacych
dziatalnos$¢ konkurencyjng w zakresie produkcji aluminium wtérnego, a takze ewentualne zwiekszenie
mocy produkcyjnych czy plany rozbudowy ze strony krajowych i miedzynarodowych konkurentow
Grupy Alumetal mogg powodowad nasilenie sie konkurencji. Nie ma pewnosci, ze w przysztosci
podmioty konkurujgce z Grupg Alumetal nie podejma dalszych wysitkbw zmierzajgcych do
intensyfikacji rozwoju oraz nie bedg prowadzi¢ agresywnej polityki cenowej i produktowej wzgledem
obecnych oraz potencjalnych dostawcow i klientdw Grupy Alumetal.

G.  Ryzyko koniecznosci zwrotu catosci lub czesci pomocy publicznej

Pewnym ryzkiem dla wynikdw finansowych Grupy moze byé tez fakt, iz ALUMETAL Group
Hungary Kft. otrzymuje dotacje gotdwkowg, a Alumetal Poland sp. z 0.0. korzysta z ulgi w podatku
dochodowym. W przypadku, gdyby okazato sie w przysztosci, iz spotki te nie wywigzujg sie ze swoich
zobowigzan wynikajgcych z uzyskanej pomocy publicznej, moze sie to wigza¢ z koniecznoscig zwrotu
tej pomocy publicznej w czesci lub w catosci, co z kolei moze by¢ istotnym obcigzeniem i zagrozeniem
dla wynikow jak i ptynnosci Grupy. Wieloletnie doswiadczenie Grupy Alumetal w korzystaniu
z pomocy publicznej istotnie ogranicza jednak to ryzyko.
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H.  Ryzyko wystgpienia ,,wojny handlowej”

Spdtka nie jest w stanie przewidzie¢ wptywu na wyniki finansowe wprowadzonych w marcu 2018 roku
przez USA 10% cet na aluminium pierwotne i pétprodukty z aluminium. Aktualnie nie dotyczg one
wprawdzie bezposrednio krajéw Unii Europejskiej jednak w przysztosci, w ocenie Spétki istnieje
mozliwo$é wystgpienia nastepujacych ryzyk:

— zmniejszenia sie eksportu pdétproduktédw aluminiowych z UE do USA ze wzgledu na
zmniejszenie ich konkurencyjnosci;

— wazrostu importu pierwotnego aluminium oraz pétfabrykatéw aluminiowych do UE z krajéw
dotychczas eksportujgcych aluminium pierwotne i pétprodukty aluminiowe do USA np. z Rosji,
Bliskiego Wschodu czy Chin, co moze spowodowac spadek cen w Unii Europejskiej;

— zaostrzenia sie ,,wojny handlowe]” np. poprzez wprowadzenie cet przez UE na produkty
pochodzace z USA, co w konsekwencji moze powodowac ,akcje odwetowe” ze strony USA
i wprowadzenie cetf na inne produkty.

l. Inne, nieprzewidziane, niekorzystne zdarzenia jednorazowe

Na wyniki ALUMETAL S.A. jak réwniez Grupy Alumetal istotny, negatywny wplyw moga mieé tez
ewentualnie inne, nieprzewidziane i niespodziewane zdarzenia jednorazowe.

Agnieszka Drzyzdzyk Krzysztof Btasiak Przemystaw Grzybek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE
Zarzadu w sprawie zgodnosci Srédrocznego Skréconego Sprawozdania Finansowego ALUMETAL S.A.

i Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. za | pétrocze 2019 roku

My nizej podpisani oéwiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, Srédroczne Skrécone
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Alumetal S.A. oraz Srédroczne Skrécone
Sprawozdanie Finansowe ALUMETAL S.A. i dane pordwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. oraz ALUMETAL S.A.,
jak rowniez ich wynik finansowy.

Oswiadczamy ponadto, ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ALUMETAL
S.A. za | pdtrocze 2019 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej ALUMETAL S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

1. Agnieszka Drzyzdzyk — Prezes Zarzgdu e

2. Krzysztof Btasiak — Wiceprezes Zarzgdu e e

3. Przemystaw Grzybek — Cztonek Zarzgdu e

Kety, 19 sierpnia 2019 .
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