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ALUMETALS.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Dzialalnos$é holdingowa

Przychody z tytulu dywidend
Przychody z uméw z klientami

Przychody z dzialalno$ci holdingowej

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przy chody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalnosci
kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci
zaniechanej

Zysk nettoza okres

Inne calkowite dochody netto
podlegajace przeklasyfikowaniudo
zysku/ (straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk na jedng akcje:

— podstawowy z zysku za okres
sprawozdawczy

— podstawowy z zysku z
dziatalnosci kontynuowanej
za okres sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku zaokres
sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku z
dzialalnosci kontynuowanej
za okres sprawozdawczy

Nota

7.1

7.2

7.2
7.2

7.3
7.3

11

okres 6 miesigcy

okres 6 miesigcy

okres 3 miesiecy

okres 3 miesiecy

zakonczony dnia  zakoniczony dnia  zakonczony dnia  zakoriczony dnia
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
roku (niebadane)  roku (niebadane, roku (niebadane)  roku (niebadane,
przeksztatcone) przeksztatcone)
64 769 403,39 45 012 462,72 64 769 403,39 45 012 462,72
5513 163,36 8 331 888,68 2740 019,28 4 465 084,86
70 282 566,75 53 344 351,40 67 509 422,67 49 477 547,58
-4 789 330,00 -7230047,24 -2 379 538,00 -3874 177,20
65 493 236,75 46 114 304,16 65 129 884,67 45603 370,38
28 845,54 5089,44 19 120,20 190,41
-1 336 923,33 -1197 500,87 -444 322,64 -577 769,72
-8 464,89 -5100,98 -4 504,81 -2 016,64
64 176 694,07 44916 791,75 64 700 177,42 45023 774,43
181 994,48 248 368,48 90 427,60 119 841,59
-164 170,88 -227 363,64 -80 886,99 -100 353,52
64 194 517,67 44937 796,59 64 709 718,03 45 043 262,50
-1 075,53 -94 371,19 -6 769,03 -66 101,59
64 193 442,14 44 843 425,40 64 702 949,00 44 977 160,91
64 193 442,14 44 843 425,40 64 702 949,00 44 977 160,91
64 193 442,14 44 843 425,40 64 702 949,00 44977 160,91
4,15 2,90 4,18 2,91
4,15 2,90 4,18 2,91
4,15 2,90 4,18 2,91
4,15 2,90 4,18 2,91

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng cze$¢
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ALUMETALS.A.

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w ztotych)

Srodroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

30 czerwca 2019 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe)
Aktywa z tytulupodatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytuludostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe

Pozostale aktywa niefinansowe

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jedn ostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z tytutu wyceny programu motywacyjnego

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Kapital wlasny ogélem

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu

leasingu oraz umow dzierzawy zopcja zakupu
Rezerwy

Rezerwa z tytulu odroczonego podatkudochodowego
Pozostate zobowigzania (dlugoterminowe)

Zobowiazania krotkoterminowe

Biezaca czegs¢ oprocentowanych kredytowipozyczek oraz
zobowigzan z tytutuleasingu orazumoéw dzierzawy z opcja
zakupu

Rezerwy

Zobowigzania z tytutudostaw i uslug oraz pozostale
zobowigzania

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Nota

10
26

14
26

15

16.1

13.2
16.2

17
13.1
8.3
4.2

17

18

19

30 czerwca 2019 roku

(niebadane)

1414203,08
6 052379,88
271083729,30

31 grudnia2018roku

1411005,58
5203604,99
275615817,30

278550312,26

282230427,87

2048592,92
8521008,00
135372,10
5189,00
107 232,03

2422272,76
8 617200,00
55101,20
14720,00
21870,28

10817 394,05

11131164,24

289367 706,31

293361592,11

1547949,30
175901 755,30
1188771,92
79842 809,06

1547949,30
195195931,28
916 885,01
59511522,38

258481 285,58

257172287,97

19797 312,00
330015,00
115076,92
373182,27

24329 400,00
276 227,00
167 416,39

20615586,19

24773 043,39

8 658428,57

1230331,97
382074,00

9324 884,18
29758,00

1480471,97
581 146,60

10270 834,54

11416 260,75

30886 420,73
289367706,31

36189304,14
293361592,11

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng cze$¢
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ALUMETALS.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w ztotych)

Srodroczne skrocone sprawozdanie z przeplywoOw pieni¢znych za okres

6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Przeplywy $srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk brutto

Korekty o pozycje:
Amortyzacja
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zysk)/strata z tytuturoéznic kursowych

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci oraz pozostatych aktywow

finansowych i niefinansowych
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow

i pozyczek

Odsetki i dywidendy netto

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate (w tym koszty programumotywacyjnego)

Srodki pienieine nettoz dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy §rodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Odsetki otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek

Srodki pieniezne nettoz dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy srodk 6w pienieznych z dziatalno$ci finansowej

Wplywy z tytutuemisji akcji

Sptata pozyczek/kredytow dlugoterminowych (w tym inwestycyjnych)

Dywidendy wyplacone
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone

Srodki pienieine nettoz dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow
pienieznychiich ekwiwalentow

Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Nota

7.2

24

24

15
15

okres 6 miesigcy

zakonczony

30 czerwca 2019
roku (niebadane)

64194517,67

okres 6 miesiecy

zakonczony

30 czerwca 2018
roku (niebadane)

44937796,59

378534,47 358 220,05
-10 064,30 -4896,84
-1308,09 2 650,58

293 408,94 -1140 342,84
-101911,42 -65 652,66
-18836,89 -44,982 454,00
-199 072,60 484.084,50
24030,00 -14047,92
-43884,00 -66511,00
271886,91 409 654,30

64 787 300,69 -81499,24
95121,96 9 467,50
-1090610,83 -236 303,00
134 862,77 138 228,59
4301135,10 4 940594,80

3 440509,00 4851987,89
-4301135,10 -4943751,10
-63156 331,44 -
1.990,74 -

-118 016,62 -168237,31
-67573492,42 -5111988,41
654 317,27 -341499,76

1 308,09 505,72
-685813,90 -872 438,73
-30188,54 -1213432,77

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng cze$¢
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ALUMETALSA.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w zlotych)

Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Na dzien 1 stycznia2019 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochod za okres
Podwyzszenie kapitatu

Koszt programu motywacyjnego
Rozliczenie programu motywacyjnego
Wyplata dywidendy

Na dzien 30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

Na dzien 1 stycznia2018 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochod za okres
Podwyzszenie kapitatu

Koszt programu motywacyjnego
Rozliczenie programu motywacyjnego

Przeznaczenie czg$ci kapitatu zapasowego na wyplate

dywidendy

Wyplata dywidendy

Na dzien 30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

Kapital z tytutu

Kapital Kapital Zyski zatrzymane/ Kapital
Nota wyceny programu - .
podstawowy zapasowy motywacyjnego niepokryte straty wlasny ogotem

16 154794930 195195931,28 916 885,01 59511522,38 257172 287,97
- - - 6419344214 6419344214
- - - 6419344214 6419344214
13.2 - - 27188691 - 27188691
13.2 - - - - -
12 - -19294 175,98 -  -4386215546 -63156 331,44
154794930 175901 755,30 118877192 79842 809,06 258481 285,58

Nota Kapital Kapital wlyfggrit;;l)i c?g; tr uaﬁu Zyski zatrzymane/ Kapital

podstawowy zapasowy motywacyjnego niepokryte straty wlasny ogotem

16 154794930 20029387177 - 55697 045,99 257538 867,06
- - — 4484342540 44 843 425,40
- - - 44 843 425,40 44 843 425,40
13.2 - - 409 654,30 - 409 654,30
13.2 - - _ _ _
12 - -5097 940,49 - 509794049 _
12 - - -  -45200119,56 -45200 119,56
154794930  195195931,28 409 654,30 6043829232 257591 827,20




ALUMETALS.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Alumetal S.A. (,,Spotka™) jest spotka akeyjna z siedziba w Ketach, ktorej akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 6 miesigey zakonczony dnia 30 czerwca
2019 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2018 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz noty do sprawozdania z catkowitych
dochodow obejmuja rowniez dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz dane
poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku, ktore nie byly przedmiotem przegladu
lub badania przez bieglego rewidenta.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000177577. Spoice
nadano numer statystyczny REGON 357081298.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Od 1 stycznia 2014 rok, po przeprowadzonej w Grupie Kapitalowej Alumetal S.A. reorganizacji, dziatalno$¢
Spoitki sprowadza si¢ do dziatalno$ci holdingowej oraz ustugowego prowadzenia ksiag rachunkowych na rzecz
podmiotow wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej Alumetal S.A.

Dnia 19 sierpnia 2019 roku niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2019 roku zostalo przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spotka sporzadzila rowniez §rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2019 roku, ktore dnia 19 sierpnia 2019 zostalo przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2.  Sklad Zarzadu Spoélki

W skiad Zarzadu Spoiki na dzien 30 czerwca 2019 roku wchodzili:

e Agnieszka Drzyzdzyk - Prezes Zarzadu;
e Kirzysztof Blasiak - Wiceprezes Zarzadu;
e Przemyslaw Grzybek - Czlonek Zarzadu.

W dniu 17 kwietnia 2019 roku Pan Marek Kacprowicz zlozyt rezygnacj¢ z pehienia funkcji Prezesa Zarzadu.
Rada Nadzorcza Spékki tego samego dnia powolata Pania Agnieszk¢ Drzyzdzyk na stanowisko Prezesa Zarzadu,
o czym Spoltka informowala w raporcie biezacym nr 3/2019 z dnia 17 kwietnia 2019 roku.

Od dnia 30 czerwca 2019 roku do dnia publikacji nie byto zmian w skladzie Zarzadu.

3.  Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 , Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (M SR
34”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
W rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem finansowym Spoiki
sporzadzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 21 marca 2019 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zotych (,L,PLN”), a wszystkie
warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podanesaw PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczejprzez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszto$ci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dzialalno$ci przez Spotke.
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ALUMETALS.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w ztotych)

Niniejsze §rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest cze$cig raportu skonsolidowanego, w sklad ktorego
wchodzi rowniez srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2019 roku.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w pelni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

4.  Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego saspdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw
oraz interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku i podzniej.

Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa Spotka ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci w
dalszej czesci tej noty.

Pozostale nowe lub zmienione standardy orazinterpretacje, ktore maja zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku
(szczegdlowo opisane w nocie 4.3) nie majg istotnego wplywu na $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
Spoki.

4.1. Wycena do wartos$ci godziwej

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty pochodne w warto$ci godziwej na kazdy dzien
bilansowy.
Warto$¢ godziwa jest rozumiana, jako cena, ktéra bylaby otrzymana ze sprzedazy skladnika aktywow, badz
zaplacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
skladnika aktywoéw migdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy skladnika aktywoéw lub przeniesienia
zobowigzania odbywasie albo:

e na gldwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowiazania,

e w przypadku braku gldwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego skladnika aktywoéw lub

zobowigzania.

Zaréwno gléwny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spotki.
Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zalozZeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dzialajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.
Wycena warto$ci godziwej skladnika aktywoéw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku
do wytworzenia korzys$ci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow
lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwicksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.
Spotka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okoliczno$ci 1 w przypadku, w ktérym sa dostepne
dostateczne dane do wyceny warto$ci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nicobserwowalnych danych wejsciowych.
Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sg wyceniane do warto$ci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym, sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejSciowych, ktory jest istotny dla wyceny do warto$ci
godziwej traktowanej, jako calos$¢:

e Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych
aktywow lub zobowigzan,

. Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny
dla wyceny do wartos$ci godziwej jako calos$ci jest bezposrednio badzposrednio obserwowalny,

. Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejSciowych, ktory jest istotny
dla wyceny do wartos$ci godziwej jako calos$ci jest niecobserwowalny.

Na kazda dat¢ bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe w
sprawozdaniu finansowym Spolka ocenia, czy mialy miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
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ponowng ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych poziomoéw, kierujac si¢ istotno$cig danych wejSciowych z
najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do warto$ci godziwej traktowanej jako calos$c¢.

Na potrzeby ujawnienia wynikow wyceny do warto$ci godziwej Spotka ustalila klasy aktywow i zobowigzan
na podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegélnymi skladnikami aktywow i zobowigzan oraz
poziom w hierarchii warto$ci godziwej, jak opisano powyzej

4.2. MSSF 16 Leasing

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing (,MSR 17”) oraz zwigzane z nimi interpretacje. Standard okre$la zasady
ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu i wymaga, aby leasingobiorcy rozliczali wigkszo§¢ umoéw
leasingowych w ramach jednego modelu bilansowego.

Spoika jest leasingobiorcg w przypadku oplat za wieczyste uzytkowanie gruntow.

Spotka wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z lacznym efektem
pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Ponadto Spotka skorzystala z
nastepujacych dopuszczalnych praktycznych rozwigzan w odniesieniu do leasingéw uprzednio sklasyfikowanych
jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17:

e  Spoélka zastosowata jedng stope dyskonta dla portfela leasingdw o podobnych cechach,

e Spoélka zastosowata uproszczone podej$cie w odniesieniu do uméw leasingu, ktorych okres koniczy sie
po uptywie 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania, polegajace na ujeciu tych leasingow zgodnie
z wymogami dotyczacymi krotkoterminowych umow leasingu oraz przedstawieniu kosztéw z nimi
zwigzanych w ujawnieniu obejmujacym poniesione koszty krotkoterminowych umow leasingowych,
e Spoélka wylgczyla poczatkowe koszty bezposrednie z wyceny skladnika aktywoéw z tytulu prawa
do uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania.
W wyniku wdrozenia MSSF 16 Spotka rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w warto§ci rownej
zobowigzaniom z tytutu leasingu. Sredniowazona stopa dyskontowa przyjeta na moment pierwszego zastosowania
standardu wyniosta 4,34%.

Wphw MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej (zwigkszenie /(zmniejszenie)) na dzien pierwszego zastosowania,
tj. 1 stycznia 2019 roku:

na dzien 31 grudnia Korekta na dzien 1 stycznia 2019
2018 roku* MSSF 16 roku

AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 5203 604,99 39491567 5598 520,66
SUMA AKTYWOW 29336159211 39491567 293756 507,78
PASYWA
Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostate zobowigzania finansowe - 38221073 38221073

(dlugoterminowe)

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 148047197 12704,94 149317691
pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazaniarazem 36189304,14 39491567 36584 219,81

SUMA PASYWOW 29336159211 394 915,67 293756 507,78

* wedlug zatwierdzonego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
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Ponizsza tabela przedstawia kwoty, ktore wplywaja na §rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe w biezacy m
okresie sprawozdawczym w wyniku zastosowania MSSF 16 w poréwnaniu z MSR 17 i zwigzanymi z nimi
interpretacjami, ktére obowigzywaly przed zmiana.

Wplyw na Srodroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2019 roku:

Kwoty ujete zgodnie z Korekta* Kwoty bez wplywu
MSSF 16 zastosowania MSSF 16

AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 6052379,88 390580,06 566179982

w tym aktywa z tytulu prawa wieczystego 599737,13 390580,06 209 157,07

uzytkowania gruntow
SUMA AKTYWOW 289367 706,31 390580,06 288977 126,25
PASYWA
Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostate zobowigzania 37318227 37318227 -
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostawi ustug oraz 123033197 17 397,79 121293418
pozostatezobowiazania
Zobowigzaniarazem 30886 420,73 390580,06 30495 840,67
SUMA PASYWOW 289367 706,31 390580,06 288977 126,25

*Kolumna przedstawia kwoty ustalone w taki sposob, jakby MSR 17 i zwigzane z nimi interpretacje mialy zastosowanie
W biezgcym okresie sprawozdawczym.

Ponizej przedstawiono nowe zasady rachunkowo$ci Spotki po przyjeciu MSSF 16:

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania

Spotka rozpoznaje aktywa z tytulu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczgcia leasingu (tj. w dniu, kiedy bazowy
skladnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedlug
kosztu, pomniejszone o fagczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu utraty warto$ci, skorygowanego z tytulu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytuhlu leasingu. Koszt aktywow z tytulu prawa do uzytkowania
obejmuje kwote ujetych zobowiazan z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz
wszelkich oplat leasingowych zaplaconych w dacie rozpoczecia lub przed ta data, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe. O ile Spdtka nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska
tytut wlasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytulu prawa do uzytkowania sa amortyzowane metoda
liniowa przez krotszy z dwoch okresOdw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytulu prawa
do uzytkowania podlegaja utracie warto$ci.

Zobowigzania z tytulu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Spotka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysoko$ciwarto$ci biezacej oplat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Oplaty leasingowe obejmujg oplaty stale (w tym zasadniczo
stale oplaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne opfaty, ktore zaleza
od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktorych zaplaty oczekuje si¢ w ramach gwarantowanej warto$ci koncowe;.
Oplaty leasingowe obejmuja rowniez cen¢ wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajagcg pewnos$cig
zalozy¢ jej wykonanie przez Spotke oraz platnosSci kar pienigznych za wypowiedzenie leasingu,
jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwo$¢ wypowiedzenia leasingu przez Spolkg. Zmienne oplaty
leasingowe, ktore nie zalezg od indeksu lub stopy, sa ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym nastgpuje
zdarzenie lub warunek powodujacy platnos¢.
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Przy obliczaniu warto$ci biezacej opftat leasingowych Spotka stosuje krancows stope procentowa leasingobiorcy
w dniu rozpoczgcia leasingu, jezeli stopy procentowejleasingu nie mozna z fatwos$cig ustali¢. Po dacie rozpoczgcia
kwota zobowigzan z tytulu leasingu zostaje zwigkszona w celu odzwierciedlenia odsetekizmniejszona o doko nane
platnosci leasingowe. Ponadto warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytulu leasingu podlega ponownej wycenie
w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych oplat leasingowych lub zmiany osgdu odno$nie
zakupu aktywow bazowych.

Leasing krétkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Spotka stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krotkoterminowego do swoich krotkoterminowych umow
leasingu (tj. umow, ktérych okres leasingu wynosi 12 miesigcy lub krocej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji
kupna). Spotka stosuje rOwniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywow o niskiej wartosci w
odniesieniu do leasingu o niskiej warto$ci. Oplaty leasingowe z tytutu leasingu krdtkoterminowego i leasingu
aktywow o niskiej warto$ci ujmowane sajako koszty metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Istotne osady i szacunki przy okre§laniu okresu leasingu uméw z opcjami przedtuzenia

Spotka ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, facznie z okresami objetymi opcja przedluzenia
leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia zalozy¢, Ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi
opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca pewnos$cig zalozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.
Spotka ma mozliwo§é, w ramach niektorych umow leasingu, wydiuzy¢é okres trwania leasingu aktywow.

Spotka stosuje osad przy ocenie, czy istnieje wystarczajaca pewno$¢ skorzystania z opcji przedtuzenia. Oznacza
to, ze uwzglednia wszystkie istotne fakty i okoliczno$ci, ktére stanowia zachete ekonomiczng do jej przedluzenia
lub kar¢ ekonomiczng za jej nieprzedtuzenie. Po dacie rozpoczecia Spotka ponownie ocenia okres leasingu, jesli
wystapiznaczace zdarzenie lub zmiana okoliczno$ci pozostajacych pod jej kontrola i wplywa na jej zdolno$¢ do
wykonywania (lub niewykonywania) opcji przedluzenia (np. zmiana strategii biznesowe;j).

Spotka uwzglednita okres przedluzenia jako czg$¢ okresu leasingu dla leasingu ze wzgledu na znaczenie tych
aktywow dla dziatalno$ci. Te umowy leasingu majg krotki, nieodwolywalny okres i moze wystapi¢ znaczacy
negatywny wplyw na produkcje, jezeli zastgpienie tych aktywow nie bedzie tatwo dostepne. Opcje przedluzenia
umowy leasingu nie zostaly uwzglednione w ramach okresu leasingu, poniewaz polityka Spotki w zakresie
leasingu tych aktywow przewiduje maksymalny okres uzyteczno$ci nie dtuzszy niz pig¢ lat, a zatem Spotka nie
korzysta z opcji przedluzenia

4.3. Pozostale

a) Interpretacja KIMSF 23 Niepewnosé zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12,
jezeli istnieje niepewno$¢ zwigzana z jego ujeciem. Nie dotyczy ona podatkdéw ani oplat nieobjetych
zakresem MSR 12, ani tez nie obejmuje wymogow dotyczacych odseteki kar zwigzanych z niepewnym
ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy w szczegdlnosci:
e odrebnego uwzgledniania przez jednostke przypadkow niepewnego traktowania podatkowego;
e zalozen czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy podatkowe;
e sposobu, w jaki jednostka ustala dochod podlegajacy opodatkowaniu (strate podatkows),
podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe
i stawki podatkowe;
e sposobu,wjaki jednostkauwzglednia zmiany faktow i okoliczno$ci.
Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tezfgcznie z jednym
lub wigkszg liczbg innych niepewnych ujeé. Nalezy postgpowac zgodnie z podejsciem, ktore lepiej
przewiduje rozwigzanie niepewnosci.
Interpretacja nie ma istotnego wplywu na srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

b) Zmiany do MSSF 9: Wezesniejsze splaty z ujemng rekompensatq

Zgodnie z MSSF 9 instrument dluzny moze by¢ wyceniony wedlug zamortyzowanego kosztu lub wedhg
warto$ci godziwej przez inne calkowite dochody, pod warunkiem, ze umowne przeplywy pieni¢zne
to wylacznie splaty kapitatu i odsetki od niesplaconej kwoty gtownej (kryterium SPPI), a instrument
jest utrzymywany w ramach odpowiedniego modelu biznesowego dla tej klasyfikacji. Zmiany do MSSF 9
precyzuja, ze skladnik aktywoéw finansowych spehlia kryterium SPPI bez wzgledu na zdarzenie lub
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d)

e)

okoliczno$¢, ktora powoduje przedterminowe rozwigzanie umowy i niezaleznie od tego, ktora strona ptaci
lub otrzymuje uzasadniongrekompensate za wczesniejsze rozwigzanie umowy.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na §rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany do MSR 19 precyzuja, ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu w trakcie
rocznego okresu sprawozdawczego, jednostka jest zobowigzana do ustalenia biezacego kosztu ushugi
za pozostalg cze$¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu, przy zastosowaniu zalozen
aktuarialnych wykorzystanych do ponownej wyceny zobowigzania (sktadnika aktywow) netto z tytulu
okreslonych $wiadczen, odzwierciedlajacego korzy$ci oferowane w ramach programu oraz aktywa
programu po tymzdarzeniu. Jednostka jest rowniez zobowigzana do okre$lenia odseteknetto za pozostalg
cz¢$¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu przy uzyciu zobowiazania (sktadnika
aktywow) netto z tytulu okre§lonych §wiadczen odzwierciedlajacego korzy$ci oferowane w ramach
programu i aktywa programu po tymzdarzeniu oraz stop¢ dyskontowa zastosowana do ponownej wyceny
zobowigzania (skladnika aktywow) netto z tytutu okre$lonych §wiadczen.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na §rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spoiki.

Zmiany do MSR 28: Udzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzigciach

Zmiany precyzuja, ze jednostka stosuje MSSF 9 do dlugoterminowych udzialdow w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, do ktoérych nie stosuje si¢ metody praw wilasnosci,
ale co do zasady stanowi cze$§¢ inwestycji netto jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym
przedsigwzieciu  (udzialy dlugoterminowe). Wyjadnienie to jest istotne, poniewaz sugeruje,
7ze oczekiwany model strat kredytowych w MSSF 9 ma zastosowanie do takich udzaldow
dilugoterminowych.

Zmiany precyzujg rowniez, ze stosujac MSSF 9 jednostka nie bierze pod uwage strat jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia ani zadnych strat z tytulu utraty warto$ci inwestycji netto
w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzigciu, ktére wynikaja ze stosowania MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Zmiany nie maja istotnego wpltywu na $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.
Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017

o MSSF 3 Polgczenia jednostek
Zmiany wyja$niaja, ze gdy jednostka uzyskuje kontrole nad jednostka, ktora jest wspolnym
dziataniem, stosuje wymogi dotyczace polaczenia jednostek realizowanego etapami,
w tym dokonujac ponownej wyceny uprzednio nalezacych do niej udzialdow we wspdlnym
dzialaniu wedlug warto$ci godziwej. W ten sposob jednostka przejmujaca dokonuje ponownej
wyceny wszystkich uprzednio nalezacych do niej udziatow we wspdlnym dziataniu.

Zmiany nie maja istotnego wplywu na srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spoitki.

e  MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Zmiany precyzuja, ze strona, ktdra uczestniczy we wspoOlnym dzataniu, lecz nie sprawuje
nad nim wspoétkontroli, moze wuzyska¢ wspodlng kontrolg nad wspdlnym dzataniem,
w ktorym dziatalno§¢ wspdlnego dzatania stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicja
w MSSF 3. W takich przypadkach uprzednio posiadane udzialy we wspolnym dziataniu nie
podlegaja ponownej wycenie.

Zmiany nie maja istotnego wpltywu na $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

e MSR 12 Podatek dochodowy

Zmiany precyzuja, ze skutki podatkowe wynikajace z wyplaty dywidend sa bardziej
bezposrednio zwiazane z przesztymi transakcjami lub zdarzeniami, ktére doprowadzity
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do uzyskania zyskow podlegajacych podzatowi, niz z wyplatami na rzecz wihascicieli.
W zwigzku z tym jednostka ujmuje skutki podatkowe wyptaty dywidend w wyniku finansowym,
innych catkowitych dochodach lub kapitale wlasnym w zalezno$ci od tego, gdzie jednostka ujeta
te przeszte transakcje lub zdarzenia.

Zmiany nie maja istotnego wplywu na §rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoiki.

e MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiany precyzuja, ze jednostka traktuje wszelkie pozyczki pierwotnie zaciagnigte w celu
wytworzenia dostosowywanego skladnika aktywow jako czg§¢ pozyczek ogdlnych,
gdy zasadniczo wszystkie dzatania niezbedne do przygotowania tego skladnika aktywow
do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg zakoficzone.

Zmiany nie maja istotnego wplywu na srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spoitki.

Spotka nie zdecydowala si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskiej.

5.  Istotne warto$cioparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skréconego §rédrocznego sprawozdania finansowego Spétki wymaga od Zarzadu Spotki osadow,
szacunkow oraz zalozen, ktére maja wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zalozen
i szacunkéw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przyszto$ci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci Zarzad dokonal nastepujgcych osgdow, ktore majg
najwickszy wplyw na przedstawiane warto$ci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Ujmowanie przychodow

Przychody sa ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoéitka uzyska korzy$ci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢c w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towarow i ushug (VAT) oraz ewentualne rabaty.

W przypadku sprzedazy ustug umowa zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia —wykonanie
ushugi. Przychod jest rozpoznawany w okre$lonym momencie, tj. w momencie wykonania ustugi

Prezentacja kredytow w rachunkach biezgcych

W zwigzku z uznaniem przez Zarzad Spoéiki kredytow w rachunku biezacym za integralng cze$¢ zarzadzania
$rodkami pienigznymi (szybka wymagalno$¢ kredytow, duza zmienno$¢ znaku salda rachunkow), zgodnie z
wytycznymi  MSSF  Spoétka zaprezentowata kredyty w rachunkach biezacych na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych, jako pomniejszenie salda Srodkéw pienieznych.

5.2. Niepewno$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnos$ci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Wystepujace zalozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek
wydarzen w przyszo$ci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrola Spotki. Takie
zmiany sgodzwierciedlane w szacunkach lub zaloZzeniach w chwili wystapienia.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego skladnika rzeczowych aktywow trwatych lub aktywow niematerialnych oraz
szacunkoéw dotyczacych warto$cirezydualnej §rodkow trwalych. Kapitalizowane remonty generalne/okresowe sg
amortyzowane  w okresach  pozostalych do  przewidywanego  rozpoczecia  kolejnego  remontu
generalnego/okresowego danego sktadnika aktywow trwatych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
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okresow ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow. Weryfikacja okreséw ekonomicznej
uzyteczno$cinie miala istotnego wplywu na zmiane kosztow amortyzacji w przedstawionych okresach.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci oraz zapasow

Na dzien bilansowy Spotka ocenia czy istnieja obiektywne dowody utraty warto$ci sktadnikow naleznosci lub
grupy nalezno$ci oraz zapasow. Jezeli warto§¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego
warto$ci bilansowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego.

Sktadnik aktywow 7 tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytulu podatku odroczonego sa wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda
stosowane na moment przewidywanego zrealizowania skladnika aktywow, przyjmujac za podstaweg przepisy
podatkowe, ktére obowigzywaly na dzien bilansowy. Spotka rozpoznaje skladnik aktywoéw z tytulu podatku
odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przyszlo$ci zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszlosci mogloby spowodowac,
ze zalozenie to staloby sig nieuzasadnione.

W ocenie Spotki nie wystepuje ryzyko niezrealizowania aktywa z tytulu podatku odroczonego rozpoznanego
W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze zostaly oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Nie wystapily
istotne zmiany zalozen/szacunkow, ktore moglyby mie¢ wplyw na wynik finansowy i inne catkowite dochody
Spotki w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym. W odniesieniu do wartosci rezerwy zmiany
stop procentowych w prezentowanym okresie nie mialy istotnego wpltywu na ich wysokosc¢.

Wycena rezerw na sprawy sporne
W oparciu o polityke rachunkowosci Spétka tworzy rezerwy na sprawy sporne. Szczegoly zmian stanu rezerw
na sprawy sporne oraz ich wptyw na wynik okresu przedstawiono szczegétowo w nocie 18.1.

Wycena forwardow walutowych

Warto$¢ godziwa forwardow walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytulu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réoznice pomi¢gdzy ceng terminowsg a ceng transakcyjng. Cena
terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywa stop procentowych implikowana z transakcji
fx swap.

Wycena programow motywacyjnych
Wartos¢ godziwa Programu Motywacyjnego Il zostafa ustalona przy uzyciu numerycznej metody przyblizania

rozwigzan réwnan rézniczkowych, zwanej metoda réznic skoniczonych (ang. finite difference) oraz tzw. metode
Longstaffa-Schwartza. Szczegdly dotyczace programu oOraz jego wyceny zostaly przedstawione w nocie 13.2.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spoéika analizuje przestanki utraty warto$ci aktywow, oraz jesli to wymagane,
przeprowadza test na utrat¢ ich wartosci. W trakcie przeprowadzonej zgodnie z MSR 36 Utrata warto$ci
aktywow analizy przeslanek mogacych §wiadczy¢ o wystapieniu utraty warto$ci Zarzad Spotki przeanalizowat
m.in. dowody pochodzacych ze sprawozdawczo$ci wewnetrznej jak i czynniki pochodzace ze zewnetrznych zroédet
informacji. Z uwagi na zidentyfikowane przestanki przeprowadzono testna utrat¢ warto$ci aktywow zwigzanych
z inwestycja w spotke zalezng — Alumetal Group Hungary Kft. Przeprowadzony testnie wykazat utraty warto$ci
inwestycji zwigzanej ze wspomniang spotka zalezng. W tescie wykorzystano prognozy sporzadzone na okres 5 lat
(tj. na lata 2019 - 2023) oraz na okres rezydualny. Do obliczen zastosowano stop¢ dyskonta na poziomie 4,45%
(4,34% w okresie zakonczonym 31 grudnia 2018 roku) ktora ocenie Zarzadu w sposob najlepszy odzwierciedla
ryzyko i §redniowazony koszt kapitatu dla branzy w ktérej podmioty z Grupy Alumetal prowadza dzialalnos¢. W
okresie rezydualnym przyjeto stopg wzrostuna poziomie 0%. (0% w okresie zakoficzonym 31 grudnia 2018 roku)
W okresie prognozy warto§ci wynikaja z przyjetej dlugookresowej strategii produkcji i dzalalno$ci spotek
produkcyjnych Grupy Alumetal opartej o zalozenia takie jak przyszle zmiany w zakresie cen aluminium,
surowcow, energii oraz przyszie przychody, koszty i przeplywy pienigzne, $redniowazony koszt kapitatu jak
rowniez wplyw potencjalnych i juz zatwierdzonych polskich i europejskich zmian regulacyjnych oraz
przewidywana sytuacja makroekonomiczna, ktéore sg zalezne od przysztych warunkow rynkowych
i gospodarczych.

Przeprowadzona analiza wrazliwo$ci wykazata relatywnie niska wrazliwos¢ wynikoéw na zmiang kluczowych
parametrow wymienionych powyzej.
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Niepewnosé zwiqzana 7 rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja réwniez niejasnosci, ktére powoduja rézmice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zarobwno pomigdzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsi¢gbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzalalno$ci (na przykltad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktore uprawnione sa do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaplacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w krajach, w ktorych Spotka prowadz swoja dziatalnos$¢ jest wieksze
niz w krajach o bardziej dojrzalym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg si¢ zmienié
W przyszosci w wyniku ostatecznejdecyzji organu kontroli podatkowej.

W odniesieniu do przepisow unijnych, w szczeg6lnosci w Polsce, z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji
Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej
Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢
dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzy$ci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznos$ciach z
przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem
korzy$ci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia
operacji, (i) angazowania podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego Iub
gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dzialania o
podobnym dzialaniu do wcze$niej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych
czynno$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymaga¢ znacznie wigkszego osadu przy
ocenie skutkow podatkowych poszczegdInych transakeji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejSciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia
klauzuli w zycie korzysci byly lub s3 nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustaleni porozumien,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowiazania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnos$ci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewno$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzglgdniajac oceng niepewnosci.

Zmiana szacunkow w ramach obszaréw opisanych powyzej oraz jej wplyw na wyniki poszczegdlnych okresow
zostata zaprezentowana w ramach przywotanych powyzej notw tym:

- rezerw na sprawy sporne — nota 18.1;
- Wyceny programu motywacyjnego — nota 13.2.

6. Sezonowos¢ dzialalnosci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.
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7. Przychody i koszty
7.1. Przychody z uméw z klientami

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy ~ Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy ustug 5513 163,36 8 331 888,68 2740 019,28 4 465 084,86
5513 163,36 8 331 888,68 2740 019,28 4 465 084,86

Przychody z uméw z klientami spadly w I potroczu 2019 roku do poziomu 5 5132 tys.zt z poziomu 8 331,9 tys.
7zt w I potroczu 2018 1. czyli 0 2 818,7 tys.zl, awigc 0 33,8%, z powodu spadku wynagrodzenia spéiki dominujace;]
(holdingowej) zarzadzajacej cala Grupa za ushigi$wiadczone narzecz spotek zaleznych, bedacego wypadkowa
kosztéw, o ktérych mowa w nocie 7.2.

7.2. Koszty wedlug rodzajow
Okres 6 miesigcy  Okres 6 miesiecy  Okres 3 miesigcy  Okres 3 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 378 534,47 358 220,05 193 490,11 182 377,42
Zuzy cie materialow i energii 108 892,25 119 492,60 60 281,85 62 087,61
Ustugi obce, wtym: 1 026 285,09 541 444,46 464 361,01 314 033,21
- ushugi doradcze 507 898,02 155 558,69 225191,50 105 609,81
Podatki i oplaty 185 173,50 130 793,60 83 827,60 28 059,00
Koszty $wiadczen pracowniczy ch 4261 618,41 6 408 049,09 2211 165,96 3829 867,24
Pozostale koszty rodzajowe 433 704,85 387 027,48 154 528,07 198 016,88
Wartos¢ sprzedany ch towaréw, materialow i
odpadéw - - - -
Koszty wedlug rodzajéw ogolem, w tym: 6 394 208,57 7945 027,28 3167 654,60 4614 441,36
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 4789 330,00 7230 047,24 2379 538,00 3874 177,20
Pozycjeujgte w kosztach sprzedazy - - - -
Pozycjeujete w kosztach ogblnego zarzadu 1336 923,33 1197 500,87 444 322,64 577 769,72
Zmiana stanu produktow 267 955,24 -482 520,83 343 793,96 162 494,44

W I péhroczu 2019 roku w strukturze kosztéw wedluig rodzajow ogotem dominujacy udziat stanowily koszty
$wiadczen pracowniczych (66,6%), podobnie jak w [ potroczu 2018 (80,7%). Spadek udziatu kosztow §wiadczen
pracowniczych w strukturze kosztow zwigzany jest ze spadkiem tych kosztéw w warto§ciach bezwzglednych.

Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty §wiadczen pracowniczych spadly w I potroczu 2019 do kwoty 4 261,6 tys.zt z poziomu 6 408,0 tys. zt
w I polroczu 2018, a wigc o 33,5%. Spadek ten spowodowany jest efektem nizszego znormalizowanego
skonsolidowanego zysku netto Grupy i w konsekwencji nizszych pozioméw premii szeroko rozumianej kadry
kierowniczej.

Koszty ustug obcych

Koszty ustug obcych wzrosty o0 89,5 %, do kwoty 1 026,3 tys.zt w I potroczu 2019 roku w poréwnaniu z 541,4
tys.zt w I poétroczu 2018 roku z powodu istotnego wzrostu kosztéw ustug doradczych.

Inne koszty

Inne koszty tj. amortyzacja, zuzycie materialdw i energii, podatki i oplaty oraz pozostale koszty rodzajowe
zachowuja stabilny, niezbyt wysoki w warto$ciach bezwzglednych poziom, nieprzekraczajacy dla zadnej z tych
pozycji w I poétroczu 2019 roku 7% udzialu w strukturze kosztow.
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7.3. Koszty i przychody finansowe

Na wysokos$¢ przychoddéw finansowych zar6wno w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku jak
i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku najwickszy wplyw mialy przychody z tytulu odsetek
od udzielonej pozyczki dla Spotki zaleznej Alumetal Group Hungary Kft., odpowiednio 131 tysiecy ztotych i 165

tysiecy ztotych.

Na wysoko$¢ kosztow finansowych zarbwno w okresie 6 miesigcy zakoniczonym 30 czerwca 2019 roku jak
i w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku najwickszy wplyw mialy odsetki od kredytow
bankowych, odpowiednio 118 tysiecy zotych i 168 tysiccy zotych.

8.  Podatek dochodowy

8.1. Obciazenie podatkowe

Glowne skiadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 1 3 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2018 roku, przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

Ujete w zysku:

Biezqcy podatek dochodowy:

Biezace obciagzenie z tytutu podatku
dochodowego

Odroczony podatek dochodowy:

Zwiazany z powstaniemi odwrdceniem si¢
roznic przejsciowych

Obcigzenie podatkowe wykazane w
skonsolidowanymzysku lub stracie

8.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

(niebadane)

(niebadane)

dnia 30 czerwca 2019 roku oraz

Okres 3 miesiecy ~ Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
(niebadane)

zakoriczony

(niebadane)

53 415,00 110 604,00 36 814,00 78 371,00
53 415,00 110 604,00 36 814,00 78 371,00
-52 339,47 -16 232,81 -30 044,97 -12 269,41
-52 339,47 -16 232,81 -30 044,97 -12 269,41
1075,53 94 371,19 6 769,03 66 101,59

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniemwedtug ustawowejstawki podatkowej
z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spotki za okresy 61 3 miesigcy
zakonczone dnia 30 czerwca 2019 roku oraz 30 czerwca 2018 roku przedstawia si¢ nastepujgco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem z
dziatalnosci kontynuowanej

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej
obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19%,
199%(2018)

Wplyw przychodéw zwolnionych z
opodatkowania oraz kosztow
niepodatkowych, w tym:

- dywidenda

Okres 6 Okres 6 miesigcy
miesiecy zakonczony
zakonczony 30 czerwca 2018
30 czerwca (niebadane)

2019

(niebadane)

Okres 3
miesiecy
zakonczony
30 czerwca
2019
(niebadane)

Okres 3
miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2018

(niebadane)

64 194 517,67 44937 796,59 64 709 718,03 45 043 262,50
64 194 517,67 44937 796,59 64 709 718,03 45 043 262,50
12 196 958,36 8538 181,35 12 294 846,43 8 558 219,88
-12 251 288,44 -8 471 393,28 -12 318 032,58 -8 509 497,24
-12 306 186,64 -8 552 367,92 -12 306 186,64 -8 552 367,92
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ALUMETALS.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w ztotych)
- koszty PFRON 3239,69 3140,32 1 865,60 1 450,08
- koszt programu motywacyjnego 51 658,51 77 834,32 -13 711,54 41 420,60
Pozostale 55 405,61 27 583,12 29 955,18 17 378,95
Podatek wedlug efekty wnej stawki
podatkowej wynoszacej
0,01%(2Q2019), 0,00%(HY2019) 1 075,53 94 371,19 6 769,03 66 101,59
0,15%(2Q2018), 0,21%(HY2018)
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany 107553 94 371.19 6 769,03 66 10159

w zysku lub stracie

8.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatekdochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdaniez sytuacji finansowej

Sprawozdaniez catkowitych dochodow

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy

30 czerwca 2019 - zakonczony zakonczony
(niebadane) 31 grudnia2018 30czerwca2019 30 czerwca 2018
(niebadane) (niebadane)
Roéznica pomigdzy bilansowa a podatkowa
wartoscia sktadnikow aktywow trwaty ch -410 690,40 -416 170,24 5479,84 3349,11
oraz wartosci niematerialny ch
Naliczone przychody -3 040,00 -11 210,00 8 170,00 -12 540,00
Naliczone odsetki -3 846,94 -4 614,27 767,33 515,90
Dodatnie réznice kursowe -148 548,29 -117 791,18 -30 757,11 344 525,21
Rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych 62 702,85 58 137,15 4 565,70 -2 669,11
Niezafakturowane koszty 217,60 - 217,60 682,86
Niewy placone wynagrodzenia i §wiadczenia 105 309,81 71 905,23 33 404,58 26 942,26
Ujemne réznice kursowe 282 818,45 252 319,39 30 499,06 -344 570,12
Niezaptacone odsetki bankowe - 7,53 -7,53 -3,30
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku 52339 47 16 232 81
dochodowego ! '
Rezerwa nettoz tytu.lu podatku 1115 076,92 167 416,39
odroczonego, w tym:
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
dzialalno$¢ kontynuowana B B
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
dziatalno$¢ kontynuowana -115 076,92 -167 416,39
9.  WartoS$ciniematerialne
Zmiany w okresie od1 stycznia Wartosci
do 30 czerwca 2019 roku Kosztyprac  Patenty i /0% niematerialnew 3
: . : firmy Inne ) Ogolem
rozwojowych licencje budowie
Warto$¢ brutto na dzien
1 stycznia 2019 roku — 70990994 272221797 77 970,87 3510098,78
Naby cia - - - - 194 057,74 194 057,74
Transfer z wartosci niematerialny ch _ 1928304 11.000,00 130283,04 -
w budowie
Inne transfery - - - - -
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ALUMETALS.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w ztotych)
Warto$¢ brutto na dzien 30
czerwca 2019 roku - 72919298 — 273321797 24174557 370415652
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien — 37042382 — 172866938 — 2099093220
1 stycznia 2019 roku
Odp is amortyzacyjny zaokres — 49 560,98 — 141 299,26 — 190 860,24

Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 30 — 41998480 — 186996864 - 228995344
czerwca 2019 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia

— 33948612 — 99354859 77970,87 141100558
2019 roku
Wartos¢ nettona dzien 30 ~ 30920818 ~ 86324933 24174557 141420308
czerwca 2019 roku
Zmiany w okresie od1 stycznia Wartosci
do 30 czerwca 2018 roku Kosztyprac  Patentyi | 2rtos niematerialnew .

? . ’ firmy Inne . Ogolem
rozwojowych licencje budowie
Wartos¢ brutto na dzien _ 62524998 _ 265190517 _ 327715515
1 stycznia 2018 roku
Naby cia - - - - 37012,80 37012,80
Transfer z warto$ci niematerialny ch a 3 B
w budowie - B -
Inne transfery - - - - - -
Wartos¢ brutto na dzier 30 625 24998 2 65190517 331416795
czerwca 2018 roku - ' - ' 3701230 '
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien — 29099728 _ 145891596 _ 174991324
J3
1 stycznia 2018 roku
Odp is amortyzacyjny zaokres — 39 711,98 — 134 350,54 — 174 062,52
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 30 — 330709,26 — 159326650 - 1923975,76
]9

czerwca 2018 roku
WartoS¢ nettona dziefi I stycznia - 33425270 - 119298921 - 152724191
2018 roku ' ! '
Wartos¢ nettona dzien 30 ~ 29454072 ~ 105863867 37012,80 139019219

czerwca 2018 roku
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za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

ALUMETALSA.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

(w ztotych)
10. Rzeczowe aktywa trwale
Zmiany w okresie od 1 styczniado 30 czerwca 2019 roku
Grunty . .

(wtym prawo BUdygli("llOkaIe' Urzadzenia ] I srodki Srodki trwal

uzytkowania i::i € igii technicznei Srodki transportu n;lr‘i’vszll;oe ! robu éomz €W Zaliczkina Ogoélem

wieczystego | dowey'ni wodnei maszyny $rodki trwale w

gruntu) adowej J budowie

Wartosé brutto na dzien 31 grudnia2018 roku 103012494 391857101 2208718,25 107240264 101 106,09 4 663,64 9 065,04 834465161
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 39491567 - - - - - - 394 915,67
Wartosé brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku 142504061 - - - - - - 8739567,28
Nabycia - - - - - 730926,72 _ 730926,72
Sprzedaz - — - -250890,59 - - - -250 890,59
Likwidacja - — _ _ _ _ _ _
Koszty remontéw okresowych - generalnych - - - - - - - -
Czes$ci zamienne - nabycie - - - - - — _ -
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania -4 335,61 - - - - - - -4 335,61
Transfer - 3150,00 469,97 309 966,14 1340,65 -305861,72 -9065,04 -
Wartosé brutto na dzien 30 czerwca 2019 roku 1420705,00 392172101 2209188,22 1131478,19 102 446,74 42972864 - 921526780
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien
1 stycznia 2019 roku - 86342754 182288842 41041383 44316,83 - ~ 314104662
Odpisamortyzacyjny za okres - 59644,18 43471,23 80 066,86 4 491,96 - - 187 674,23
Odpis aktualizujgcy - - - - - — _ _
Sprzedaz - - - -165832,93 - - - -165832,93
Likwidacja - - - - - - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzieii - 92307172 186635965 32464776 48808,79 - — 316288792
30 czerwca 2019 roku
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 roku 142504061 305514347 385829,83 66198881 56 789,26 4 663,64 9 065,04 5598520,66
Wartos¢ nettona dzieft 30 czerwea 2019 roku 142070500 2998 649,29 34282857 806 830,43 53 637,95 42972864 ~ 605237988

(niebadane)
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za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

ALUMETALSA.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe

(w ztotych)
Zmiany w okresie od 1 styczniado 30 czerwca 2018 roku
Grunty
(wtym prawo  Budynki, lokale i Urzadzenia ) . P .
uzytkowania  obiekty inZynierii techniczne i Srodki transportu ln;lrewsarloedkl Srot;il:(é;m:lew Zaliczkina Ogélem
wieczystego ladowej i wodnej maszyny Srodki trwale w
gruntu) budowie

Wartosé brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku 1034 695,60 391071951 2184599,94 92045594 101 106,09 10102,19 1813,00 816349227
Nabycia - - - - - 158 468,96 - 158 468,96
Sprzedaz -4570,66 - -4 398,45 - - - - -8969,11
Likwidacja - - - - - - - -
Koszty remontow okresowych - generalnych - - - - - - - -
Czgsci zamienne - nabycie - - - - - - - -
Transfer - - - 151781,18 - -149 968,18 -1813,00 -
Wartosé brutto na dzien 30 czerwca 2018 roku 103012494 391071951 218020149 1072237,12 101 106,09 18602,97 - 8312992,12
Amoriyzacja { odpisy aktualizujgce na dzien - 72198052 173424482 400 482,48 35 466,95 - ~ 289217477
1 stycznia 2018 roku ! ! ! ! '
Odpisamortyzacyjny za okres - 68 394,50 48 848,15 62 489,94 442494 — - 184 15753
Odpis aktualizujacy - - - - - - - _
Sprzedaz - - -4398,45 - - - - -4 398,45
Likwidacja - - - - - _ — _
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzier 79037502 177869452 46297242 39891,89 307193385
30 czerwca 2018 roku - ! ’ ! ' - - !
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 1034 695,60 3188738,99 450 355,12 51997346 65639,14 10102,19 1813,00 527131750
Wartos¢ nettona dzieft 30 czerwea 2018 roku 103012494 312034449 40150697 609 264,70 61214,20 18 602,97 ~ 524105827

(niebadane)

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 1 576 tysigcy PLN (na dzien 31 grudnia 2018 roku: 1 601 tysigcy PLN) objete sg hipoteka ustanowiona w celu zabezpieczenia

kredytow bankowych.
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ALUMETALS.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w ztotych)

11. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajacego
na zwykltych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $redniag wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciggu roku.

Zyskrozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy spotki dominujacej (po potragceniu odsetekod uprzywilejowanych akcji zamiennych)
przez $rednig wazong liczb¢ wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciggu roku powigkszong o $rednig
wazong liczbg akcji zwyklych, ktére bylyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajacych
potencjalnych akcji zwyklych na akcje zwykle.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Okres 6 miesigcy

Okres 6 miesigcy

Okres 3 miesigcy

Okres 3 miesigcy

zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia  zakonczony dnia
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Zysk nettoz dzialalnosci 64193 442,14 4484342540 6470294900 44977 160,91
kontynuowanej
Zysk netto 64193 442,14 44 843 425,40 64 702 949,00 44977 160,91
Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia 15479493 15479493 15479493 15479493
podstawowego zyskuna jedna akcje
(uwzgledniajaca podziat akcji)
Efekt rozwodnienia
Opcje na akcje dotyczace platnosci w
formie akcji, ktorych dotyczy MSSF -12458 -8710 -14 036 -10958
2 Platnosciw formie akcji
Srednia wazona liczba akcji
zwyklych skorygowana o efekt 15467035 15470783 15465 457 15468535
rozwodnienia (uwzgledniajaca
podziat akcji)
Zysk naakcje
- podstawowy z zysku za okres 415 290 418 291
- rozwodniony z zysku za okres 415 290 418 291

Szczegdly programu motywacyjnego majacego wply w na rozwodnienie zy sku na akcje zostaty opisanew nocie 13.2. Spotka
nie posiadainnych niz opisane powyzej instrumentow finansowy ch powodujacy ch rozwodnienie zy sku na akcjg.

12. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 17 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o podziale zysku Spotki za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku w nastgpujacy sposob:

o  Kwote 43.862.155,46 zt przeznaczono do podziatu miedzy akcjonariuszy Spoiki z zysku netto Spotki za
rok 2018;
e Kwote 54.500,00 z postanowiono przeznaczy¢ na zasilenie Zakladowego Funduszu Swiadczen
Socjainych;
Postanowiono wyplaci¢ dywidende na rzecz akcjonariuszy Spotki wlacznej kwocie 63.156.331,44  tj. 4,08 zt na
kazda akcje Spotki, przy czym kwota 43.862.155,46 zt pochodzi z zysku netto Spotki za rok obrotowy 2018
przeznaczonego do podzialu, za§ pozostala kwota 19.294.175,98 2zt uwolniona zostala z kapitalu zapasowego
Spotki utworzonego z zysku. Uprawnionymi do dywidendy byli akcjonariusze Spoiki, ktorym przystugiwaty
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w ztotych)

Akcje w dniu 7 czerwca 2019 r. Dzien wyplaty dywidendy ustalonona27 czerwca 2019 roku i dywidenda zostata
w tym dniu wyplacona.

13. Swiadczenia pracownicze

13.1. Swiadczenia emerytalne

Spotka wyplaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysoko$ciokre$lone;j
przez regulamin wynagradzania przyjety przez Spotke. W zwigzku z tym Spotka na podstawie wyceny dokonanej
przez profesjonalng firm¢ aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezacg zobowigzania z tytulu odpraw
emerytalnych.

Warto$¢ rezerwy na odprawy emerytalne na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosi 330 tysiecy zotych, natomiast
na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 306 tysigcy zlotych.

13.2. Programy motywacyjne
Program 111

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwalilo w dniu 7 listopada 2017 roku oraz zmodyfikowalo w dniu
3 pazdziernika 2018 roku program motywacyjny na lata 2018-2020 (Program Motywacyjny Ill) dla kadry
kierowniczej Grupy Alumetal (Osoby Uprawnione). ZalozZenia Programu Motywacyjnego III przewiduja
warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Spoiki, w zwigzku z ktorym moga zostaé wyemitowane
nicodplatne i niezbywalne trzy transze warrantow subskrypcyjnych (seria D, E i F) oraz odpowiadajace im trzy
transze nowych akcji Spotki (seria G, H i I) o lacznej warto§ci nominalnej nie przekraczajacej 46.438,20 zt, w
tym:

= do 154.794 warrantéw subskrypcyjnych serii D, ktore beda uprawnia¢ ich posiadaczy do objgcia do
154.794 akciji serii G Spokki, w okresie od dnia 1 lipca 2020 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.;

= do 154.794 warrantéow subskrypcyjnych serii E, ktore beda uprawniaé¢ ich posiadaczy do objgcia do
154.794 akcji serii H Spoitki, w okresie od dnia 1 lipca 2021 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.;

= do 154.794 warrantow subskrypcyjnych serii F, ktore bgda uprawnia¢ ich posiadaczy do objecia do
154.794 akcji serii I Spokki, w okresie od dnia 1 lipca 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.

Emisja warrantow subskrypcyjnych zostala (warranty serii D, E i F) skicrowana do czlonkéw Zarzadu oraz
kluczowego personelu Grupy wskazanego przez Zarzad i zaakceptowanego przez Radg¢ Nadzorcza. Osoby
Uprawnione bedg mogly wykonaé¢ uprawnienie do objgcia akcji Spotki po spelieniu okre$lonych warunkow, w
tym w szczeg6lnosci pod warunkiem pozostawania przez dang Osob¢ Uprawniong w stosunku pracy lub innym
stosunku prawnym bgdacym podstawg wykonywania przez nig ustug dla Spoétki lub Spotek Zaleznych, od dnia
podpisania przez Osobg Uprawniona ze Spotka umowy dotyczacej uczestnictwa w Programie Motywacyjnym IlI
do dnia bezposrednio poprzedzajacego odpowiedni dzien wykonania prawa z warrantow subskrypcyjnych danej
serii. Ponadto wykonanie prawa z warrantow subskrypcyjnych bedzie mogto nastgpi¢ pod warunkiem: osiggnigcia
odpowiedniego poziomu skonsolidowanej EBITDA przez Spotke; osiagnigcia odpowiedniego poziomu
znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto przez Spotke; osiagnigcia odpowiedniego wskaznika zwrotu z
akcji Spotki w stosunku do dynamiki zmian indeksu WIG.

Jednostkowa cena emisyjna akcji objgtych nowym programem motywacyjnym bedzie wynosi¢ 48,60 zi, ktora to
kwota bedzie pomniejszona o sumg §wiadczen wyplaconych przez Spotke w przeliczeniu na jedng akcje Spotki
na rzecz jej akcjonariuszy, w szczegdlno$cio wyplacone przez Spéike dywidendy w nastepujacy sposob:

= dla kazdej z akcji serii G jej cena emisyjna wynosi 48,60 zt, ktora to kwota pomniejszona begdzie o
wyplacong dywidendg brutto (w przeliczeniu na jedng akcje Spotki) za rok obrotowy 2017 (tj. kwotg 2,92
7, za rok obrotowy 2018 (tj. kwote 4,08 z) oraz o wyptacong lub uchwalong dywidendg za rok obrotowy
2019;

= dla kazdej z akcji serii H, jej cena emisyjna wynosi 48,60, ktora to kwota pomniejszona bedzie o
wyplacong dywidende brutto (w przeliczeniu na jedng akcje Spotki) za rok obrotowy 2017 (tj. kwote 2,92
7h), za rok obrotowy 2018 (tj. kwote 4,08 zt) i za rok obrotowy 2019 oraz o wypltacong lub uchwalong
dywidendg za rok obrotowy 2020;
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= dla kazdej z akcji serii I jej cena emisyjna wynosi 48,60 zi, ktéra to kwota pomniejszona bgdzie 0
wyplacona dywidende brutto (w przeliczeniu na jedng akcje Spotki) za rok obrotowy 2017 (tj. kwote 2,92
7), za rok obrotowy 2018 (tj. kwote 4,08 zt), za rok obrotowy 2019 i za rok obrotowy 2020 oraz o
wyplacona lub uchwalong dywidende za rok obrotowy 2021.

Kwota wyplaconych dywidend obejmuje calo§¢ wyplaconych dywidend brutto za okresy, o ktérych mowa
powyzej niezalenie czy wyplata dywidendy jest finansowana z zysku za dany rok obrotowy czy z innych
kapitalow Spolki, ktorymi moze ona dysponowaé w celu wyptaty dywidendy.

Szczegdlowe zasady programu zostaly ustalone w regulaminie programu motywacyjnego, przyjetym przez Rade
Nadzorcza 14 grudnia 2017 roku oraz zmodyfikowanym w dniu 3 pazdziernika 2018 roku. Spotka dokonata
wyceny programu pracowniczego i wyliczyta go na zasadach okre$§lonych w MSSF 2 Platno$ci na bazie akcji.

W roku 2018 spotka wypelita warunki zwigzane z osiagnigciem odpowiedniego poziomu skonsolidowanej
EBITDA oraz osiagnigciem odpowiedniego poziomu znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto. Nie
zostal natomiast spelniony warunek osiggniecia odpowiedniego wskaznika zwrotu z akeji Spo6tki w stosunku do
dynamiki zmian indeksu WIG, co oznacza, iz Spotka wyemituje jedynie 103 196 warranty subskrypcyjne serii D.
W zwiazku z prawdopodobnym niespelmieniem w 2019 roku warunkéw nierynkowych dla warrantow
subskrypcyjnych serii E przeszacowano warto§¢ Programu Motywacyjnego III wyksiggowujac koszt zwigzany z
tymi warrantami.

Ponizej zaprezentowano koszt programu oraz warto$¢ kapitatu z tytutu programu motywacyjnego na poszczeg6dlne
daty bilansowe.

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Kapitat z tytulu programu moty wacy jnego 111 1188 771,92 916 885,01
Okres 6 m-cy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
Koszt programu 111 271 886,91 409 654,30

14. Naleznos$ciz tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Po reorganizacji Grupy Alumetal przeprowadzonej w IV kwartale 2013 roku dzialalno$§¢ Alumetal S.A.
to wylacznie dziatalnos¢ holdingowa polegajgca na $wiadczeniu ustug zarzadzania (w tym wsparcia produkcji,
rozwojowo-inwestycyjnych i kontrolingowych) handlowych, finansowych, ksiggowych, kadrowych oraz
informatycznych narzecz spotek Grupy Kapitalowej Alumetal S.A. W zwiazku z powyzszym na dzien 30 czerwca
2019 roku jak i na dzien 31 grudnia 2018 Spotka posiadatanaleznosci tylko od jednostek powigzanych.

15.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rozne
okresy, od jednego dnia do jednego miesiagca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki
pienigzne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto§¢ godziwa $rodkoéow
pienigznych 1 ich ekwiwalentow odpowiada ich warto$ci bilansowej. Saldo $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeplywow pienieznych sklada si¢ z okreslonych $rodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych 0 niesplacone kredyty w rachunkach biezacych, ktére stanowia
integralng cz¢$¢ zarzadzania $rodkami pienieznymi jak opisano szerzej w nocie 5.1

Dla celow $rodrocznego skroconego sprawozdania z przeplywow pienieznych, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
skladaja si¢ z nast¢pujacych pozyciji:

30 czerwca 2019 . 30 czerwca 2018 -
(niebadane) 31 grudnia 2018 (niebadane) 31 grudnia 2017
Srodki pieniezne w banku 107 232,03 21 870,28 7 344,47 10 317,59
Kredyty w rachunkach biezacych -137 420,57 -707 684,18 -1220777,24 -882 756,32
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Srodki pieniezne wykazane w
ramach rachunku przeplywéow -30 188,54 -685 813,90 -1213 432,77
pienieznych

-872 438,73

16. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe

16.1. Kapital podstawowy

Kapital akcyjny 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Akcje zwykleserii A o warto$cinominalnej

0.10 PLN kazda 9800 570 9800570
Akcje zwykleserii B o warto$ci nominalnej 1507 440 1507 440

0,10 PLN kazda
Akcje zwykle serii C o warto$ci nominalnej

0,10 PLN kazda 3769430 3769430
OAalfgj;IZdﬁ}i(l;Zl'eds:rii D o warto$ci nominalnej 150770 150 770
éll((c)J; Egykl;ige ds:ru E o wartoci nominalnej 150 770 150770
OA’lfgj; Egykl;{;? dsaerii F o warto$ci nominalnej 100513 100513

15479 493 15479 493

Wartos¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$é nominalng wynoszaca 0,10 PLN i zostaly w pelni optacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcjom serii A, B, C, D, E i F przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane

co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy:

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

IPO30 FIZAN A/S
udziat w kapitale 32,99% 32,99%
udziat w glosach 32,99% 32,99%

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander
(wczeséniej Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny AvivaBZ WBK)

udziat w kapitale 10,50% 10,50%
udziat w glosach 10,50% 10,50%

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny
udziat w kapitale 7,37% 7,37%
udziat w glosach 7,37% 7,37%

Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny
udziat w kapitale 6,18% 6,18%
udzial w glosach 6,18% 6,18%
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Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zlota Jesien”
udziat w kapitale 5,98% 5,98%
udziat w glosach 5,98% 5,98%
Krzysztof Blasiak
udziat w kapitale 2,61% 2,61%
udziat w glosach 2,61% 2,61%
Szymon Adamczyk
udzial w kapitale 1,79% 1,79%
udziat w glosach 1,79% 1,79%
Przemystaw Grzybek
udziat w kapitale 1,08% 1,08%
udziat w glosach 1,08% 1,08%
Agnieszka Drzyzdzyk
udziat w kapitale 0,05% 0,05%
udzial w glosach 0,05% 0,05%
Pozostali
udziat w kapitale 31,45% 31,45%
udziat w glosach 31,45% 31,45%

Struktura akcjonariatu na dzien zatwierdzenia §roédrocznego skroconego sprawozdania finansowego:

IPO 30 FIZAN A/S
udzial w kapitale
udziat w glosach

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander
(wczeséniej Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny AvivaBZ WBK)

udziat w kapitale

udzial w glosach

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny
udziat w kapitale

udziat w glosach

Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny
udzial w kapitale

udziat w glosach

19 sierpnia 2019

32,99%
32,99%

10,50%
10,50%

7,37%
7,37%

6,18%
6,18%
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Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zlota Jesien”
udzial w kapitale 5,98%
udziat w glosach 5,98%
Krzysztof Blasiak
udziat w kapitale 2,61%
udzial w glosach 2,61%
Szymon Adamczyk
udziat w kapitale 1,79%
udziat w glosach 1,79%
Przemystaw Grzybek
udzial w kapitale 1,08%
udziat w glosach 1,08%
Agnieszka Drzyzdzyk
udziat w kapitale 0,05%
udzial w glosach 0,05%
Pozostali
udziat w kapitale 31,45%
udzial w glosach 31,45%

16.2. Niepodzielony zysk oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktore nie podlegaja podzialowi, to znaczy nie mogg zostaé
wyplacone w formie dywidend.

Statutowe sprawozdania finansowe Alumetal S.A. sgprzygotowywane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Dywidenda moze by¢ wyplacona w oparciu o zysk ustalony
w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych oraz z kapitatu
zapasowego z uwzglednieniem ustawowych ograniczen.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spofek Handlowych Spoélka jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy
napokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
W jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej, dopodki kapital ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitalu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze czg$ci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna
uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoéiki i nie podlega ona
podziatowi na inne cele.

Umowa wieloproduktowa zawarta w dniu 10 listopada 2005 r., wraz z pézniejszymi zmianami, pomi¢gdzy Spolika,
Alumetal Poland, Alumetal Group Hungary Kft. i T+S jako kredytobiorcami oraz ING Bank Slaski jako
kredytodawcg oraz umowa o kredyt inwestycyjny na finansowanie inwestycji na Wegrzech zawarta w dniu 15
pazdzienika 2015 r. pomiedzy Alumetal S.A. i ING Bank Slaski S.A. zobowigzuje kredytobiorcow do
niedokonywania bez uprzedniej zgody Banku wyptaty dywidendy z zysku netto: (i) w lacznej kwocie
przekraczajacej 50% skonsolidowanego zysku netto za poprzednirok obrotowy, (ii) od 2017 r. w 1gcznej kwocie
przekraczajacej 70% skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy, (iii) a poczawszy od 2018 r. w
lacznej kwocie przekraczajacej 70% znormalizowanego, skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok
obrotowy.
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17. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
) .. . . . L Termin Wykorzystany limit Wykorzystany limit
Kredyty wrachunku biezgcym: Udostepniony limit Waluta limitu* zapadalnoéci wPLN 30 czerwca 2019w PLN 31 grudnia 2018
Limit WbankuING Bank Slaski S.A. oprocentowany wg WIBOR 1M (PLN) +marza, EURIBOR 5000 000,00 PLN* 18.06.2020 86 180,97 646 819,65
IM (EUR) +marza
Limit %qcznydla kilku spotek grupy WPNB Bank Polska S A. OprO(':entOWanyWIBOR 1M (PL!\I) 40000 000,00 PLN* 30.06.2020 164672 14710,53
+ marza, EURIBOR 1M (EUR) + marza, BUBOR 1M (HUF) + marza LIBOR 1M (USD) + marza
Limit taczny dla kilku spotek grupy w Banku Handlowym w Warszawie S.A. oprocentowany wg
LIBOR 1M (USD) +marza, WIBOR 1M (PLN) + marza, LIBOR 1M (EUR) +marza, BUBOR 1M 54000 000,00 PLN* 12.06.2020 49592,88 46 154,00
(HUF) + marza
Cze$¢ krotkoterminowa kredytu inwestycyjnego wwysokosci 10 mIn EUR udzielonego przez bank
ING Bank Slaski S.A. oprocentowanego wg stopy EURIBOR 1M + marza przeznaczonego na 10000 000,00** EUR 14.10.2022 8521 008,00 8617 200,00
finansowanie inwestycji budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech**
Razem cze$¢ krotkoterminowa - - - 865842857 9324 884,18

Czeé¢ dlugoterminowa kredytu inwestycyjnego wwysokosci 10 minEUR udzielonego przez bank
ING Bank Slaski S.A. oprocentowanego wg stopy EURIBOR 1M +marza przeznaczonego na 10000 000,00** EUR 14.10.2022 19797 312,00 24329 400,00
finansowanie inwestycji budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech**

Razem kredyty - - - 28455740,57 33654 284,18

* waluta oznacza wylacznie walut¢ limitu, moze zatem rozni¢ si¢ od waluty kredytu
** Jgczny limit dla czgsei kréotko i dlugoterminowej kredytu inwestycyjnego wynosi 10 mInEUR
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Po wniesieniu aportem do Alumetal Poland sp. z 0.0. Zorganizowanej Czg$ci Przedsigbiorstwa w postaci
produkcyjnej czgsci Alumetal S.A. nastgpilo wraz z przeniesieniem majatku przeniesienie zabezpieczen
z Alumetal S.A. do Alumetal Poland sp. z 0.0., za wyjatkiem cze$ci hipoteki w dalszym ciagu funkcjonujace;j
narzecz Banku Handlowego w Warszawie na cz¢$ci nieruchomos$ci Alumetal SA. Warto$¢ zastawionych gruntow,
budynkowi budowli wyniosta nadzien 30 czerwca 2019 roku 1609 530,84 7 (na dzien 31 grudnia 2018 wyniosta
1635 934,96 zh).

Zabezpieczeniem dlugoterminowego kredytu inwestycyjnego udzielonego Alumetal S.A. przez bank ING Bank
Slaski S.A. w kwocie 10 000 000,00 EUR przeznaczonego na finansowanie inwestycji budowy zakladu
produkcyjnego na Wegrzech jest hipoteka na nieruchomo$ci w zakladzie produkcyjnym Alumetal Poland sp. z
0.0. w Nowej Soli, ktérej warto§¢ ksiggowa netto wynosi45 415 946,99 z (na dzien 31 grudnia 2018 wyniosta
46 111 777,59 =b).

Alumetal S.A. udzelita gwarancji za zobowigzania handlowe Alumetal Group Hungary Kft na rzecz dostawcy
wegierskiej spotki. Warto$¢é tego poreczenia wyniosta na dzien 30 czerwca 2019 roku rownowarto$§¢ 428 157,65 zt
(na dzien 31 grudnia 2018 wyniosta 1 500 731,35 z}).

W zwigzku ze zmiang sposobu zabezpieczenia umowy kredytu krétkoterminowego w banku ING Bank Slaski
S.A. wdniu 5 lutego 2018 roku Alumetal S.A. podpisala weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa stanowiagcy
jedno z zabezpieczen tej umowy na rzecz ING Bank Slaski S.A.

18. Rezerwy

Na dzien 30 czerwca 2019 roku jak rowniez na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka nie tworzyla rezerw oprocz
rezerw wymienionych w punkcie 13.1.

18.1. Rezerwa na toczace si¢ postepowania sadowe

Zarowno w okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2019 roku jak i w roku 2018 nie toczyly si¢ zadne istotne
postepowania sgdowe wobec Spoiki.

19. Zobowigzania z tytulu dostaw i wuslug, pozostale zobowigzania
I rozliczenia miedzyokresowe

Po reorganizacji Grupy Alumetal przeprowadzonej w IV kwartale 2013 roku dzatalno$¢ Alumetal S.A.
to wylacznie dziatalno$¢ holdingowa polegajaca na Swiadczeniu ustug zarzadzania, handlowych, finansowych,
ksiggowych, kadrowych oraz informatycznych na rzecz spolek Grupy Kapitatlowej Alumetal, co powoduje ze nie
ma réznorodnej struktury zobowigzan. Zaréwno na dzien 30 czerwca 2019 roku jak i 31 grudnia 2018 roku w
strukturze dominujg zobowigzania wobec pracownikoOw wraz z narzutami, odpowiednio 587 tysiecy zotych i 581
tysiecy ztotych. Drugg istotng pozycja w strukturze zobowigzan sg zobowigzania z tytulu podatku od towarow i
ushigw kwocie 283 tysigce Zlotych na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz 206 tysigcy ztotych na dzien 31 grudnia
2018 roku.

20. Zobowiazania inwestycyjne

Zarbwno na dzien 30 czerwca 2019 roku jak i 31 grudnia 2018 roku nie wystgpily istotne zobowigzania
inwestycyjne.

21. Zobowiazaniai aktywa warunkowe

21.1. Sprawy sadowe

Zardwno w okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2019 roku jak i 31 grudnia 2018 roku Spoéika nie byta strong
7zadnego istotnego sporu sadowego.

21.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanic
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W obowigzujacych przepisach niejasno$ci i niespojnosci. Czgsto wystepujace rdoznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zardbwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszardw niepewnos$ci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktorym nastapita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spotka
oraz jej podmioty zalezne nie uczestnicza w zadnym postepowaniu podatkowym.

21.3. Zobowigzania warunkowe

Alumetal S.A. w 2016 roku poreczyla na rzecz wegierskiego MSZ umowe o dotacje gotowkowa zawarta przez
Alumetal Group Hungary Kft. W zwigzku ze zmiang zabezpieczenia tej umowy na zabezpieczenie w postaci
zastawu hipotecznego na nieruchomosci wegierskiej spotki w Komarom porgczenie to wygasto automatycznie w
dniu 17 maja 2018 roku, czyli w dniu finalnego ustanowienia hipoteki.

Ponadto Alumetal S.A. w okresie zakoniczonym dnia 30 czerwca 2019 roku jak i 31 grudnia 2018 roku udzielita
poreczen i gwarancji za zobowigzania handlowe Alumetal Group Hungary Kft na rzecz dostawcow wegierskiej
spoitki. Element ten zostat szerzej opisany w nocie 17.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spotka nie posiadala aktywow warunkowych.

22. Transakcjez podmiotami powiazanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie sze§ciu
miesigcy zakoniczonym dnia 30 czerwca 2019 oraz 30 czerwca 2018 roku: (w tys.zh)

sprzedaz zakupy od naleznosci od zobowigzania
podmiotom podmiotéw podmiotéw wobec podmiotow

podmiot powigzany powigzanym powigzanych powiqzanych powiqzanych

niebadane

Alumetal Poland sp.z o.0. 2019 4694,1 59,4 1739,7 23,3
2018 7590,7 70,5 46 642,2 32,5
T+Ssp.zo.o. 2019 45,3 — 14,8 —
2018 84,6 11,3 1043,8 2,2
Alumetal Group Hungary Kft. 2019 946,0 - 148,0 -
2018 893,5 - 165,0 -

W kwocie nalezno$ci na dzien 30 czerwca 2018 roku wykazano nalezno$ci z tytulu dywidendy: od Alumetal
Poland sp. z 0.0. kwote 44 000,0 tys.zt, od T+S sp.z 0.0. kwote 1 012,5 tys.zt. Na dzien 30 czerwca 2019 roku
takie nalezno$ci nie wystepowaly.

23. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spotki

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyzszej kadry kierowniczej za okresy pdhoczne.

Okres 6 miesiecy zakonczony Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
(niebadane) (niebadane)

Wynagrodzenie Czlonkéw Zarzadu Alumetal S.A.

W spolce dominujacej i w spdtkach zalezny ch 1541897,79 2383170,05
(krétkoterminowe  $wiadczenia ~ pracownicze,

wynagrodzenia i narzuty)

Rada Nadzorcza 90809,53 72000,00
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163270732 245517005
Razem

W okresach objgtych niniejszym sprawozdaniem finansowym czlonkowie wyzszej kadry kierowniczej byli
dodatkowo objeci programem motywacyjnym, ktory zostat szczegélowo oméwiony w nocie 13.2.

W 2016 roku Spotka podpisata umoweg na zakup ustug doradczych z IPOPEMA 30 FIZAN A/S. Laczna kwota
wystawionych faktur z tytulu tej umowy wyniosta 50 000,00 EUR z czego w okresie zakonczonym 30 czerwca
2017 roku wyniosfa 20 000,00 EUR oraz po 10 000,00 EUR w drugim pétroczu 2016 roku, drugim pétroczu 2017
roku oraz drugim pétroczu 2018 roku. Nie wystapily faktury w okresie zakoniczonym 30 czerwca 2019 roku.

Na mocy podpisanejw 2018 roku umowy na zakup ustig doradczych z firmg Szymon Adamczyk Doradztwo
Spotka otrzymata w okresie zakonczonym 30 czerwca 2019 faktury na taczng kwote 302 400,00 zt (w roku 2018
wartos$¢ faktur wyniosta 170 000,00 z).

24. Dodatkoweinformacje objasniajace do sprawozdania z przeplywow
pienieznych

Na pozycje Pozostate (w tym koszty programu motywacyjnego) w cze$ci operacyjnej sprawozdania z przeplywoé w
pienigznych za okres 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2019 roku w kwocie 271 886,91 z skiada sie:
- koszt programu motywacyjnego w kwocie 271 886,91 #.

Na pozycje Pozostate (w tym koszty programu motywacyjnego) w czesci operacyjnej sprawozdania z przeptywow
pieni¢znych za okres 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku w kwocie 409 654,30 z sklada sig:
- koszt programu motywacyjnego w kwocie 409 654,30 z.

Na pozycje Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i pozyczek w czg$cioperacyjnej
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych za okres 6 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 czerwca 2019 roku w kwocie
-101 911,42 7zt skladaja sig:

- wzrost zobowigzan w kwocie 288 668,64 zi,

- efekt wplywu ujecia zobowiagzan z tytulu MSSF 16 w kwocie 390 580,06 zt.

Na pozycje Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i pozyczek w czg$cioperacyjnej
sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku w kwocie
-65 652,66 7t skladajg sie:

- spadek zobowigzan w kwocie 65 652,66 z.

25. Instrumenty finansowe

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Spotka posiadatana dzien 30 czerwca 2019 roku jak i na dzien
31 grudnia 2018 roku nie odbiega istotnie od warto$ci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za
poszczegdlne okresy z nastgpujacych powodow:

e w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych ewentualny efekt dyskontajest niematerialny;
instrumenty te dotyczyly transakeji zawartych na warunkach rynkowych;
w odniesieniu do instrumentéw dlugoterminowych (kredyt inwestycyjny) - ich oprocentowanie jest
oparte na zmiennej rynkowej stopie i obowigzujagce w umowach kredytowych marze na kazda z dat
bilansowych nie odbiegaly od warunkéw rynkowych.

Zarowno na dzien 30 czerwca 2019 roku jak i na dzien 31 grudnia 2018 roku Spéika nie posiadata instrumentoéw
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Wszystkie one zaliczaja si¢ do drugiego
poziomu w hierarchii warto$ci godziwe;.

26. Celei zasadyzarzadzania ryzykiem finansowym oraz kapitalem

Glownym przedmiotem dziatalno$§ci Spéiki jest prowadzenie dziatalno$ci holdingowej. W ramach tej dziatalno$ci
Spotka zarzadza ryzykiem finansowym spoélek nalezacych do Grupy Kapitalowej Alumetal S.A. Glownymi
ryzykami szeroko opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Alumetal S.A.
sporzadzonym za rok 2018 sa nastgpujace obszary:

e ryzyko zmian stopy procentowej,
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e ryzyko walutowe,
e ryzyko cen towarow,
o ryzyko kredytowe,

e ryzyko zwigzane z plynnoscia.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do stanuna 31 grudnia 2018 roku.

Spotka poprzez swoja dzialalno$ci holdingows zarzadza takze kapitalem spdtek wchodzacych w sklad Grupy
Kapitalowej Alumetal S.A. W okresie objetym niniejszym §rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym
nie wystapily istotne zmiany celow, zasad i zalozen zarzadzania kapitalem w odniesieniu do stanuna 31 grudnia
2018 roku opisanym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Alumetal S.A

sporzadzonym za rok 2018.

27. Pozostale aktywa finansowe

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Pozyczki udzielone, w tym: 28 318 320,00 32 946 600,00
- Alumetal Group Hungary Kft. 28 318 320,00 32 946 600,00
Udzialy w jednostkach powiazanych, w tym: 251 286 417,30 251 286 417,30
- Alumetal Poland sp. z 0.0., Polska 175 855 925,30 175 855 925,30
- Alumetal Group Hungary Kft., Wegry 75 080 492,00 75 080 492,00
- T+Ssp.zo.0., Polska 350 000,00 350 000,00
Razem 279 604 737,30 284 233 017,30
- krotkoterminowe 8521 008,00 8617 200,00
- dlugoterminowe 271083 729,30 275615 817,30

Zmiany w saldzie pozyczek udzielonych w okresie zakonczonym 30 czerwca 2019 przedstawia ponizsza tabela

Stanna 31l grudnia 2018

Zmniejszenie, wtym:

- splatapozyczkiprzez Alumetal Group Hungary Kft., Wegry

- efekt wyceny salda pozyczki spowodowany réznym kursem wy ceny bilansowej
Stan na 30 czerwca 2019

Pozyczkiudzielone

32 946 600,00
-4 628 280,00
-4 301 135,10

-327 144,90

28 318 320,00

Szczegoly dotyczace przeprowadzonej analizy zgodnie z MSR 36 Utrata warto$ci aktywow opisanow nocie 5.2.
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28. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
Poza elementami opisanymi w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, nie wystapily

istotne zdarzenia, ktére powinny by¢, a nie zostaly ujgte lub ujawnione w niniejszym $rodrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym.

Kety, 19 sierpnia 2019 roku

Agnieszka Drzyzdzyk Prezes Zarzadu
Krzysztof Blasiak Wiceprezes Zarzadu
Przemystaw Grzybek Czlonek Zarzadu
Krzysztof Furtak Glowny Ksiggowy
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