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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w ztotych)

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych

dochodow za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Nota
Dzialalnosé
kontynuowana

Przychody z uméw z
klientami 9.1

Przychody z uméw z
klientami

Koszt wlasny sprzedazy 9.2
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody
operacyjne 9.3
Koszty sprzedazy 9.2

Koszty ogdlnego zarzadu 9.2
Pozostale koszty operacyjne 9.3

Zysk z dzialalnoS$ci
operacyjnej

Przychody finansowe 9.4
Koszty finansowe 9.4

Zysk brutto

Podatek dochodowy 10

Zysk netto z dziatalnoSci
kontynuowanej

Dzialalnos$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z
dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto za okres

Inne caltkowite dochody
Réznice kursowe z
przeliczenia jednostek
zagranicznych

Inne calkowite dochody
netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w
kolejnych okresach
sprawozdawczych

CALKOWITY DOCHOD
ZA OKRES

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2019

okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2018 roku

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia

30 czerwca 2019 roku

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2018

roku (niebadane) (niebadane) (niebadane) roku (niebadane)

774 250 734,62 878 726 236,22 367 819 651,32 450 382 842,52’
774 250 734,62 878 726 236,22

367 819 651,32 450 382 842,52

-713 644 143,11 -797 010 339,63 -337 519 605,22  -404 216 775,50

60 606 591,51 81 715 896,59 30 300 046,10 46 166 067,02
2330071,23 2 376 958,41

1208 275,04 1374 814,08

-16 270 124,38 -15 441 246,61 -7 705 379,28 -7 988 889,86

-12 376 493,26 -13517 421,37 -5961 779,43 -7 150 995,72

-247 175,03 -256 374,27 -115 970,64 -160 454,49

34 042 870,07 54 877 812,75 17725 191,79 32240 541,03

189 063,33 89 123,35 137 737,55 80 190,91

-684 766,59 -1 688 364,74 -1 224 525,19 -1 923 906,59

33547 166,81 53278 571,36 16 638 404,15 30 396 825,35

-5374 660,75 -2 773 816,55 -3488 140,23 -5 404 858,39
28 172 506,06 50 504 754,81

13 150 263,92 24991 966,96

28 172 506,06 50 504 754,81 13150 263,92 24 991 966,96
-1 084 683,88 -926 511,66

-1 106 679,96 -1 068 899,44

-1 084 683,88 -926 511,66 -1 106 679,96 -1 068 899,44

27087 822,18 49 578 243,15 12 043 583,96 23923 067,52

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng cze$¢
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETALS.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w ztotych)

Zyskprzypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki
dominujace;j

Akcjonariuszom niekontrolujacym

Catkowity dochod przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Akcjonariuszom niekontrolujacym

Zysk na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres
przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej

— podstawowy z zysku z
dzialalnosci kontynuowanej za
okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

— rozwodniony z zysku zaokres
przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej

— rozwodniony z zysku z
dzialalnosci kontynuowanej za
okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

13

zakonczony dnia

30 czerwca 2019roku
(niebadane

1,82

1,82

1,82

1,82

miesigcy zakoniczony dnia
zakonczony 30 czerwca 2019
dnia roku (niebadane)
30 czerwca
2018 roku
(niebadane)
3,26 0,85
3,26 0,85
3,26 0,85
3,26 0,85

28 172 506,06 50 504 754,81 13150 263,92 24 991 966,96
28 172 506,06 50 504 754,81 13150 263,92 24 991 966,96
27087 822,18 49578 243,15 12 043 583,96 23923 067,52
27087 822,18 49578 243,15 12 043 583,96 23923 067,52
okres 6 miesiecy okres6 okres 3 miesigcy okres 3 miesigcy

zakonczony dnia

30 czerwca 2018
roku (niebadane)

1,61

1,61

1,62

1,62

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng cze$¢

5/52



GRUPA KAPITALOWA ALUMETALS.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w ztotych)

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 30 czerwca 2019 roku

Nota

30 czerwca 2019 roku

31 grudnia2018roku

(niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne 11 3525295,83 2 509185,92
Rzeczowe aktywa trwate 12 329901 752,60 328901 284,20
Pozostate naleznosci dtugoterminowe - 890 957,66
Pozostate aktywa niefinansowe (dlugoterminowe) 1442202,14 —
Aktywa z tytutupodatku odroczonego 10.3 35737642,86 39835127,90
370606 893,43 372136 555,68
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 110251 247,52 176 781 470,86
Naleznosci z tytuludostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 276 058 502,65 287 105677,46
Pozostate aktywa niefinansowe 450 660,17 229 485,00
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 181972,00 341099,39
Pochodne instrumenty finansowe 635700,13 216 634,17
Srodki pieniezneiich ekwiwalenty 18 21576 800,80 28946 480,30
409154 883,27 493620847,18
SUMA AKTYWOW 779761776,70 865757 402,86
PASYWA
Kapital whlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)
Kapitat podstawowy 19.1 1547949,30 1547949,30
Kapitat zapasowy 341103292,03 329717688,71
Kapitat z tytulu wyceny programu motywacyjnego 15.2 1480920,67 1138998,28
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -3139610,94 -2054 927,06
Zyski zatrzymane/ (Niepokryte straty) 19.2 157 025 588,45 203395017,15
Kapital wlasny ogolem 498018 139,51 533744726,38
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu
leasingu oraz umow dzierzawy zopcja zakupu 20 19797 312,00 24329 400,00
Rezerwy 15.1 1150429,58 879926,00
Rezerwa z tytulu odroczonego podatkudochodowego 10.3 140771,82 196 777,24
Pozostate zobowigzania 5.2 2 430501,23 -
Rozliczenia miedzyokresowe 22.3 23418051,73 24791 865,30
46937 066,36 50197 968,54
Zobowiazania krotkoterminowe
Biezaca czgé¢ oprocentowanych kredytowi pozyczek oraz
zobowigzan z tytululeasingu orazumoéw dzierzawy z opcja
zakupu 20 99989 119,55 119265126,07
Rezerwy 21 - 311715,00
Zobowigzania z tytuludostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 221 130028 282,63 157 636 305,54
Zobowigzania z tytulupodatku dochodowego 360371,71 14 098,00
Pochodne instrumenty finansowe - -
Rozliczenia migdzyokresowe 22.3 4 428796,94 4 587 463,33

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

234806570,83

281814707,94

281743637,19

779761776,70

332012676,48

865757 402,86

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng cze$¢
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w ztotych)

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow

pienieznych za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Przeplywy Srodk 6w pieni¢znych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

(Zysk)/strata z tytuturdéznic kursowych

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu nalezno$ci oraz pozostalych aktywow
finansowych i niefinansowych

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasOw

Zwigkszenie /(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow

i pozyczek

Odsetki i dywidendy netto

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Zmianastanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate (w tym koszty programumotywacyjnego)

Srodki pienieine nettoz dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalnosciinwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Zrealizowane zyski/(straty) z instrumentéwpochodnych

Srodki pienieine nettoz dzialalno$ciinwestycyjnej

Przeplywy srodk 6w pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Sptata pozyczek/kredytow/dtuznych papierow wartosciowych
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej

Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone
Otrzymane dotacje

Srodki pienieine nettoz dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanusrodkow pienieznych

iich ekwiwalentow
Roéznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pienieine na koniec okresu

Nota

9.2

27

27

27

22.3

18
18

okres 6 miesiecy

zakonczony

30 czerwca 2019

roku
(niebadane)

33547 166,81

15916 238,38
-53962,98
51588,99

10365 355,16
66 530223,34
-26 289 934,27

200 359,39
-1571426,78
-41211,42
-827 780,03
190 457,92

okres 6 miesigcy

zakonczony

30 czerwca 2018

roku
(niebadane)

53278571,36

15129 683,76
66 374,48
8123021,69

-90207 041,13
50350813,28
20842012,45

409997,17
-909 386,53
-36 996,96
-1953698,34
1729227,46

98017074,51

56822578,69

74986,71
-18985652,06
1120404,82

37967,50
-19740688,53
-425135,20

-17790 260,53

-20127 856,23

-4301135,10 -4943751,10
-63156 331,44 -
168 358,95 68 418,92
-368 718,34 -478 416,09
38 946,82 1845103,89
-67618879,11 -3508 644,38

12607 934,87

-797 799,85
-81701445,77
-69891310,75

33186078,08
-3617007,41
-90672570,18
-61103499,51

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czgs$¢
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w zlotych)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

Przypadajgcy akcjonariuszomjednostki dominujgcej

. . Kapitat z tytulu Roznice kursowe z . Udzialy Kapitat
Nota olézgxcf Z’;“’; lstc?l wyceny programu  przeliczenia jednostki Znyisekléztrzgrsr;;nte/ Razem niekontrolujgce  whasny ogdtem
P Wy pasowy motywacyjnego zagranicznej poknyt y

Na dzien 1 stycznia2019 roku 19 154794930 329717 688,71 1138998,28 -2 054 927,06 203395017,15 533744726,38 - 533744726,38
Zysk netto za okres - - - - 28172 506,06 28172 506,06 - 28172 506,06
1 Ikowite dochody nett - -

nne cafkowie cochodymetioza - -1084 683,83 - -108468388 - 108468388
okres
Calkowity dochod za okres - - - -1084 683,88 28172 506,06 27087822,18 - 27087822,18
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 30679 779,30 - - -30679779,30 - - -
Koszt programu motywacyjnego 15.2 - - 34192239 - 34192239 - 34192239
Wyptata dywidendy 14 - -19294 175,98 - - -43 862 155,46 -63156 331,44 - -63 156 331,44
Na dzien 30 czerwca 2019 roku 1547 949,30 34110329203 148092067 313961094 15702558845 498018 139,51 - 49801813951

(niebadane)

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiajego integralng czes$¢
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w zlotych)
. . . . . Lo Udziat Kapitat
Przypadajgcy akcjonariuszomjednostki dominujgce nickonto li_l;/'qce wiasn ; ogélem
. . Kapitatz tytulu Roznice kursowe z -
Nota Oﬁ‘;{;\% Zlgag’;gl wyceny programu  przeliczenia jednostki Znyizk' ésﬁ;gr;?:te, Razem
P Wy pasowy motywacyjnego zagranicznej P y

Na dzien 1 stycznia2018 roku 19 154794930 30157098151 - -1703930,94 20239626459 503811 264,46 - 503811 264,46
Zysk netto za okres - - - - 50504 754,81 50504 754,81 - 50504 754,81
Inne catkowite dochody netto za - -

- -926 511,66 - -926 511,66 - -926 511,66
okres
Calkowity dochod za okres - - - -926 511,66 50504 754,81 49578 243,15 - 49578 243,15
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 33244 647,69 - - -33244647,69 - - -
Przeznaczenie czg¢sci kaplta%}l _ -5097 940,49 _ _ 5097 94049 _ _ _
zapasowego na wyplat¢ dywidendy
Koszt programu motywacyjnego 15.2 - - 508892,11 - 508892,11 - 508892,11
Wyplata dywidendy 14 - - - -  -4520011956  -4520011956 - -45200 119,56
Na dziefi 30 czerwca 2018 roku 154794930 32971768871  508892,11 -2630442,60 179554192,64 508 698 280,16 - 508698280,16

(niebadane)

Dodatkowe noty objasniajace do §rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiajego integralng czes$¢
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETALS.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa Alumetal S.A. (,,Grupa”) sklada si¢ z Alumetal S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™) i jej
spotek zaleznych. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy (,skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”) obejmuje okres 6 miesiccy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz zawiera dane
porownawcze za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku.
Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw oraz noty do sprawozdania z calkowitych dochodéw obejmuja réwniez
dane za okres 3 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz dane pordwnawcze za okres 3 miesigcy
zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku ktore nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez bieglego
rewidenta.

Jednostka dominujagca powstata w 2003 roku z przeksztalcenia Alumetal sp. z 0.0., jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XII Wydzal Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000177577.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 357081298.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dzialania Grupy jest:

e Produkcja wyrobow z aluminium i stopéw aluminium;

e Sprzedaz hurtowa metali;

e Sprzedaz hurtowa odpaddéw i ztomu;

e Uslugowe prowadzenie ksigg rachunkowych.

Niniejsze §rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2019 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 19 sierpnia 2019 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w pemi mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za caly rok obrotowy.

2.  Sklad Grupy

Na dzien 30 czerwca 2019 roku w skiad Grupy wchodzi jednostka dominujaca - Alumetal S.A. oraz nastgpujace
spoiki zalezne:

Procentowy udziat Grupy w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
Alumetal Poland sp.zo.0. Nowa Sol, Produkcja 100% 100%
Polska
T+S sp.zo.o. Kety,Polska  Produkcja 100% 100%
Alumetal Group Hungary Kft. VKvomarom, Produkcja 100% 100%
egry

Na dzien 30 czerwca 2019 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséwposiadany przez Spotke w podmiotach zaleznych
jest rtowny udzialowi Spo6iki w kapitatach tych jednostek.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku nie bylo zmian w skladzie Grupy w stosunku do
31 grudnia 2018 roku.

W dniu 26 lipca 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikoéw Alumetal Kety sp. z 0.0. podjeto uchwate w
sprawie rozwigzania spoikiiotwarcia likwidacji spdtki z dniem 31 lipca 2018 roku. Nastgpnie w dniu 5 pazdziernika
2018 roku 100% udzialdow w likwidowanej spoice zostalo przez Alumetal S.A. sprzedanych.

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETALS.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w ztotych)

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W sklad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2019 roku wchodzili:

Agnieszka Drzyzdzyk - Prezes Zarzadu;
Krzysztof Blasiak - Wiceprezes Zarzadu;
Przemyslaw Grzybek - Czlonek Zarzadu.

W dniu 17 kwietnia 2019 roku Pan Marek Kacprowicz zlozyl rezygnacje z pehienia funkcji Prezesa Zarzadu.
Rada Nadzorcza Spoéiki tego samego dnia powotata Panig Agnieszke Drzyzdzyk na stanowisko Prezesa Zarzadu,
o czym Spoélka informowata w raporcie biezacym nr 3/2019 z dnia 17 kwietnia 2019 roku.

Od dnia 30 czerwca 2019 roku do dnia publikacji nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.

4.  Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $§rddroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Srédroczne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 1 nalezy je czytaé Igcmie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku zatwierdzonym
do publikacji w dniu 21 marca 2019 roku.

Niniejsze §rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”),
a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podanesaw PLN.

Niniejsze $rodroczne skrécone Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej przez spoiki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlo§ci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznos$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci przez spotki Grupy.

5.  Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych
lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2019 roku i pdzmiej.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,MSSF 16”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa Grupa ujawnila opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci
w dalszej czgéci tej noty.

Pozostate nowe lub zmienione standardy orazinterpretacje, ktore majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku
(szczegblowo opisane w nocie 5.3) nie majag istotnego wplywu na $rdédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

5.1.  Wycena do warto$ci godziwej

Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty pochodne w warto$ci godziwej na kazdy dzief
bilansowy.

Wartos¢ godziwa jest rozumiana, jako cena, ktora bylaby otrzymana ze sprzedazy skladnika aktywow, badz
zaplacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywoéw migdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
warto§ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, Zze transakcja sprzedazy skladnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa si¢ albo:

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng cze$¢
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e na gldéwnym rynku dla danego skladnika aktywoéw badz zobowiazania,
e W przypadku braku gtdéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego skiadnika aktywow lub
zobowigzania.

Zarowno glowny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Grupy.
Warto$¢ godziwa skladnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zalozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowiazania dzialaja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.
Wycena warto$ci godziwej skladnika aktywow niefinansowych uwzglgdnia zdolno$é uczestnika rynku
do wytworzenia korzy$ci ekonomicznych poprzez jak najwicksze i najlepsze wykorzystanie skladnika aktywow
lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwicksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.
Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okoliczno$ci i w przypadku, w ktorym sa dostgpne
dostateczne dane do wyceny warto§ci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.
Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sa wyceniane do warto$ci godziwej lub ich warto$é godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym, sag klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejSciowych, ktory jest istotny dla wyceny do warto$ci
godziwej traktowanej, jako calo$¢:

. Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych
aktywow lub zobowigzan,

. Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny
dla wyceny do warto$ci godziwej jako calo$ci jest bezposrednio badZ posrednio obserwowalny,

. Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny
dla wyceny do warto$ci godziwej jako cato$ci jest nicobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy mialy miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych pozioméw, kierujac si¢ istotnoScia danych wejsciowych
z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do warto$ci godziwej traktowanej jako cato$¢.
Na potrzeby ujawnienia wynikow wyceny do warto$ci godziwej Grupa ustalita klasy aktywow i zobowigzan
na podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi skladnikami aktywow i zobowigzan oraz
poziom w hierarchii warto$ci godziwej, jak opisano powyzej.

5.2. MSSF 16 Leasing

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing (,MSR 17”) oraz zwigzane z nimi interpretacje. Standard okre$la zasady
ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu i wymaga, aby leasingobiorcy rozliczali wickszo$¢ umow
leasingowych w ramach jednego modelu bilansowego.

Grupa jest leasingobiorcg w przypadku oplat za wieczyste uzytkowanie gruntéw oraz uméw najmu zbiornikdéw
gazow technicznych.

Grupa wdrozyla MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z lacznym efektem
pierwszego zastosowaniastandardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Grupa zdecydowala si¢ skorzysta¢
ze zwolnief z tytulu ujecia uméw leasingowych, ktérych okres leasingu w dniu rozpoczgcia wynosi 12 miesigcy
lub krécej i ktore nie zawieraja opcji zakupu (,leasing krotkoterminowy”’) oraz uméw leasingowych, dla ktérych
bazowy skiadnik aktywoéw ma niska warto§¢ (.,aktywa o niskiej warto§ci’). Ponadto Grupa skorzystala z
nastepujacych dopuszczalnych praktycznych rozwigzan w odniesieniu do leasingéw uprzednio sklasyfikowanych
jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17:

e Grupa zastosowalajedng stopg dyskontadlaportfela leasingdéw o podobnych cechach,

e Grupa zastosowala uproszczone podej$cie w odniesieniu do umoéw leasingu, ktorych okres koficzy si¢ po
uplywie 12 miesigcy od dnia pierwszego zastosowania, polegajace na ujeciu tych leasingdw zgodnie
zwymogami dotyczacymi krotkoterminowych umoéw leasingu oraz przedstawieniu kosztéw z nimi
zwigzanych w ujawnieniu obejmujacym poniesione koszty krotkoterminowych uméw leasingowych.

e Grupa wylaczyla poczatkowe koszty bezposrednie z wyceny skladnika aktywow z tytulu prawa
do uzytkowania w dniu pierwszego zastosowania.

W wyniku wdrozenia MSSF 16 Grupa rozpoznata aktywa z tytulu prawa do uzytkowania w warto$ci rOwnej
zobowigzaniom z tytuhu leasingu. Sredniowazona stopa dyskontowa przyjetana moment pierwszego zastosowania
standardu wyniosta 4,34%.

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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(w ztotych)

Wptyw MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (zwigkszenie /(zmnigjszenie)) na dzien pierwszego

zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku:

na dzien 31 grudnia Korekta na dzien 1 stycznia 2019
2018 roku* MSSF 16 roku

AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 328901 284,20 266264828 331563932,48
SUMA AKTYWOW 865757 402,86 266264828 868 420 051,14
PASYWA
Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostale zobowigzania finansowe 2466 096,19 2466 096,19
(dlugoterminowe)
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i usug oraz 157 636 305,54 196 552,09 157 832 857,63
pozostatezobowigzania finansowe
Zobowigzaniarazem 332012676,48 2662648,28 334675 324,76
SUMA PASYWOW 865757 402,86 2662648,28 868420 051,14

* wedlug zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy zarok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Ponizsza tabela przedstawia kwoty, ktore wplywaja na $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe w biezacym okresie sprawozdawczym w wyniku zastosowania MSSF 16 w poréwnaniu z MSR 17
i zwigzanymi z nimi interpretacjami, ktore obowigzywaly przed zmiana.

Wplyw na Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2019 roku:

Kwoty ujete Korekta Kwoty bez wplywu
zgodnie zMSSF 16 zastosowania MSSF
16*
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 329901 752,60 2630625,18 327271127,42
w tym aktywa z tytutu prawa 4059579,00 153987399 251970501
wieczystego uzytkowania gruntow
SUMA AKTYWOW 77976177670 2630625,18 77713115152
PASYWA
Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostate zobowigzania 243050123 2430501,23 -
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 130028 282,63 20012395 129 828 158,68
oraz pozostate zobowiazania
Zobowigzania razem 281743637,19 263062518 279113012,01
SUMA PASYWOW 779761776,70 2630625,18 777131151,52

* Kolumna przedstawia kwoty ustalone w taki sposob, jakby MSR 17 i zwigzane z nim interpretacje mialy zastosowanie

W biezgcym okresie sprawozdawczym.
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Ponizej przedstawiono nowe zasady rachunkowo$ci Grupy po przyjeciu MSSF 16:

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania

Grupa rozpoznaje aktywa z tytulu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. dzien, kiedy bazowy
sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedlg
kosztu, pomniejszone o fagczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytulu utraty warto$ci, skorygowanego z tytulu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowiazan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z tytulu prawa do uzytkowania
obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytulu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztow bezposrednich
oraz wszelkich oplat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczgcia lub przed tg data, pomniejszone 0 wszelkie
otrzymane zachety leasingowe. O ile Grupa nie ma wystarczajacej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska
tytut wlasnos$ci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytulu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metoda
liniowa przez krotszy z dwoch okresdw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania podlegajg utracie warto$ci.

Zobowiazania z tytulu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa wycenia zobowigzania z tytulu leasingu w wysoko$ciwarto$ci biezgcej o plat
leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Oplaty leasingowe obejmujg oplaty state (w tym zasadniczo
stale oplaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne oplaty, ktore zaleza
od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktorych zaplaty oczekuje si¢ w ramach gwarantowanej warto$ci koficowej.
Oplaty leasingowe obejmuja roOwniez cen¢ wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnos$ciy
zatozy¢ jej wykonanie przez Grupe oraz platnos$cikar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach
leasingu przewidziano mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu przez Grup¢. Zmienne oplaty leasingowe,
ktore nie zalezg od indeksu lub stopy, sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktorym nastepuje zdarzenie
lub warunek powodujacy ptatnosé.

Przy obliczaniu warto$ci biezacej optat leasingowych Grupa stosuje krancowa stope procentowa leasingobiorcy
w dniu rozpoczgcia leasingu, jezeli stopy procentowejleasingu nie mozna z latwo$cig ustali¢. Po dacie rozpoczgcia
kwota zobowigzan z tytulu leasingu zostaje zwickszona w celu odzwierciedlenia odseteki zmniejszona o dokonane
platnosci leasingowe. Ponadto warto§¢ bilansowa zobowigzan z tytulu leasingu podlega ponownej wycenie
w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych oplat leasin gowych lub zmiany osgdu odno$nie
zakupu aktywow bazowych.

Leasing krétkoterminowy i leasing aktywéw o niskiej warto$ci

Grupa stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krotkoterminowego do swoich krotkoterminowych uméw
leasingu (tj. umow, ktorych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krocej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji
kupna). Grupa stosuje rOwniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywoéw o niskiej wartosci w
odniesieniu do leasingu o niskiej warto$ci. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu krotkoterminowego i leasingu
aktywow o niskiej warto$ci ujmowane sajako koszty metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Istotne osady i szacunki przy okres$laniu okresu leasingu uméw z opcjami przedtuzenia

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwolalny okres leasingu, facznie z okresami objetymi opcja przedluzenia
leasingu, jezeli moZzna z wystarczajaca pewnoscia zalozy¢, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi
opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca pewno$cia zalozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.

Grupa ma mozliwo$¢, w ramach niektorych uméw leasingu, wydhizy¢ okres trwania leasingu aktywow. Grupa
stosuje osad przy ocenie, czy istnieje wystarczajagca pewnos$¢ skorzystania z opcji przedtuzenia. Oznacza to, ze
uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznos$ci, ktore stanowig zach¢te ekonomiczng do jej przedtuzenia lub
kare ekonomiczng za jej nieprzedtuzenie. Po dacie rozpoczgcia Grupa ponownie ocenia okres leasingu, je$li
wystapi znaczace zdarzenie lub zmiana okoliczno$ci pozostajacych pod jej kontrola i wplywa na jej zdolnosé
do wykonywania (lub niewykonywania) opcji przedluzenia (np. zmiana strategii biznesowej).

Grupa uwzglednita okres przedluzenia jako cze§¢ okresu leasingu dla leasingu ze wzgledu na znaczenie tych
aktywow dla dzialalno$ci. Te umowy leasingu maja krotki, nieodwolywalny okres i moze wystapi¢ znaczacy
negatywny wplyw na produkcje, jezeli zastgpienie tych aktywow nie bedzie tatwo dostepne. Opcje przedluzenia
umowy leasingu nie zostaly uwzglednione w ramach okresu leasingu, poniewaz polityka Grupy w zakresie
leasingu tych aktywow przewiduje maksymalny okres uzyteczno$ci nie duzszy niz pigé lat, a zatem Grupa nie
korzysta z opcji przedluzenia.
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5.3.
a)

b)

c)

d)

Pozostale

Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12,
jezeli istnieje niepewnos$¢ zwigzana z jego ujeciem. Nie dotyczy ona podatkéw ani oplat nieobjetych
zakresem MSR 12, ani tez nie obejmuje wymogow dotyczacych odseteki kar zwigzanych z niepewnym
ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy w szczegdlnosci:

e odrgbnego uwzgledniania przez jednostke przypadkéw niepewnego traktowania podatkowego;

e zalozen czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy podatkowe;

e sposobu, w jaki jednostka ustala dochdd podlegajacy opodatkowaniu (strat¢ podatkowa),
podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe
i stawki podatkowe;

e sposobu,wjaki jednostkauwzglednia zmiany faktow i okoliczno$ci.

Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecic podatkowe osobno, czy tezlgcznie z jednym
lub wigkszg liczbg innych niepewnych uje¢. Nalezy postepowaé zgodnie z podejSciem, ktore lepiej
przewiduje rozwigzanie niepewnosci.

Interpretacja nie ma istotnego wplywu na srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany do MSSF 9: Wczesniejsze splaty z ujemng rekompensatg

Zgodnie z MSSF 9 instrument dluzny moze by¢ wyceniony wedlug zamortyzowanego kosztu lub wedtug
warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody, pod warunkiem, Ze umowne przeplywy pieni¢zne to
wylacznie splaty kapitalu i odsetki od niesplaconej kwoty gtoéwnej (kryterium SPPI), a instrument jest
utrzymywany w ramach odpowiedniego modelu biznesowego dla tej klasyfikacji. Zmiany do MSSF 9
precyzuja, ze skladnik aktywoéw finansowych spehia kryterium SPPI bez wzgledu na zdarzenie lub
okoliczno$¢, ktora powoduje przedterminowe rozwigzanie umowy i niezaleznie od tego, ktéra strona
placi lub otrzymuje uzasadniong rekompensate za weze§niejsze rozwigzanie umowy.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na $rdodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany do MSR 19 precyzuja, ze W przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu w trakcie
rocznego okresu sprawozdawczego, jednostka jest zobowigzana do ustalenia biezacego kosztu ustugi
za pozostala czg$¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu, przy zastosowaniu zalozen
aktuarialnych wykorzystanych do ponownej wyceny zobowigzania (skladnika aktywow) netto z tytulu
okre$lonych §wiadczen, odzwierciedlajacego korzy$ci oferowane w ramach programu oraz aktywa
programu po tymzdarzeniu. Jednostka jest rowniez zobowigzana do okre$lenia odseteknetto za pozostala
cze$¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu przy uzyciu zobowiazania (sktadnika
aktywow) netto z tytutu okre§lonych §wiadczen odzwierciedlajacego korzy$ci oferowane w ramach
programu i aktywa programu po tym zdarzeniu oraz stop¢ dyskontows zastosowang do ponownejwyceny
zobowigzania (sktadnika aktywow) netto z tytutu okres§lonych §wiadczen.

Zmiany nie maja istotnego wplywu na $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zmiany do MSR 28: Udzialy dfugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzigciach

Zmiany precyzuja, ze jednostka stosuje MSSF 9 do dlugoterminowych udzalow w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzieciu, do ktorych nie stosuje si¢ metody praw wlasnosci, ale co
do zasady stanowi cze$¢ inwestycji netto jednostki w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym
przedsiegwzieciu  (udzialy dlugoterminowe). Wyjadnienie to jest istotne, poniewaz sugeruje,
ze oczekiwany model strat kredytowych w MSSF 9 ma zastosowanie do takich udzalow
dilugoterminowych.

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
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Zmiany precyzuja rowniez, ze stosujac MSSF 9 jednostka nie bierze pod uwage strat jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia ani zadnych strat z tytulu utraty warto$ci inwestycji netto
W jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzieciu, ktore wynikaja ze stosowania MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Zmiany nie maja istotnego wplywu na $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

e) Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017

o MSSF 3 Polgczenia jednostek

Zmiany wyja$niaja, ze gdy jednostka uzyskuje kontrole nad jednostka, ktora jest wspolnym
dziataniem, stosuje wymogi dotyczace polaczenia jednostek realizowanego etapami,
w tym dokonujac ponownej wyceny uprzednio nalezacych do niej udzatow we wspdlnym
dzialaniu wedlug warto$ci godziwej. W ten sposdb jednostka przejmujaca dokonuje ponowne;j
wyceny wszystkich uprzednio nalezacych do niej udziatdéw we wspolnym dziataniu.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

e  MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Zmiany precyzuja, ze strona, ktora uczestniczy we wspolnym dziataniu, lecz nie sprawuje
nad nim wspotkontroli, moze uzyska¢ wspélng kontrole nad wspolnym dziataniem,
w ktorym dziafalnos¢ wspolnego dziatania stanowi przedsigwzigcie zgodnie z definicja
w MSSF 3. W takich przypadkach uprzednio posiadane udzialy we wspolnym dziataniu
nie podlegaja ponownej wycenie.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

e MSR 12 Podatek dochodowy
Zmiany precyzuja, ze skutki podatkowe wynikajace z wyplaty dywidend sg bardziej
bezposrednio zwigzane z przeszlymi transakcjami lub zdarzeniami, ktore doprowadzity
do uzyskania zyskow podlegajacych podzialowi, niz z wyplatami na rzecz wiascicieli.
W zwigzku z tym jednostka ujmuje skutki podatkowe wyptaty dywidend w wyniku finansowym,
innych catkowitych dochodach lub kapitale wiasnym w zaleznosci od tego, gdzie jednostka ujefa
te przeszie transakcje lub zdarzenia.

Zmiany nie maja istotnego wplywu na §rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

e MSR 23 Koszty finansowania zewnegtrznego

Zmiany precyzuja, ze jednostka traktuje wszelkie pozyczki pierwotnie zaciagnigte w celu
wytworzenia dostosowywanego skladnika aktywow jako cze§¢ pozyczek ogdlnych,
gdy zasadniczo wszystkie dzalania niezbedne do przygotowania tego skladnika aktywow
do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sa zakonczone.

Zmiany nie majg istotnego wplywu na §rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wczedniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostala opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie w §wietle przepiséw Unii Europejskiej
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6. Istotne wartoScioparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga
od Zarzadu jednostki dominujacej osadow, szacunkow oraz zatozen, ktore maja wplyw na prezentowane
przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan
warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zalozen i szacunkow moze spowodowaé istotne korekty warto$ci
bilansowych aktywow i zobowigzan w przyszto$ci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci Zarzad dokonal nastepujacych osadow, ktdre majg
najwigkszy wplyw na przedstawiane warto$cibilansowe aktywow i zobowigzanh.

Ujmowanie przychodow

Przychody sgujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzy$ci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sa
rozpoznawane w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towarow
iustug (VAT) oraz ewentualne rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja rowniez nastepujace kryteria:

e Przychody sa ujmowane, jezeli kontrola nad towarem, produktem, materialem czy odpadem zostata
przekazana nabywcy oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb;

e W przypadku sprzedazy towardw, produktéw, materialdéw i odpadow umowa zawiera tylko jedno
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz danego dobra. Przychdd jest rozpoznawany w
okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyskuje kontrole nad towarem

Waluta funkcjonalna

Jednostka dominujaca dokonala odpowiedniej analizy waluty funkcjonalnej w oparciu o analiz¢ przychodow,
kosztow, wydatkéw na aktywa trwalego oraz wykorzystywanego finansowania zewngtrznego. W oparciu
o przeprowadzong analiz¢ jednostka dominujaca okreslita, iz dla wszystkich jednostek Grupy, z wylaczeniem
spoiki zagranicznej Alumetal Group Hungary Kft., waluta funkcjonalna jest PLN.

Prezentacja kredytow w rachunkach bieigcych

W zwigzku z uznaniem przez Zarzad Spoétki kredytow w rachunku biezacym za integralng czg$¢ zarzadzania
srodkami pienieznymi (szybka wymagalno$¢ kredytow, duza zmienno$¢ znaku salda rachunkow), zgodnie z
wytycznymi  MSSF Grupa zaprezentowala kredyty w rachunkach biezacych na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania z przeptywOw pieni¢znych, jako pomniejszenie salda $srodkow pieni¢znych.

6.2. Niepewno$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnos$ci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartos$ci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nast¢gpnym roku finansowym. Wystepujace zalozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek
wydarzen w przyszlo§ci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Grupy. Takie
zmiany sgodzwierciedlane w szacunkach lub zaloZzeniach w chwili wystgpienia.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego skladnika rzeczowych aktywow trwatych lub aktywow niematerialnych oraz
szacunkoéw dotyczacych warto$cirezydualnej §rodkow trwatych. Kapitalizowane remonty generalne/okresowe sg
amortyzowane  w okresach  pozostalych do  przewidywanego  rozpoczecia  kolejnego  remontu
generalnego/okresowego danego skladnika aktywow trwatych. Spotki Grupy corocznie dokonuja weryfikacji
przyjetych okresdw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleinosci oraz zapasow

Grupa wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do
nalezno$ci handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, nalezno$ci handlowe zostaly
pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Grupa wykorzystuje swoje dane
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historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wplyw informacji
dotyczacych przyszto$ci.

Szczegdtowe informacje dotyczace odpisow aktualizujacych nalezno$ci oraz zapasdw zaprezentowano w nocie 16
oraz nocie 17 niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sktadnik aktywow 7 tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytulu podatku odroczonego sa wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktore beda
stosowane na moment przewidywanego zrealizowania skladnika aktywoéw, przyjmujac za podstawe przepisy
podatkowe, ktore obowigzywaly na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje skladnik aktywow z tytulu podatku
odroczonego bazujac na zalozeniu, Zze w przyszlo$ci zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszlo$ci mogloby spowodowac,
7e zaloZenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Szczegdlnym tytulem sktadnika powyzszych aktywow jest aktywo z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
odnoszacego si¢ do mozliwej do wykorzystania pomocy publicznej w charakterze czg$ciowego zwolnienia
z podatku dochodowego od 0s6b prawnych, szerzej opisane w nocie 10.3. Szacunek warto$ci aktywa z tego tytulu
(pomocy publicznej planowanych do wykorzystania w latach kolejnych) oraz rozpoznanie tego aktywa zostalo
wykonane w oparciu o MSR 12 Podatek dochodowy oraz szczegdélowe przepisy prawne regulujace
funkcjonowanie tego czg$ciowego zwolnienia. W szczegdlnosci szacunek ten zostal wykonany w oparciu o
prognozowane wyniki podatkowe na lata kolejne. Pogorszenie lub polepszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przyszio§ci moze mie¢ wplyw na poziom oszacowanego skladnika aktywow.

W ocenie Spoiki, w oparciu o dokonane szacunki oraz przyjete realne zalozenia lezace u podstaw przygotowanych
prognoz, na chwilg sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystepuje istotne
ryzyko niezrealizowania rozpoznanego aktywa z tytulu podatku odroczonego rozpoznanego w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Szczegdtowe informacje dotyczace skladnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego zaprezentowano w nocie
10.3 niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaly oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Nie wystapily
istotne zmiany zalozen/szacunkow, ktore moglyby mie¢ wplyw na wynik finansowy i inne catkowite dochody
Grupy w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym. W odniesieniu do warto$ci rezerwy zmiany
stop procentowych w prezentowanym okresie nie mialy istotnego wpltywu na ich wysokos¢.

Wycena rezerw na sprawy sporne

W oparciu o polityke rachunkowosci przedstawiong w nocie 8.19 skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego za rok 2018 Grupa tworzy rezerwy na sprawy sporne.

Wycena forwardow walutowych

Warto$¢ godziwa forwardow walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeplywy z tytulu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réoznice pomigdzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena
terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywa stop procentowych implikowang z transakcji
xswap.

Wycena programow motywacyjnych

Warto$¢ godziwa Programu Motywacyjnego Il zostala ustalona przy uzyciu numerycznej metody przyblizania
rozwigzan réwnan rézniczkowych, zwanej metoda réznic skonczonych (ang. finite difference) oraz tzw. metode
Longstaffa-Schwartza. Szczegdly dotyczace programu oraz jego wyceny zostaly przedstawione nocie 15.2.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa analizuje przestanki utraty warto$ci aktywow, oraz jesli to wymagane,
przeprowadza testnautratg ich warto§ci. W trakcie przeprowadzonej zgodnie z MSR 36 Utrata warto$ci aktywow
analizy przestanek mogacych $wiadczy¢ o wystapieniu utraty warto§ci Zarzad Jednostki Dominujacej
przeanalizowat m.in. dowody pochodzacych ze sprawozdawczo$ci wewnetrznej jak i czynniki pochodzace ze
zewnetrznych  zrodet informacji, ktore szerzej opisano w nocie 8.24.3 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego za rok 2018. Z uwagi na zidentyfikowane przestanki przeprowadzono testna utrate
warto$ci aktywow zwigzanych z dzialalno$cig spoiki zaleznej — Alumetal Group Hungary Kft. Przeprowadzony
test nie wykazat utraty warto$ci aktywow. W te$cie wykorzystano prognozy sporzadzone na okres 5 lat (tj. na lata
2019 - 2023) oraz na okres rezydualny. Do obliczen zastosowano stop¢ dyskonta na poziomie 4,45% (4,34% w
okresie zakonczonym 31 grudnia 2018 roku) ktéra w ocenie Zarzadu w sposob najlepszy odzwierciedla ryzyko i
$redniowazony koszt kapitalu dla branzy w ktorej podmioty z Grupy Alumetal prowadza dzialalno§é. W okresie
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rezydualnym przyjeto stopg wzrostu na poziomie 0% (0% w okresie zakoniczonym 31 grudnia 2018 roku). W
okresie prognozy warto$ci wynikaja z przyjetej dlugookresowej strategii produkeji i dzalalno$ci spodlek
produkcyjnych Grupy Alumetal opartej o zalozenia takie jak przyszle zmiany w zakresie cen aluminium,
surowcow, energii oraz przyszie przychody, koszty i przeplywy pienigzne, $redniowazony koszt kapitatu jak
rowniez wplyw potencjalnych i1 juz zatwierdzonych polskich i europejskich zmian regulacyjnych oraz
przewidywana sytuacja makroekonomiczna, ktére sa zalezne od przysztych warunkéw rynkowych i
gospodarczych.

Przeprowadzona analiza wrazliwo$ci wykazata relatywnie niska wrazliwo$¢ wynikoéw na zmiang kluczowych
parametrOw wymienionych powyzej.

Niepewnosc¢ zwigzana 7 rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja roOwniez niejasnos$ci, ktore powoduja rdéznice
W opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zarowno pomigdzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalno$ci (na przyklad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organow, ktére uprawnione sa do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowiazania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zostac zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w krajach, w ktérych Grupa prowadz swoja dzialalnos$¢ jest wigksze
niz w krajach o bardziej dojrzalym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmienic
W przyszto$ci w wyniku ostatecznejdecyzji organu kontroli podatkowe;.

W odniesieniu do przepiséw unijnych, w szczegolno$ci w Polsce, z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji
Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajace;j
Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$é
dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzy$ci podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach z
przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem
korzy$ci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia
operacji, (i) angazowania podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego Iub
gospodarczego, (iii)) elementdw wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o
podobnymdziataniu do wcze$niej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych
czynno$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymaga¢ znacznie wigks zego osadu przy
ocenie skutkéw podatkowych poszczegdInych transakceji.

Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejSciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktoérych po dacie wejscia
klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiagane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustaleni porozumien,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowiazania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowsg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocen¢ niepewnos$ci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowatl poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocen¢ niepewnosci.

Zmiana szacunkow w ramach obszaréw opisanych powyzej oraz jej wplyw na wyniki poszczegdInych okresow
zostata zaprezentowana w ramach przywolanych powyzej notw tym:

- odroczonego podatku dochodowego —nota 10.3;

- odpis6éw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci oraz zapasdéw — nota 16 oraz nota 17,
- rezerw na sprawy sporne — nota 21.1;

- wyceny programu motywacyjnego — nota 15.2.

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng cze$¢
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETALS.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w ztotych)

7. Sezonowosc¢ dzialalnosci

Dzialalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego,zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.

8. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Grupa zostala podzielona na czg§ci w oparciu o wytwarzane produkty i §wiadczone ustugi.
Istnieja zatem w Grupie Alumetal nastgpujace segmenty operacyjne (nie ma réznic w zakresie podstawy
wyodregbniania segmentoéw lub podstawy wyceny zysku lub straty segmentu w pordwnaniu z ostatnim rocznym
sprawozdaniem finansowym):

1) Stopy odlewnicze

Glownym produktem powstalym w wyniku procesu produkcyjnego Grupy sa aluminiowe stopy odlewnicze
(wtorne aluminiowe stopy odlewnicze oraz stopy wstepne tzw. zaprawy) produkowane w postaci gasek
dwudzielnych (o0 masie 6-8 kg) oraz wafli (o masie ok. 12 kg) w zakladach w Nowej Soli, K¢tach i Gorzycach.
Grupa Alumetal dostarcza réwniez stopy do klientow w postaci cieklego metalu. Laczne realne zdolno$ci
produkcyjne trzech polskich zaktadow Grupy ksztaltowaly si¢ od 2017 roku na poziomie 173,0 tys.ton w skali
roku (w roku 2016 — 165 tys. ton).

Pod koniec wrzesnia 2016 roku Grupa Alumetal rozpoczeta produkcje w nowo wybudowanym zakladzie na
Wegrzech w Komarom, co powoduje wzrost zdolno$ci produkeyjnych Grupy do poziomu 233 tys.ton rocznie.
W efekcie realizacji projektu Rozbudowa Zaktadu Stopow Wstgpnych w Gorzycach zakonczonego w III kwartale
2018 roku Grupa pozyskata mozliwo$¢ sprzedazy stopow wstepnych w postaci drutu (aktualnie w trakcie testow
produkcyjnych) oraz zwickszyta swoje zdolno$ci produkcyjne o kolejne 12 tys.ton w obszarze produkeji stopoéw
wstepnych. Jednocze$nie Grupa w 2018 roku w dalszym ciggu kontynuowata dzialania operacyjne majace na celu
wzrost wydajnosci, co facznie ze wspomniang wyzej rozbudowg zakladu w Gorzycach, pozwolito zwigkszy ¢
zdolnos$ci produkcyjne Grupy Alumetal do poziomu 250 tys.ton rocznie.

Poprzez roczne realne zdolno$ci produkcyjne rozumie si¢ nominalne zdolno$ci produkcyjne pomniejszone o efekt
standardowego postoju gldéwnych urzadzen produkcyjnych w trakcie roku wynikajacego m.in. z naturalnych dla
branzy motoryzacyjnej okres6w ograniczonej produkeji (przerwa wakacyjna w sierpniu i przerwa §wigteczna w
grudniu) wykorzystywanych jednoczesnie przez Grupe Alumetal do koniecznych prac remontowych i
konserwacyjnych.

Sklad chemiczny aluminiowych stopéw odlewniczych ustalany jest zgodnie z indywidualnymi potrzebami
klientow Grupy oraz zgodnie z aktualnie obowigzujacymi normami §wiatowymi, europejskimi i polskimi.

Stopy odlewnicze dostarczane sa przede wszystkim do klientow branzy motoryzacyjnej (88% wielko$ci
sprzedanych w I potroczu 2019 wobec 90% w I pdtroczu 2018) oraz do pozostatych segmentow: budownictwo,
branza metalurgiczna, przemyst maszynowy, przemyst hutniczy i inne.

2) Topniki oraz sole

Grupa Alumetal poprzez spotke T+S sp z o.0. produkuje w zakladzie w Ketach materialy pomocnicze
wykorzystywane w przemy$le odlewniczym 1 hutniczym, w tym topniki, rafinatory, sole hartownicze,
modyfikatory, zasypki izolacyjne oraz spoiwa odlewnicze. Zdolno$ci produkcyjne spolki ksztaltujg
si¢ na poziomie 7 tys.ton rocznie.

Materialy pomocnicze wykorzystywane sg zarowno w procesie produkeji aluminiowych stopoéw odlewniczych,
jak 1 stopoéw wstepnych wytwarzanych w zakladach Grupy, a takze sga dostarczane klientom zewngtrznym
dla branzy hutniczej i odlewniczej tj. produkujacych stal, staliwo, zeliwo, miedz, aluminium i inne metale
niezelazne.

3) Pozostale

Produktem ubocznym dziatalno$ci produkcyjnej Grupy sag ré6znego rodzaju odpady, w tym zlomy pochodzace
Z etapu przygotowania/sortowania surowca (w szczegoélnosci Zlomy stalowe, cynku, stali nierdzewnej i stopow
magnezowych), frakcje drobne wiorow oraz zuzle poprodukcyjne (zgary). Produkty uboczne dzatalnos$c i
produkeyjnej Grupy sprzedawane sa na rynku i stanowia dodatkowe zrédto przychodéw. W segmencie Pozostate
znajdujg si¢ przychody ze sprzedazy materialtow i odpadow,towaréw oraz ustug.

Ceny transakcyjne pomigdzy segmentami operacyjnymi ustalone sgna bazie rynkowej w oparciu o procedury
cen transferowych.

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng cze$¢
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w zlotych)

Ponizsze tabele prezentuja wyniki segmentu wymagane przez MSSF 8, za poszczegdlne okresy sprawozdawcze:

O Kkres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwcea 2019 roku

Pozycje

Wylaczenia

(niebadane) Stopy odlewnicze Topnikiorazsol Pozostale nieprzypisane konsolidacyjne Dzialalnos$¢ ogotem
1lo$¢ catkowita (tony), wtym: 104970 1430 20466 - -7926 118939
- sprzedaz pomiedzy segmentami 814 1388 5725 - -7926 -
wtym:
Ilo$¢ wyrobow (tony), wtym: 104970 1426 2068 - -4 269 104195
- sprzedaz pomigdzy segmentami 814 1388 2068 - -4269 -
Ilo$¢ materiatdw, odpadowi ustug (tony), wtym: - 4 18398 - -3657 14745
- sprzedaz pomiedzy segmentami - - 3657 - -3657 -
Ilo$¢ towarow (tony), wtym: - - - - - -
- sprzedaz pomiedzy segmentami - - - - - -
Przychody ze sprzedazy produktow, materiatdw, odpadow,
towarowi ushug, w tym: 764 466 498,72 334271799 102425577,11 - -95984 059,20 774250734,62
- sprzedaz pomigdzy segmentami 747393326 319423398 85315891,96 - -95984 059,20 -
Koszt wlasny sprzedazy -707521363,76 -2445802,35 -34 43352701 - 30756 550,01 -713 64414311
Zysk brutto ze sprzedazy 56 945 134,96 896 915,64 67992 050,10 - -65227509,19 60606 591,51
Koszty sprzedazy -16 122 458,06 -107 360,67 -40 487,00 - 181,35 -16270 124,38
Zysk operacyjny (przed kosztami ogéInymi zarzadu) 40822676,90 78955497 67951563,10 - -65227 327,84 44 336 467,13
% marza 5,3% 23,6% 66,3% - - 5,7%
Koszty ogdlnego zarzadu - -13093793,12 717 299,86 -12376 493,26
Pozostate przychody/koszty operacyjne - 208377348 -877,28 2082 896,20
Amortyzacja - 15957 752,03 -41513,65 15916 238,38
EBITDA * - - - 49959 108,45
% marza - - - 6,5%
Przychody/koszty finansowe - -495703,26 0,00 -495 703,26
Zysk brutto - - - 33547 166,81
Podatek - -5374 660,75 - -5374 660,75
Zysk netto - - - 28172 506,06

* EBITDA wyliczona zostata poprzez skorygowanie zysku brutto o przychody i koszty finansowe oraz amortyzacje.

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiajego integralng czg¢$¢
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku

(w zlotych)
8]li(ggesl§a1r1]1;;rsiecyzakoﬁczony30 czerwea 2018 roku Stopy odlewnicze Topnikioraz sél Pozostale n ieF;)c:;))//gijseane kx)s’;?icdl;g?ne Dzialalnos$¢ ogolem
1lo$¢ catkowita (tony), wtym: 104 378 1283 19509 - -6 143 119027
- sprzedaz pomiegdzy segmentami 893 1236 4014 - -6 143 -
wtym:
Tlo$¢ wyrobow (tony), wtym: 104 378 1272 2981 - -5111 103520
- sprzedaz pomigdzy segmentami 893 1236 2982 - -5111 -
Ilo$¢ materiatdw, odpadowi ustug (tony), wtym: - 11 16528 - -1032 15507
- sprzedaz pomiedzy segmentami - - 1032 - -1032 -
Ilo$¢ towarow (tony), wtym: - - - - - -
- sprzedaz pomiedzy segmentami - - - - - -
Przychody ze sprzedazy produktow, materiatow, odpadow,
towarowi ustug, w tym: 861034 185,62 2790052,14 45893 497,56 - -30991499,10 878726 236,22
- sprzedaz pomigdzy segmentami 7562 045,67 2592329,71 2083712372 - -30991499,10 -
Koszt wlasny sprzedazy -784900126,69 -1742719,77 -40292 083,08 - 29924 589,91 -797010339,63
Zysk brutto ze sprzedazy 76134 058,93 104733237 560141448 - -1066 909,19 81715 896,59
Koszty sprzedazy -15284 438,06 -90 659,83 -74 488,41 - 8339,69 -15441 24661
Zysk operacyjny (przed kosztami ogéInymi zarzadu) 60849 620,87 956 672,54 5526 926,07 - -1058569,50 66274 649,98
% marza 7,1% 34,3% 12,0% - - 7,5%
Koszty ogdlnego zarzadu - - - -14611 462,81 109404144 -13517 421,37
Pozostate przychody/koszty operacyjne - - - 212919919 -8 615,05 212058414
Amortyzacja - - - 1516395811 -34 274,35 15129 683,76
EBITDA * - - - - - 70007 496,51
% marza - - - - - 8,0%
Przychody/koszty finansowe - - - 43413 221,33 -45012 462,72 -1599 241,39
Zysk brutto - - - - - 53278571,36
Podatek - - - -2773816,55 - -2773816,55
Zysk netto - - - - - 50504 754,81

* EBITDA wyliczona zostala poprzez skorygowanie zysku brutto o przychody i koszty finansowe oraz amortyzacje.

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiajego integralng czg¢$¢
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w zlotych)

OKkres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Wylaczenia

(niebadane) Stopy odlewnicze Topnikioraz sél Pozostale Pozycje nieprzypisane konsolidacyjne Dzialalno$¢ ogélem
1lo$¢ catkowita (tony), wtym: 50228 698 12396 - -4 662 58 660
- sprzedaz pomiedzy segmentami 447 682 3533 - -4 662 -
wtym:
Tlo$¢ wyrobow (tony), wtym: 50228 697 1758 - -2887 49795
- sprzedaz pomigdzy segmentami 447 682 1758 - -2 887 -
Ilo$¢ materiatdw, odpadowi ustug (tony), wtym: - 1 10638 - -1775 8865
- sprzedaz pomiedzy segmentami - - 1775 - -1775 -
Ilo$¢ towarow (tony), wtym: - - - - - -
- sprzedaz pomiedzy segmentami - - - - - -
Przychody ze sprzedazy produktow, materiatdw, towarow i
ustug, w tym: 361445 034,69 1638039,02 87014 594,48 - -82278 016,38 367819651,31
- sprzedaz pomiedzy segmentami 4065 846,38 157694435 76635 226,15 - -82278 016,38 -
Koszt wlasny sprzedazy -333339385,76 -1230243,02 -20156 41358 - 17206 437,13 -337519605,22
Zysk brutto ze sprzedazy 28105648,93 407 796,00 66 858 180,91 - -65071579,75 30300 046,09
Koszty sprzedazy -7624 396,93 -47973,77 -33008,58 - 0,00 -7705379,28
Zysk operacyjny (przed kosztami 0géInymi zarzadu) 20481 252,00 35982223 66 825172,33 - -65071579,75 22594 666,81
% marza 5,7% 22,0% 76,8% - - 6,1%
Koszty ogblnego zarzadu - -6 318 727,22 356 947,78 -5961 779,44
Pozostate przychody/koszty operacyjne - 1093181,68 -877,28 109230440
Amortyzacja - 749477299 -15994,03 747877896
EBITDA * - - - 25203970,73
% marza - - - 6,9%
Przychody/koszty finansowe - -1086 787,62 0,00 -1086 787,62
Zysk brutto - - - 16 638 404,15
Podatek - -3488140,23 - -3488140,23
Zysk netto - - - 13150263,92

* EBITDA wyliczona zostala poprzez skorygowanie zysku brutto o przychody i koszty finansowe oraz amortyzacje.

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiajego integralng czg¢$¢
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
(w zlotych)

OKkres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

Wylaczenia

(niebadane) Stopy odlewnicze Topnikioraz sél Pozostale Pozycje nieprzypisane konsolidacyjne Dzialalno$¢ ogélem
1lo$¢ catkowita (tony), wtym: 52 845 669 9495 - -3494 59515
- sprzedaz pomiedzy segmentami 449 650 2395 - -3494 -
wtym:
Tlo$¢ wyrobow (tony), wtym: 52845 662 1971 - -3070 52408
- sprzedaz pomigdzy segmentami 449 650 1971 - -3070 -
Ilo$¢ materiatdw, odpadowi ustug (tony), wtym: - 7 7524 - -424 7107
- sprzedaz pomiedzy segmentami - - 424 - -424 -
Ilo$¢ towarow (tony), wtym: - - - - - -
- sprzedaz pomiedzy segmentami - - - - - -
Przychody ze sprzedazy produktow, materiatdw, towarow i
ustug, w tym: 443404 722,94 144417227 22218902,52 - -16 684 955,20 450382 842,53
- sprzedaz pomiedzy segmentami 383222797 134720256 11505 524,67 - -16 684 955,20 -
Koszt wlasny sprzedazy -399423197,42 -916 402,36 -19820875,82 - 15943700,10 -404 216775,50
Zysk brutto ze sprzedazy 43981525,51 52776991 2398026,70 - -741 255,10 46166 067,03
Koszty sprzedazy -7906 180,13 -50002,78 -33753,56 - 1046,61 -7 988 889,86
Zysk operacyjny (przed kosztami 0géInymi zarzadu) 36075 345,38 47776713 236427314 - -740 208,49 3817717717
% marza 8,1% 33,1% 10,6% - - 8,5%
Koszty ogblnego zarzadu - - - -7738003,39 587 007,66 -7150995,73
Pozostate przychody/koszty operacyjne - - - 1222568,14 -8208,54 1214 359,60
Amortyzacja - - - 758505401 -14797,38 7570256,63
EBITDA * - - - - - 39810797,67
% marza - - - - - 8,8%
Przychody/koszty finansowe - - - 43168 747,04 -45012 462,72 -1843715,68
Zysk brutto - - - - - 30396 825,35
Podatek - - - -5404 858,39 - -5404 858,39
Zysk netto - - - - - 24991 966,96

* EBITDA wyliczona zostala poprzez skorygowanie zysku brutto o przychody i koszty finansowe oraz amortyzacje.

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowiajego integralng czg¢$¢
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETALS.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w ztotych)

Wyniki segmentéw monitorowane sg przez Zarzad napoziomie zysku brutto ze sprzedazy oraz zysku operacyjnego przed

kosztami ogolnymi.

Aktywa oraz zobowigzania nie s3 monitorowane przez Zarzad na poziomie segmentow. Uzgodnienie do danych

przedstawionych w sprawozdaniu z calkowitych dochodow:

1. Przychody =z tytulu transakcji  pomiedzy  segmentami sa  eliminowane

co zostalo zaprezentowane w odrgbnej kolumnie ,,Wylaczenia konsolidacyjne”;

2. Nastgpujace pozycje =zostaly zaprezentowane Iacznie/netto: Pozostate przychody/(koszty)

Przychody/(koszty) finansowe.

Informacje geograficzne

konsolidaciji,

operacyjne;

Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej Alumetal S.A. w przewazajacym zakresie prowadzona jest na terenie Polski.

Ponizej zaprezentowano informacje na temat przychodow Grupy od klientéw zewnetrznych w ukladzie geograficznym:

Okres 6 miesigcy zakonczony — OKres 6 miesigcy zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
(niebadane) (niebadane)
Polska 244 895 325,76 289 251 337,61
Niemcy 158 188 052,07 157 479 566,04
Pozostate 371167 356,79 431 995 332,57
Razem 774 250 734,62 878 726 236,22

OKkres 3 miesigcy zakonczony — Okres 3 miesigcy zakonczony

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
(niebadane) (niebadane)
Polska 115 016 193,48 148 101 680,57
Niemcy 79 396 455,01 74 640 687,92
Pozostate 173 407 002,83 227 640 474,03
Razem 367 819 651,32 450 382 842,52

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientow.

W okresach objetych niniejszym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa realizowata

przychody przekraczajace 10% ogdhu przychoddéw do nastepujacych podmiotdw:
e Crupa Volkswagen,

e Crupa Nemak

e Grupa Federal Mogul.
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w ztotych)
9.  Przychody i koszty
9.1. Przychody z uméw z klientami
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigcy Okres 3 miesigcy Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktow 757 115 454,57 853 929 154,98 357 430 662,97 439 633 842,51
Przychody ze sprzedazy materiaiow 13 854 997,41 21 666 199,20 7674 742,08 9254 243,75
i odpadow

Przychody zesprzedazy ustug 3280 282,64 3130 882,04 2714 246,27 1494 756,26
Przychody z umow z klientami 774 250 734,62 878 726 236,22 367 819 651,32 450 382 842,52

W I pélroczu 2019 r. przychody z uméw z klientami spadly o 11,9%, do 774,3 min zt w pordwnaniu z 878,7 min zt w I
potroczu 2018 r. Spadek przychodow wynikat glownie ze spadku przychodow ze sprzedazy produktow, ktore zmniejszy ty
si¢ 0 96,8 miIn zk, czyli o 11,3% do 757,1 min zt w I poétroczu 2019 r. w poréwnaniu z 853,9 min zt w I potroczu 2018r.

Spadek przychodow ze sprzedazy produktéow (obejmujacych przychody ze sprzedazy podstawowych produktow Grupy,
tj. aluminiowych stopoéw odlewniczych oraz topnikéw i soli), pomimo wigkszej o 0,7% ilo§ci sprzedazy, byt
spowodowany spadkiem $redniej ceny sprzedazy produktéw o 12% w poréwnaniu do I péirocza 2018 roku.

Grupa odnotowala roOwniez zmniejszenie przychodow ze sprzedazy materiatow i odpadow (obejmujace przychody ze
sprzedazy produktow ubocznych Grupy, tj. r6znego rodzaju odpadow poprodukecyjnych, w tym ztoméw pochodzacych z
etapoOw przygotowywania oraz sortowania surowca, frakcji drobnych wioréw oraz zuzli poprodukcyjnych)o 7,8 min z,
czyli 036,1%, do kwoty 13,9 min zt w1 potroczu 2019 w poréwnaniu z 21,7 min zt w analogicznym okresie poprzedniego
roku, gldwnie w nastepstwie spadku cen produktéw ubocznych Grupy.

Przychody ze sprzedazy ustug wzrosty w I podtroczu 2019 r. 0 4,8% do 3,3 min 7t z poziomu 3,1 min zt w analogicznym
okresie roku poprzedniego w efekcie wzrostu skali §wiadczenia ustug przetopu ztomu aluminium w jednym z zakltadow

produkcyjnych Grupy.

9.2. Koszty wedlug rodzajow

Okres 6 miesiecy ~ Okres 6 miesiecy ~ Okres 3 miesiecy ~ Okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 15916 238,38 15129 571,50 7 478 778,96 7570 200,99
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasdw -488 663,22 -147 789,74 301 382,00 -63 882,91
Zuzy cie materialow i energii 614 43982154 704 444 956,70 300 643 236,68 362 654 289,83
Uslugi obce, w tym: 25 883 916,55 20489 735,64 13977 346,25 11 575 305,47
- ushugi remontowe 3176 846,50 2 805 264,85 1581 282,66 1494 115,25
- ustugi transportowe 14 101 323,04 12 449 093,27 7936 741,58 6908 791,17
- ustugi doradcze 608 342,34 252 511,53 258 387,61 174 414,33
Podatkii oplaty 3634 344,52 2 054 923,48 2609 667,44 798 842,52
Koszty §wiadczen pracowniczych 30 006 542,06 29 716 286,64 15610 595,73 15514 395,12
Pozostale koszty rodzajowe 1627 131,24 1570971,55 774 037,26 859 204,88
WartoS¢ sprzedanych towaréw, materialow i 12818571,47 18427 211,12 7188 110,06 7 956 924,38
odpadow
Koszty wedlug rodzajéw ogétem, w tym: 703 837902,54  791685866,89 348583 154,38 406 865 280,28
Pozy cje ujete w koszcie wiasny m sprzedazy 713644 143,11  797010339,63 33751960522 404 216 775,50
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 16 270 124,38 15 441 246,61 7705 379,28 7 988 889,86
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Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu 12 376 493,26 13517 421,37 5961 779,43 7 150 995,72
Zmiana stanu produktéw -38 452 858,21 -34 283 140,72 -2 603 609,55 -12 491 380,80

W I péhroczu 2019 i1 2018 roku w strukturze kosztow wedlug rodzajow ogdtem dominujacy udzial stanowily koszty
zuzycia materialdw i energii (odpowiednio 87,3% 1 89,0%), koszty §wiadczen pracowniczych (odpowiednio 4,3%
i 3,8%), koszty ustug obcych (odpowiednio 3,7% i 2,6%) oraz wartos¢ sprzedanych towaréw, materialow i odpadow
(odpowiednio 1,8% i 2,3%).

Koszty wedlug rodzajow spadly o 11,1%, do poziomu 703,8 min z w I pbélroczu 2019r. w pordé6wnaniu
z 791,7 min zt w I pétroczu 2018 r., gldwnie ze wzglgdu na spadek kosztow zuzycia materialdéw i energii o 90,0 min zt
czyli 0 12,8%.

Koszty zuzycia materiatow i energii

Koszty zuzycia materialow i energii spadly o 12,8%, do poziomu 614,4 min 7 w I pétroczu 2019 r. w porownaniu z
704,4 min z& w I pétroczu 2018 r., mimo wzrostu wolumenu produkcji o 2% i wzrostu cen energii, z powodu istotnego
spadku cen surowcoOw do produkcji.

Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty §wiadczen pracowniczych wzrosty o 0,3 miln z, czyli o 1,0%, do 30,0 min zt w I poétroczu 2019r. w poréwnaniu
do 29,7 min zt w I pdétroczu 2018r. Powyzszy niewielki wzrost byt efektem wzrostu poziomu $redniego podstawowego
wynagrodzenia w Grupie Alumetal w I potroczu 2019r. w poréwnaniu do I potrocza 2018r.

Wartos¢ sprzedanych towarow oraz materiatow i odpadow

Na warto$¢ sprzedanych towar6w oraz materialdow i odpadéw, ujeta w kosztach, sktadaja sie koszty zakupionych w celu
odsprzedazy towarow, koszty materialdw odsprzedawanych przez Grup¢ oraz koszty wytworzenia przez Grupe
produktow ubocznych (odpadéw).

Warto$¢ sprzedanych towaréw, materiatdw 1 odpadow spadia o 30,4%, do 12,8 min zt w I poétroczu 2019r. w pordwnaniu
z 18,4 min zt w I potroczu 2018r., co wynikalo przede wszystkim z istotnego spadku cen materialow i odpadow w I
potroczu 2019 w poréwnaniu do I pétrocza 2018r.

Koszty ustug obcych

W I poétroczu 2019 i 2018 roku w strukturze kosztéw uslug obcych dominujacy udziat stanowily koszty ustug
transportowych (odpowiednio 54,5% i 60,8%).

Koszty ustug obcych wzrosly o 26,3%, do 25,9 min zt w I pétroczu 2019r. w poréwnaniu z 20,5 min zt w | poétroczu
2018r., gtdownie ze wzgledu na wzrost kosztow ustug transportowych, ktore wzrosty o 13,3%, do 14,1 min z w I potroczu
2019r. w poréwnaniu z 12,4 miln zt w I pétroczu 2018r.

Wzrost kosztow ustug transportowych spowodowany byt gldéwnie wzrostem cen tych ushig.
W I poétroczu 2019r. koszty ustug remontowych byly wyzsze o 0,4 min zt niz w I poétroczu 2018r. i wyniosty 3,2 min zk.

Koszty ustug doradczych ksztalttowaty si¢ na wyzszym poziomie i wyniosty w I pétroczu 2019r. 0,6 min z& w poréwnaniu
do 0,3 min zt w I potroczu 2018 .

W zwigzku ze spadkiem cen zakupu surowcoéw do produkeji koszt wlasny sprzedazy zmniejszyt si¢ o 10,5% osiagajac
poziom 713,6 min zt w I potroczu 2019r. w poréwnaniu do 797,0 min z w I poétroczu 2018r.

Wzrost kosztow sprzedazy o 5,4% spowodowany zostatprzede wszystkim przez wzrost cen ushug transportowych (koszty
ustug transportowych sg zdecydowanie najwigkszym skladnikiem tego kosztu).
Spadek kosztow ogdlnego zarzadu o 8,4% spowodowany zostal przede wszystkim nizszym poziomem wynagrodzen

premiowych kierownictwa w wyniku uzyskania stabszych wynikéw finansowych w I pétroczu 2019r. w poréwnaniu do
I poétrocza 2018r.

Powyzsze tendencje w zakresie zmiany przychodow i kosztow zaowocowaly istotnym spadkiem zysku brutto ze
sprzedazy, ktory spadtz 81 715 896,59 z w pierwszym potroczu 2018r. do 60 606 591,51 7z w pierwszym potroczu
2019r., a wigc o 21 109 305,08 zl, czyli 0 25,8%. W konsekwencji marza zysku brutto ze sprzedazy spadlaz 9,3% w |
potroczu 2018 do 7,8% w I pdhroczu 2019 roku.
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Wsrdd najwazniejszych przyczyn tego negatywnego efektu nalezy wymieni¢ pogorszenie koniunktury w przemysle
motoryzacyjnym i w konsekwencji zmniejszenie popytunaaluminiowe stopy odlewnicze oraz rownoczesne pogorszenie
relacji cenowych pomigdzy cenami sprzedazy wyrobow a cenami zakupu surowcow w efekcie m.in. wzmozonej walki
konkurencyjnej wywolanej spadajacym popytem.

9.3.  Pozostale koszty i przychody operacyjne

Na pozostale przychody operacyjne w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku najwickszy wpltyw miaty
przychody z tytulu ujecia rozliczen mi¢dzyokresowych przychodéw z tytutu dotacji w kwocie 1 404 tysiecy zlotych oraz
odwrdcenie odpisu aktualizujacego naleznosci w kwocie 366 tysiecy ztotych.

Na pozostale przychody operacyjne w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku najwickszy wplyw miaty
przychody z tytulu ujecia rozliczen mi¢dzyokresowych przychodéw z tytutu dotacji w kwocie 1 713 tysiecy zlotych oraz
odwrocenie odpisu aktualizujacego nalezno$ci w kwocie 366 tysiecy zlotych.

Na pozostale koszty operacyjne w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku najwigkszy wplyw miato
rozpoznanie nadwyzki kosztu nad przychodem z tytulu zbycia i likwidacji rzeczowych aktywow trwalych w kwocie 46
tysiecy ztotych.

Na pozostate koszty operacyjne w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku najwickszy wplyw miato
rozpoznanie nadwyzki kosztu nad przychodem z tytulu zbycia rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 72 tysiecy
ztotych.

9.4. Koszty i przychody finansowe
Na wysokos$¢ przychoddéw finansowych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku najwickszy wplyw
miaty otrzymane odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych w kwocie 168 tysiecy zlotych.

Na wysoko$¢ przychoddw finansowych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku skladaly sie otrzymane
odsetki od $rodkéw na rachunkach bankowych w kwocie 89 tysiecy zlotych.

Na wysoko$§¢ kosztow finansowych w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku najwiekszy wplyw miata
strata z tytulu réznic kursowych w kwocie 277 tysigcy zotych oraz odsetkiod kredytéw bankowych w kwocie 369 tysiecy
zlotych.

Na wysoko$§¢ kosztow finansowych w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku najwickszy wpltyw miata
strata z tytutu réznic kursowych w kwocie 1 160 tysigcy ztotych oraz odsetki od kredytoéw bankowych w kwocie 478
tysigcy ztotych.

10. Podatek dochodowy

10.1. Obcigzenie podatkowe

Glowne skladniki obcigzenia podatkowego za okres 6 i 3 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2019 roku oraz
30 czerwca 2018 roku, przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesigcy ~ Okres 3 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018 30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Ujete w zysku:
Biezqgcy podatek dochodowy: 745 081,00 2484 791,00 229 072,00 1544 415,00
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 745 081,00 2484 791,00 229 072,00 1544 415,00
Odroczony podatek dochodowy: 4005 415,46 -238 159,36 3003 724,39 3602 752,66
Zwigzany z powstaniemi odwréceniem sig réznic 4005 415,46 -238 150,36 3003 724,39 3602 752,66
przejsciowych
Local business tax, Innovation tax 624 164,29 527 184,91 255 343,84 257 690,73
Obcigzenie podatkowewykazane w 5 374 660,75 2773816,55 348814023 5404 858,39

skonsolidowanymzysku lub stracie
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10.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki podatkowej
z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za okresy 6 i 3 miesi¢cy zakonczone
dnia 30 czerwca 2019 roku oraz 30 czerwca 2018 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem z

Okres 6 miesigcy

zakonczony
30 czerwca 2019
(niebadane)

Okres 6 miesigcy

zakonczony

30 czerwca 2018

(niebadane)

Okres 3 miesigcy

zakonczony
30 czerwca 2019
(niebadane)

Okres 3 miesigcy

zakonczony
30 czerwca 2018
(niebadane)

. L . 33547 166,81 53 278 571,36 16 638 404,15 30 396 825,35
dziatalnosci kontynuowanej
Zysk brutto przed opodatkowaniem 33547 166,81 53278 571,36 16 638 404,15 30 396 825,35
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej
obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19%, 6 373 961,69 10 122 928,56 3161 296,79 5775 396,82
199%(2018)
Wykorzystanieulgi z tytutu dziatalnosci w SSE -7 607 362,47 -10 194 457,35 -3935412,76 -5412 194,87
Efekt roznicy stawek podatkowy ch dla jednostki -24.066,54 375 652,74 -9 261,69 360 202,18
zagranicznej
Local business tax, Innovation taxw jednostce 624 164,29 527 184,91 255 343,84 257 690,73
zagranicznej
Wptyw przychoddéw zwolnionych z
opodatkowania oraz kosztoéw niep odatkowy ch, w 208 300,68 223 352,24 115 224,97 151 966,35
tym:
- koszty PFRON 35 035,43 45912,74 17 532,06 19761,71
- koszt programu motywacyjnego 64 965,25 96 689,50 -10 607,09 51 454,64
- dodatkowy odpis na ZFSS 108 300,00 80 750,00 108 300,00 80 750,00
Wplyw zmiany aktywaz 5712 601,00 1739 288,27 3833 257,00 4630 970,27
tytutu niewykorzy stanych ulg podatkowych
Pozostate 87 062,10 20132,82 67 692,08 359 173,10
Podatek wedlug efekty wnej stawki podatkowej
Wynoszgcej:
20,96%(2Q2019), 16,02%(HY2019), 5374 660,75 2773 816,55 3488 140,23 5404 858,39
17,78%2Q2018), 5,20%(HY2018),
Podatek dochodowy (obcigzenic) wykazany 5374 660,75 2773 816,55 3488 140,23 5 404 858,39

w skonsolidowanym zysku lub stracie
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10.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatekdochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

Roéznica pomigdzy bilansowa a
podatkows wartoscia sktadnikow
aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Naliczone odszkodowania

Naliczone odsetki

Dodatnie roznice kursowe

Rezerwy z tytutuodprawemerytalnych
Odpis aktualizujacy naleznosci

Odpis aktualizujacy zapasy

Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa
trwate

Niezafakturowane koszty
Niewyplacone wynagrodzeniai
$wiadczenia

Ujemne réznice kursowe
Niezaptacone koszty/odsetki bankowe
Rezerwa na ustugi

Zakup ustug niematerialnych powyzej
limitu

Szacunki mediow: energia, woda i
Scieki

Strata podatkowa jednostki zagranicznej
Aktywo z tytulu niewykorzystanych
ulg podatkowych

Obciazeniez tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Skonsolidowane sprawozdaniez sytuacji
finansowej

30 czerwca 2019

(niebadane)

12943 334,08*

-948,44
-3846,94
-345103,27
21858162

22 414,67
27783,79
147 636,69
563 607,55
583 547,66

77779,24
42117845

229585234
18645 053,60

31grudnia2018

11 337 359,65*

-163,09
-4614,27
-234 901,05
22641179
69 520,61
17 398,51

27783,79
508 397,90

338300,10
1547,13
46 211,82

832929,00

211451417
24 357 654,60

Efekt z przeliczenia jednostki zagraniczne ujety w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

30 czerwca 2019

Okres 6 miesigcy zakonczony

30 czerwca 2019
(niebadane)

7922,12 159805231

-785,35
767,33
-110 202,22
-7830,17
-69520,61
5016,16

147 636,69
55209,65

24524756
-1547,13
31567,42

-411750,55

-43 986,28 22532445

-5712601,00

-4 005 415,46

Skonsolidowane sprawozdaniez catkowitych dochodow

Okres 6 miesigcy zakonczony

30 czerwca 2018
(niebadane)

155111435

1236,87
515,90
-239 294,70
-7029,42
-69 520,60
-11747,15

276 340,56
185612,89

-193 886,91
-575,19
67917,12

682,86

416 081,05
-1739 288,27

238 159,36
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Aktywa/ (Rezerwa) netto z tytulu podatku

odroczonego, w tym:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 35737 642,86 39835127,90
dziatalnos¢ kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego -140771,82 -196 777,24
dziatalnos¢ kontynuowana

*Zmiana warto$ci odroczonego podatku dochodowego liczonego od roznicy pomigdzy bilansowa i podatkowa wartoscia skladnikow aktywow trw atych oraz wartoéci
niematerialnych wynika z obnizenia stawek amortyzacji podatkowej $rodkow trwatych zlokalizowanych w Zaktadach G rupy dziatajacych w specjalnych strefach

ekonomicznych oraz stosowania réznych stawek amortyzacji bilansowej i podatkowej w pozostatych Zaktadach Grupy

Ulgi podatkowe

Alumetal Poland sp. z 0.0. prowadz dziatalno§¢ na obszarach Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej

oraz Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, na podstawie odpowiednich zezwolen, ktére okre$laja warunki

konieczne do spehienia, aby skorzysta¢ ze zwolnienia w podatku dochodowym.

W konsekwencji Grupa jest uprawniona do korzystania z pomocy publicznej w charakterze zwolnienia z podatku

dochodowego od 0s6b prawnych w ramach dziatalno$ci strefowe;.

Ponizsze tabele przedstawiaja kluczowe parametry zwigzane z dzalalno$cia strefowa Spotki (w zlotych)

na poszczeg6lne daty bilansowe, ktére poza prognozami finansowymi na lata kolejne sa podstawa wyliczenia mozliwej

do wykorzystania pomocy publicznej, w tym:

= kwalifikowane wydatki poniesione do poszczegolnych dat bilansowych (w warto$ci nominalnej oraz zdyskontowanej
na dzien przyznania pozwolen strefowych), uwzgledniajace intensywno$¢ pomocy publicznej (50% kwalifikowanych
wydatkow) oraz jej wykorzystanie poprzez otrzymane dotacje;

=  wykorzystang do poszczegdInych dat bilansowych pomoc publiczng (w warto$ci nominalnej oraz zdyskontowanej na
dzien przyznania pozwolen strefowych), poprzez ulge w podatku CIT.

Dzialalnos¢ strefowa — gléwne parametry w warto$ci nominalnej 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
Wydatki kwalifikowane poniesione do dnia bilansowego wwartosci nominalnej (z 117518 457,43 116045 109,75 110028 091,30
uwzglgdnieniem intensywnosci pomocy publicznej — 50% kwalifikowanych wydatkow,

oraz wykorzystaniapoprzez otrzymane dotacje*)

Wykorzystana pomoc publicznaz tytutu zwolnienia z podatku dochodowego wwartosci

nominalnej (uwzgledniajaca wykorzystanie za okres zakonczony ostatniego dnia 112626119,00 105190971,49 97018 490,49
kalendarzowego)
Dzialalno$¢ strefowa — gléwne parametry w wartosci zdyskontowanej 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018

Wydatki kwalifikowane poniesione do dnia bilansowego wwartosci zdy skontowanej
na dzien przyznaniazezwolen strefowych (z uwzglednieniem intensywnosci pomocy
publicznej — 50% kwalifikowanych wydatkow, oraz wykorzystania poprzezotrzymane
dotacje*
Wyk(J)rz;stana pomocpublicznaz tytutu zwolnienia z podatku dochodowego w wartosci
zdyskontowanej na dzien przyznaniazezwolen strefowych (uwzgledniajaca 88213690,51 8151229220 74084 897,47
wykorzystanie za okres zakonczony ostatniego dnia kalendarzowego)

*Lgczna kwotawykorzystania pomocy publicznej na dzien 30 czerwca 2019,na dzien 31 grudnia 2018 oraz na dzier 30 czerwca 2018 roku

z tytutu otrzymanych dotacji w latach 2006-2011 wyniosta 21.151.281,44 zlotych w wartosci nominalnej oraz 19.706.69 1,06 ztotych w

wartosci zdyskontowanej na daty otrzymania p ozwolen.

104751093,07 103379123,60 97700 990,51

Ponadto Alumetal Group Hungary Kft. byla uprawniona do korzystania z pomocy publicznej w charakterze czg$ciowego
zwolnienia z podatku dochodowego od osdb prawnych (w okresie od 2019 do 2028 roku) na podstawie wniosku o
udzielenie ulgi podatkowej na rozwoj zlozonego w dniu 2 pazdziernika 2014 roku na podstawie poniesionych
kwalifikowanych wydatkow inwestycyjnych. W dniu 5 grudnia 2018 roku Zarzad Alumetal Group Hungary Kft. w
porozumieniu z Zarzadem i Komitetem Audytu Alumetal S.A. zdecydowal o caloSciowym objeciu odpisem
aktualizujacym wartos$ci aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zwigzanego z dzialalno$cig wegierskiej
spoiki z uwagi na prawdopodobng mozliwo$¢ niewypehienia parametru poziomu zatrudnienia na poziomie minimum
$redniorocznie 150 0séb, ktory jest warunkiem koniecznym wymaganym przez wegierskie prawo od kazdego inwestora
w celu uzyskania pomocy publicznej w formie zwolnienia z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, o czym
Alumetal S.A. poinformowata Raportem biezacym nr 31/2018 z dnia 5 grudnia 2018.
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Zgodnie z MSR 12 Podatek dochodowy oraz szczegblowymi przepisami prawnymi regulujagcymi funkcjonowanie
cze$ciowego zwolnienia dla jednostekpolskich, w oparciu o przygotowane dlugoterminowe prognozy finansowe Grupa
dokonala szacunku warto$ci aktywa z tytutu pomocy publicznej planowanej do wykorzystania w latach kolejnych oraz
rozpoznala aktywo z tego tytutu. Aktywo zostato rozpoznane w warto$ci nominalnej przysztych potencjalnych obcigzen
z tytulu podatku CIT, ktore beda skutkowaly wykorzystaniem ulgi (odnoszacej si¢ do poniesionych do dnia bilansowego
nakladow inwestycyjnych), w zakresie, w ktorym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszly zysk do
opodatkowania, od ktérego mozna odpisaé niewykorzystane ulgi podatkowe. Szacunek Grupy na dzien 30 czerwca 2019
roku zostat wykonany w oparciu o dlugoterminowe prognozy finansowe — prognozowane wyniki podatkowe
przygotowane dla Alumetal Poland do 2026 roku. Kwoty rozpoznanego aktywa na poszczegdlne daty bilansowe
ksztaltuja si¢ nastepujaco:

- na dzien 30 czerwca 2019 roku — 18 645 053,60 zotych w odniesieniu do Alumetal Poland sp.z 0.0.

- na dzien 31 grudnia 2018 roku — 24 357 654,60 zotych w odniesieniu do Alumetal Poland sp. z 0.0.

Zmiana aktywa pomiedzy poszczegdélnymi datami wynika przede wszystkim z wykorzystania pomocy publicznej
w danym okresie (zmniejszenie aktywa w korespondencji z zyskiem netto) oraz ponoszonych kwalifikowanych
wydatkéw inwestycyjnych w okresie budujacych pule dostgpnej pomocy publicznej (zwigkszenie aktywa w
korespondencji z zyskiem netto).

Pogorszenie lub polepszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci moze mie¢ wplyw na poziom
0szacowanego sktadnika aktywow. Jednak zmiana prognozowanych wynikow podatkowych
w odniesieniu do Alumetal Poland sp. z 0.0. (majac na uwadze dostgpna pule pomocy publicznej na dzien bilansowy) nie
ma istotnego wplywu na zmian¢ szacunku wysoko$citego aktywa, ze wzgledu narelatywnie krotki szacowany okres jego
utylizaciji.

11. WartoSciniematerialne

Zmiany wokresie od 1 styczniado 30czerwca

Wartosci

2019 roku Patentyi  Pozwolenia nne niematerialnew Oudl

licencje Reach budowie gotem
Warto$¢ brutto nadzien 1 stycznia 2019 roku 709 909,94 37991361 305045543 740066,92 488034590
Nabycia - - - 124798856 124798856
Transferz wartosci niematerialnych wbudowie 19283,04 105393082 673 096,05 -1746 309,91 -
Réznice kursowe z przeliczenia - _ -270,41 _ -270,41
Warto$é brutto nadzien 30 czerwea2019roku 72919298 143384443 372328107 24174557 6128064,05
Amortyz.acja iodpisy aktualizujace na dzien 37042381 _ 200073617 _ 237115998
1stycznia2019roku
Odpisamortyzacyjny za okres 49560,98 18801,54 16332585 - 23168837
Roéznice kursowe z przeliczenia - - -80,13 - -80,13
Amortyzacjai odpisy aktualizujace na dzien 30 41998479 18801,54 216398189 260276822
czerwca 2019 roku
Warto$¢ nettona dzien 1 stycznia 2019 roku 339 486,13 37991361 104971926 740066,92 250918592
Wartos$é nettonadzien 30 czerwca2019 roku 30920819 141504289 1559299,18 24174557 352529583
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Wartosci

Zmiany wokresie od 1 styczniado 30czerwca Patentyi  Pozwolenia niematerialnew )
. : Inne - Ogotem

2018 roku licencje Reach budowie
Warto§¢ brutto nadzien 1 stycznia 2018 roku 62524998 — 298020118 — 3605451,16
Nabycia - — — 37012,80 37012,80
Transferz wartosci niematerialnych wbudowie - - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - — -188,43 — -188,43
Warto$¢ brutto na dzien 30 czerwca 2018 roku 625 249,98 — 298001275 37012,80 364227553
Amortyz.acja iodpisy aktualizujace na dzien 29099727 _ 171153210 3 200252937
1 stycznia 2018roku
Odpisamortyzacyjny za okres 39711,98 - 14420852 - 18392050
Roznice kursowe z przeliczenia - - -1475 - -14,75
Amortyzacjai odpisy aktualizujace na dzien 30 33070925 _ 185572587 3 218643512
czerwca 2018 roku
Warto$¢ nettona dzien 1 stycznia 2018 roku 334 252,70 - 126866908 - 160292180
Wartos¢ nettona dzien 30 czerwca 2018 roku 294 540,73 - 112428688 37012,80 145584041
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12.

Rzeczowe aktywa trwale

Zmiany w okresie od 1 styczniado 30 czerwca 2019 roku

Wartosé brutto na dzier 31 grudnia2018 roku
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Wartosé brutto na dzien 1 stycznia 2019 roku
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Koszty remontow okresowych - generalnych
Czg$ci zamienne - nabycie

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Transfer

Réznice kursowe z przeliczenia

Wartosé brutto na dzien 30 czerwca 2019 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien
1 stycznia 2019 roku

Odpisamortyzacyjny za okres

Sprzedaz

Likwidacja

Roéznice kursowe z przeliczenia

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien
30 czerwca 2019 roku

Warto$¢ nettona dzien 1 stycznia 2019 roku
Warto$¢ nettona dzien 30 czerwca 2019 roku
(niebadane)

Grunty Budynki,
(wtym prawo lokalei obiekty Urzadzenia i . & .
uzytkowania inzynierii technicznei Srodki transportu In:'rewsarloedlﬂ Smg&{é;m:lew Zaliczkina Ogolem
wieczystego ladowej i maszyny Srodki trwale w
gruntu) wodnej budowie
1199692854 169837111,33 291420476,56 10537520,68 641089695 12757 034,68 22254454 503182 513,28
1571897,10 - 1090751,18 - - - - 2662648,28
1356882564 169837111,33 292511227,74 10537520,68 6410896,95 12757 034,68 22254454 505 845 161,56
- - - - - 6500794,71 929894405 15799 738,76
- - -370 000,00 -371 696,00 - -74 384,63 - -816 080,63
- - -149 490,89 - - -1306,65 - -150797,54
- - 330448,00 - - -330 448,00 - -
- - 41971216 - - - - 41971216
-32023,11 - - - - - - -32023,11
- 179027,08 13462412,23 1073988,38 19692,65 -14447873,46 -287 246,88 -
-82457,64 -985 095,27 -1339961,39 -37740,76 -18 506,57 -10427,27 -186,89 -2474 375,79
13454 344,89 16903104314 304864 347,85 11202072,30 6412083,03 4393 389,38 923405482 518591 335,41
- 2702673268 13828176104 577056713 320216823 - - 174 281229,08
- 2466022,16 12185862,13 750062,76 28260296 - - 15684 550,01
- - -370 000,00 -348 362,69 - - - -718 362,69
- - -136 891,75 - - - - -136 891,75
- -76 809,80 -319 243,62 -16 083,07 -8 805,35 - - -420941,84
— 2941594504 14964148780 6156 184,13 347596584 - - 188689 582,81
13568 825,64 14281037865 154229 466,70 476695355 320872872 12757 034,68 22254454 331563932,48
13454 344,89 13961509810 155222 860,05 5045888,17 293611719 4393389,38 923405482 329901 752,60
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Zmiany w okresie od 1 styczniado 30 czerwca 2018 roku

Grunty . . .
Budynki, lokale i Urzgdzenia . L& .
(WityﬂTopr::;I: obiekty inzynierii ~ technicznei Srodki transportu In ?re ir;)edh Sm&lj{ égmzle w oL, . Ogélem
| uzytkow 1adowej i wodnej maszyny W Zaliczki na $rodki
wieczystego gruntu) trwale w budowie

Wartosé brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku 12019 354,20 154796 760,58 257524 493,77 10492 251,75 4652537,46 22540602,57 12913 349,33 474939 349,66
Nabycia - - - - - 16376 728,23 2405396,73 18782 124,96
Sprzedaz -4570,66 - -3132,69 -139302,80 - - - -147 006,15
Likwidacja - - -8 362,00 -88931,42 - - - -97 293,42
Koszty remontéw okresowych - generalnych - - 461 059,69 - - -461 059,69 - -
Czesci zamienne - nabycie - - 98 154,61 - - - - 98 154,61
Transfer - 19917297 138517762 33787457 89 796,15 11804 972,45 -13816 993,76 -
Roéznice kursowe z przeliczenia -57 460,64 -686 116,40 -912 180,07 -24 320,54 -12671,74 -3095,59 -40,81 -1695885,79
Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2018 roku 11957 322,90 154 309 817,15 258545 210,93 10577 571,56 472966187 50258 147,97 150171149 49187944387
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien

1 stycznia 2018 roku - 2245241308 116840938,89 561831051 2842 886,86 615262,60 — 14836981195
Odpisamortyzacyjny za okres - 228012992 11798 395,06 694 661,62 172576,66 — — 14945763,26
Sprzedaz - - -3132,69 -36531,48 - - - -39664,17
Likwidacja - - -8 362,00 -88931,42 - — - -97 293,42
Réznice kursowe z przeliczenia - -31231,68 -118 626,97 -6 547,04 -4522,73 - - -160928,43
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien

30 czerwca 2018 roku - 24701311,32 12850921229 6180962,19 3010940,79 615 262,60 — 163017 689,19
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 12019 354,20 13234434750 140683554,88 487394124 180965059 21925339,97 12913 349,33 326569537,71
WartoS¢ nettona dzien 30 czerwea 2018 roku 1195732290 12960850583 13003599864 439660937 171872108 4964288537 150171149 32886175468

(niebadane)

Grunty i budynki o wartos$ci bilansowej netto 88 653 tysigcy PLN (na dzien 31 grudnia 2018 roku:

kredytow bankowych Grupy (nota 20).

89 046 tysiecy PLN) objete sa hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia
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Szczegdly dotyczace przeprowadzonej analizy zgodnie z MSR 36 Utrata warto$ci aktywow opisano w nocie 6.2.

13. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzelenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy spotki dominujacej (po potraceniu odsetek od uprzywilejowanych akcji zamiennych) przez
$rednig wazona liczb¢ wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu roku powigkszong o §rednia wazona
liczbe akcji zwyklych, ktore bylyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajacych potencjalnych akeji
zwyklych na akcje zwykle.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcjg:

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk netto

Okres 3 miesigcy
zakoniczony dnia
30 czerwca 2019

13150263,92
13150263,92

Okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2019

28172 506,06
28172 506,06

Okres 3 miesigcy
zakoniczony dnia
30 czerwca 2018

24991 966,96
24991 966,96

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia
30 czerwca 2018

50504 754,81
50504 754,81

Srednia wazona liczba wyemitowanych
akcji zwyktych zastosowanado
obliczenia podstawowego zysku na
jedna akcje

(uwzgledniajaca podziat akcji)

Efekt rozwodnienia

15479493 15479493 15479493 15479493

Opcje na akcje dotyczace ptatnosci w
formie akcji, ktorych dotyczy MSSF 2
Platnosciw formie akcji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
skorygowana o efekt rozwodnienia
(uwzgledniajaca podziat akcji)

-25458 -23824 -10958 -8710

15454035 15455669 15468 535 15470783

Zysk naakcje

- podstawowy z zysku za okres 0,85 1,82 1,61 3,26
- rozwodniony z zysku za okres 0,85 1,82 1,62 3,26

Szczegdly programu motywacyjnego majacego wplyw na rozwodnienie zysku na akcje zostaly opisane w nocie 15.2.
Grupa nie posiada innych niz opisane powyzej instrumentow finansowych powodujacych rozwodnienie zysku na akcje.

14. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 17 maja 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwalg o podzale zysku Spotki za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku w nastepujacy sposob:

o Kwote 43.862.155,46 7zt przeznaczono do podziatu miedzy akcjonariuszy Spéiki z zysku netto Spotki za rok
2018;
e  Kwote 54.500,00 zt postanowiono przeznaczy¢ na zasilenie Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych;

Postanowiono wyptaci¢ dywidende na rzecz akcjonariuszy Spotki w tacznej kwocie 63.156.331,44 7 tj. 4,08 zt na kazda
akcje Spotki, przy czym kwota 43.862.155,46 7zt pochodzi z zysku netto Spotki za rok obrotowy 2018 przeznaczonego
do podziahu, za$§ pozostala kwota 19.294.175,98 zt uwolniona zostala z kapitatu zapasowego Spoiki utworzonego z zysku.
Uprawnionymi do dywidendy byli akcjonariusze Spéotki, ktorym przystugiwaly Akcje w dniu 7 czerwca 2019 r. Dzien
wyplaty dywidendy ustalonona 27 czerwca 2019 roku i dywidenda zostata w tym dniu wyptacona.
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15. Swiadczenia pracownicze

15.1. Swiadczenia emerytalne

Jednostki Grupy wyplacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysoko$ci
okreslonej przez regulamin wynagradzania przyjety przez Grupe. W zwiazku z tym Grupa na podstawie wyceny
dokonanej przez profesjonalng firm¢ aktuarialng tworzy rezerwg na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytulu odpraw
emerytalnych.

Warto$¢ rezerwy na odprawy emerytalne na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosi 1 150 tysi¢cy zlotych, natomiast na
dzien 31 grudnia 2018 roku wynosita 1 192 tysi¢cy Zotych.

15.2. Programy motywacyjne
Program 111

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Alumetal S.A. uchwalito w dniu 7 listopada 2017 roku oraz zmodyfikowalo w dniu
3 pazdziernika 2018 roku program motywacyjny na lata 2018-2020 (Program Motywacyjny 1) dla kadry kierowniczej
Grupy Alumetal (Osoby Uprawnione). ZaloZzenia nowego programu motywacyjnego przewiduja warunkowe
podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki, w zwigzku z ktorym zostang wyemitowane nieodplatne i niezbywalne trzy
transze warrantow subskrypcyjnych (seria D, E i F) oraz odpowiadajace im trzy transze nowych akcji Spoéikki (seria G, H
i) o facznej warto§ci nominalnej nie przekraczajacej 46.438,20 zh, w tym:

= do 154.794 warrantow subskrypcyjnych serii D, ktore bedg uprawniac¢ ich posiadaczy do objegcia do 154.794
akcji serii G Spolki, w okresie od dnia 1 lipca 2020 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.;

= do 154.794 warrantéw subskrypcyjnych serii E, ktore bedg uprawniaé ich posiadaczy do objecia do 154.794
akcji serii H Spotki, w okresie od dnia 1 lipca 2021 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.;

= do 154.794 warrantéw subskrypcyjnych serii F, ktore bedg uprawnia¢ ich posiadaczy do objecia do 154.794
akcji serii I Spotki, w okresie od dnia 1 lipca 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.

Emisja warrantow subskrypcyjnych zostata (warranty serii D, E i F) skierowana do cztonkow Zarzadu oraz kluczowego
personelu Grupy wskazanego przez Zarzad i zaakceptowanego przez Rad¢ Nadzorczg. Osoby Uprawnione bgda mogtly
wykonaé¢ uprawnienie do objecia akcji Spotki po spehmieniu okre§lonych warunkow, w tym w szczegdlnosci pod
warunkiem pozostawania przez dang Osob¢ Uprawniong w stosunku pracy lub innym stosunku prawnym bedacym
podstawa wykonywania przez nig ushug dla Spotki lub Spotek Zaleznych, od dnia podpisaniaprzez Osobe Uprawniong
ze Spo6tka umowy dotyczacej uczestnictwa w Programie Motywacyjnym III do dnia bezposrednio poprzedzajacego
odpowiedni dzien wykonania prawa z warrantow subskrypcyjnych danej serii. Ponadto wykonanie prawa z warrantow
subskrypcyjnych bedzie mogto nastapi¢ pod warunkiem: osiggniecia odpowiedniego poziomu skonsolidowanej EBITDA
przez Spolke; osiagnigcia odpowiedniego poziomu znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto przez Spoéike;
osiagnigcia odpowiedniego wskaznika zwrotu z akcji Spolki w stosunku do dynamiki zmian indeksu WIG.

Jednostkowa cena emisyjna akcji objetych nowym programem motywacyjnym bedzie wynosi¢ 48,60 zl, ktora to kwota
bedzie pomniejszona o sume¢ §wiadczen wyplaconych przez Spodtke w przeliczeniu na jedng akcje Spotki na rzecz jej
akcjonariuszy, w szczeg6lnoscio wyplacone przez Spotke dywidendy w nastepujacy sposob:

= dla kazdej z akeji serii G jej cena emisyjna wynosi48,60 zI, ktéra to kwota pomniejszona bedzie o wyplacona
dywidende¢ brutto (w przeliczeniu na jedng akcje Spokki) za rok obrotowy 2017 (tj. kwote 2,92 zl), za rok
obrotowy 2018 (tj. kwote 4,08 z) oraz o wyplacong lub uchwalong dywidendg za rok obrotowy 2019;

»  dla kazdej z akcji serii H, jej cena emisyjna wynosi 48,60, ktora to kwota pomniejszona bedzie o wyplacona
dywidende brutto (w przeliczeniu na jedng akcj¢ Spoiki) za rok obrotowy 2017 (tj. kwote 2,92 zb), za rok
obrotowy 2018 (tj. kwote 4,08 zI) i za rok obrotowy 2019 oraz o wyplacong lub uchwalong dywidend¢ za rok
obrotowy 2020;

= dla kazdej z akcji serii I jej cena emisyjna wynosi 48,60 zt, ktora to kwota pomniejszona begdzie o wyplacong
dywidende brutto (w przeliczeniu na jedng akcj¢ Spotki) za rok obrotowy 2017 (tj. kwote 2,92 zb), za rok
obrotowy 2018 (tj. kwote 4,08 zb), za rok obrotowy 2019 i za rok obrotowy 2020 oraz o wyptacong lub uchwalong
dywidendg za rok obrotowy 2021.
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Kwota wyplaconych dywidend obejmuje cato$¢ wyplaconych dywidend brutto za okresy, o ktorych mowa powyzej
niezaleznie czy wyplata dywidendy jest finansowana z zysku za dany rok obrotowy czy z innych kapitaltow Spotki,
ktérymi moze onadysponowacw celu wyplaty dywidendy.

Szczegblowe zasady programu zostaly ustalone w regulaminie programu motywacyjnego, przyjetym przez Rade
Nadzorcza 14 grudnia 2017 roku oraz zmodyfikowanym w dniu 3 pazdziernika 2018 roku. Spotka dokonata wyceny
programu pracowniczego i wyliczyla go na zasadach okre$lonych w MSSF 2 Platno$cina bazie akcji.

W roku 2018 Spotka wypehita warunki zwigzane z osiggnieciem odpowiedniego poziomu skonsolidowanej EBITDA
oraz osiagnieciem odpowiedniego poziomu znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto. Nie zostal natomiast
spemiony warunek osiggnigcia odpowiedniego wskaznika zwrotu z akcji Spotki w stosunku do dynamiki zmian indeksu
WIG, co oznacza, iz Spotka wyemituje jedynie 103 196 warranty subskrypcyjne serii D.

W zwigzku z prawdopodobnym niespelieniem w 2019 roku warunkéw nierynkowych dla warrantow subskrypcyjnych
serii E przeszacowano warto$¢ Programu Motywacyjnego Il wyksiegowujac koszt zwigzany z tymi warrantami.

Ponizej zaprezentowano koszt programu oraz warto$¢ kapitatu z tytutlu programu motywacyjnego na poszczegdlne daty
bilansowe

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

Kapitat z ty tulu programu moty wacy jnego 111 1480 920,67 1138 998,28

Okres 6 m-cy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 30 czerwca2018

Koszt programu |11 341 922,39 508 892,11
16. Zapasy

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
(niebadane)

Materialy i odpady (wedlug ceny naby cia) 38 878 603,60 66 485 778,82

Produkcja vytoku i polfabrykaty (wedlug kosztu 27 916 283,22 58 605 200,73
wytworzenia)

Produkty gotowe 42 492 725,01 51 653 386,20
Towary 37 096,11 37 096,11
Zaliczki na dostawy 926 539,58 -
Zapasy ogétem, wedtug nizszejz dwéch wartosci: ceny

nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto 110251 247,52 176 781 470,86
mozliwej do uzyskania

Odpis aktualizujacy warto$¢ zap asow -352 365,71 -846 458,68

Zmniejszenie stanu zapasOw na przestrzeni I potrocza 2019 roku jest efektem spadku cen surowcow ztomowych oraz
konkretnych uwarunkowan rynkowych (sytuacji handlowej) w tym czasie.

Zabezpieczenia kredytow ustanowione na zapasach zostaly szczegblowo opisane w nocie 20.

17. Naleznosciz tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018

(niebadane)
Nalezno$ci z tytulu dostaw iushug 270150 717,60 276 143 392,85
Nalezno$ci budzetowe — z tytutu podatku od towaréw i ustug 5739 403,40 9931 232,45
Pozostate nalezno$ci od osob trzecich 168 381,65 140 094,50
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Nalezno$¢ gwarancy jna* - 890 957,66
Naleznos$ci ogétem (netto) 276 058 502,65 287 105 677,46
Odpis aktualizujacy naleznosci 261497178 -3001 574,13
Naleznos$ci brutto 278673 474,43 290 107 251,59
NaleznoS$ci dlugoterminowe:
Nalezno$¢ gwarancyjna* - 890 957,66

* naleznos¢ gwarancyjna wynikajgca z zawartej umowy z wykonawcg instalacji gazowej i jednoczesnie dostawcq paliwa gazowego do
Zaktadu na Wegrzech

Factoring

Grupa zawarla 15 wrze$nia 2014 r. umowe factoringowg z Bankiem UniCredit Luxembourg S.A., ktéry ustanowit
factoring pelny na nalezno$ciach w EUR od jednego z klientow z Grupy Alumetal, w ryzyko tego klienta, bez regresu w
strong Grupy Alumetal, bez limitu (ograniczony w praktyce skala wspolpracy z klientem), z mozliwo$cig elastycznego
korzystania z ushigi. Na dzien 30 czerwca 2019 r. warto§¢ zdyskontowanych faktur wyniosta 0,00 EUR (na dzien 31
grudnia 2018 r. wynosita 0,00 EUR).

Naleznosci od Cimos d.d.

Zgodnie z opisanym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku
procesem restrukturyzacji Cimos d.d. i wynikajgcym z niego porozumieniem z kontrahentami 22 maja 2019 r. Grupa
zanotowata wplyw 6smej ostatniej potrocznej raty na konto w kwocie 92 415,60 EUR. W konsekwencji Grupa rozwigzata
pozostaly odpis aktualizujacy w wynikach | potrocza 2019 roku w kwocie rownej uzyskanemu wplywowi.

Naleznosci od jednostek Grupy Arche

W 2015 roku dwie spotki z Grupy Archetj. F.V.M. Technologies Société anonyme (spotka prawa francuskiego) z siedziba
w Villers la Montagne (Francja) oraz SIFA Technologies Société anonyme (spétka prawa francuskiego) z siedziba w
Orleans Cedex 2 (Francja) zostaly objete postgpowaniami naprawczymi, toczacymi si¢ przed Sadem Handlowym w
Paryzu. Spoélka nie zostata poinformowana o szczegotach postepowania naprawczego, otrzymata jedynie informacje o
mozliwo$ci splaty czesci nalezno$ci F.V.M. Technologies Société anonyme (spotka prawa francuskiego), w kwocie 131
470, 29 EUR, ktora to kwota w dniu 7 marca 2016 r. zostala zaplacona jednostce zaleznej ALUMETAL Poland sp. z 0.0.
W zwigzku z nieudzieleniem przez kontrahentdéw informacji zard6wno co do dalszej procedury wzgledem pozostatejczesci
naleznosci od F.VM. Technologies Société anonyme (971 082,70 EUR) jak réwniez calo$ci nalezno$ci od SIFA
Technologies Société anonyme (839 610,86 EUR) Zarzad Alumetal Poland sp. z 0.0., zdecydowat o utworzeniu odpisu
aktualizacyjnego w wysokos$ci rownej calo$ci naleznos$ci pozostatej do splacenia tj. w wysokosci 7 694 672,42 PLN.
Utworzenie odpisu aktualizacyjnego zostalo podane do wiadomo$ci publicznej raportem biezacym nr 3/2016.

Spotka w dniu 26 listopada 2016 otrzymata od pelnomocnika procesowego jednostki zaleznej ALUMETAL S.A. —
ALUMETAL Poland sp.z 0.0. wiadomo$¢ o zatwierdzeniu w dniu 24 listopada 2016 roku przez Sad Handlowy w Paryzu
planu naprawczego przewidujacego kontynuowanie dziatalno$ci, w ramach procedury naprawczej prowadzonej na prawie
francuskim wzgledem SIFA Technologies Société anonyme (spétka prawa francuskiego) z siedzibg w Orleans Cedex 2
(Francja), nalezacej wedlug posiadanych przez Emitenta informacji do grupy kapitalowej Arche.

Zatwierdzenie w/w planu naprawczego spowodowalo wejScie w zycie protokolu ustalen zawartego pomiedzy SIFA
Technologies Société anonyme a ALUMETAL Poland sp. z o.0. (,,Protokét ustalen), w ktérym przyjeto sposob
zaspokojenia wierzytelnosci ALUMETAL Poland sp. z 0.0. wynoszacej 839 610,86 EUR (stownie: osiemset trzydzieSci
dziewig¢ tysigcy szeséset dziesi¢¢ Euro osiemdziesigt sze$¢ centow) co odpowiada kwocie 3 716 201,63 z (stownie: trzy
miliony siedemset szesnascie tysiecy dwiescie jeden zotych sze§cédziesiat trzy grosze, po kursie z dnia 24 listopada 2016
roku).

Protokot ustalen przewidywatl zaptate kwoty 419 805,43 EUR (stownie: czterysta dziewigtna$cie tysigcy osiemset pigc
EUR czterdziesci trzy centy), co odpowiadalo kwocie 1 858 100,81 zt (stownie: jeden milion osiemset pigcdziesigt osiem
tysigcy sto zlotych osiemdziesiat jeden groszy) tj. 50% ogolnej kwoty wierzytelno$ci objetych postgpowaniem
naprawczym, w dwunastu rownych ratach miesigcznych o wysoko$ci34 983,00 EUR (stownie trzydzieSci cztery tysigce
dziewigéset osiemdziesiat trzy EUR zero centéw) platnych w ciagu 12 kolejnych miesigcy poczawszy od zaplaty
pierwszej raty, przy czym kwota pierwszej raty wynosita 34 992,43 EUR. Wplata pierwszej raty powinna nastgpi¢ w
terminie 5 dniroboczych od zatwierdzenia planu (tj. do dnia 1 grudnia 2016 roku). Zaptata ko lejnych rat miata nastgpowaé
w terminie do 15 dnia kazdego miesigca (lub w nastepnymdniu roboczym) przez 11 kolejnych miesiecy poczawszy od
miesigca pierwszej wplaty.

W przypadku wykonania splaty wierzytelno$ci zgodnie z postanowieniami zawartymi w Protokole ustalen ALUMETAL
Poland sp. z 0.0. zobowiazala si¢ doumorzenia pozostatych 50% ogdlnej kwoty wierzytelno$ci objetych postgpowaniem
naprawczym. Strony uzgodnily réwniez zmian¢ sposobu prowadzenia stosunkoéw handlowych polegajaca m. in. na
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dokonywaniu przez SIFA Technologies Société anonyme natychmiastowych platnosci biezacych zobowigzan. W
przypadku braku dokonania splaty zgodnie z Protokolem ustalen wierzytelno§¢ ALUMETAL Poland sp. z 0.0. miata
zostac splacona w pelnej wysoko$ciw okresie objetym Planem naprawczym tj. do 2026 roku. Na dzien 31 grudnia 2017
roku wszystkie dwana$cie rat zostalo splaconych,a pozostate 50% wierzytelnosci zostalo umorzone zgodnie z zapisami
Protokolu ustalen.

Spotka w dniu 27 kwietnia 2018 otrzymata od pelnomocnika procesowego jednostki zaleznej ALUMETAL S.A. —
ALUMETAL Poland sp.z 0.0. wiadomo$¢ od Syndyka o nie§ciagalno$ci wierzytelnosci od F.V.M. Technologies Société
anonyme. Wobec powyzszego ALUMETAL Poland sp. z 0.0. w okresie zakonczonym 31 grudnia 2018 roku umorzyta
nalezno$ci objete odpisem od F.V.M. Technologies Société anonyme. Operacja tanie miata wptywu na wynik finansowy
Grupy w 2018 roku.

Naleznosciod JN Metal

W dniu 5 czerwca 2017 roku ALUMETAL Poland sp.z 0.0. Zlozyta pozew do Sagdu Okregowego w Krakowie IX Wydziat
Gospodarczy w sprawie przeciwko firmie JN Metal Jerzy Nykiel o zaplate z tytulu dostawnakwote 1 503 048,87 zotych
i taka kwota zostala obj¢ta odpisem aktualizujgcym w wynikach I kwartatu 2017 roku. Na dzien 31 marca 2018 roku
saldo nalezno$ci w wyniku dokonania kompensat wynosito 1266 471,77 zt. W dniu 25 kwietnia 2018 roku Sad Okr¢gowy
w Krakowie zasadzit narzecz ALUMETAL Poland sp.z 0.0. kwote 1 266 471,77 zZlotych oraz koszty sadowe. Pozwany
w dniu 15 czerwca 2018 roku ztozyt apelacje od powyzszego wyroku. Na dzien 30 czerwca 2019 roku apelacja nie zostata
rozpatrzona z uwagina skladanie zazalen przez pozwanego na odmowe zwolnienia od kosztéw ztozonej apelacji.

W zwigzku z dalsza ekspansjg handlowa Spotka podjeta decyzje o zmianie podejScia do zarzadzania ryzykiem
handlowym i w I potroczu 2016 roku zdecydowala si¢ o podpisaniu umowy ubezpieczenia nalezno$ci. Weryfikacja
zostala objeta cata sprzedaz do jednostekniepowigzanych z wyjatkiem sprzedazy do trzech najwiekszych klientoéw Gru py
Alumetal, a ubezpieczenie obowigzuje od 1 kwietnia 2016 roku. W II kwartale 2017 i 2018 roku podjeto decyzje o
kontynuacji polityki ubezpieczania nalezno$ci co na przestrzeni czasu dodatkowo poprawito stopien pokrycia potrzeb
Grupy w zakresie przyznawanych limitow ubezpieczeniowych. W konsekwencji ryzyko kredytowe Spoiki zostato bardzo
mocno ograniczone. Nalezy jednak podkresli¢, iz zgodnie z zasadami panujagcymi w tego typu umowach czgs¢ kwoty
nalezno$ci dla kazdego z klientoéw nie podlega ubezpieczeniu ze wzgledu na tzw. udziat wlasny ubezpieczajacego, a
ponadto Zarzad Spoéiki, w $wietle brzmienia umowy ubezpieczenia, ma prawo podja¢ decyzje o sprzedazy powodujace;j
wystepowanie naleznosci od klientow w kwocie wyzszej niz wysoko§¢ przyznanego przez ubezpiec zycieli limitu.

18.  SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy, od jednego
dnia do jednego miesigca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieni¢zne i sg oprocentowane
wedhug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa $Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow odpowiada
ich warto$ci bilansowej. Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentoéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeplywow pienigznych sklada si¢ z okre§lonych $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych
0 niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, ktore stanowig integralng czg$¢ zarzadzania $rodkami pienigznymi jak
opisano szerzej w nocie 6.1.

Dla celow $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienigznych, $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty skladajg sie z nastepujacych pozycji:

30 czerwca 2019 30 czerwca 2018

(niebadane) 31 grudnia 2018 (niebadane) 31 grudnia 2017

Srodki pienigzne w banku i w kasie 21 570 800,80 28940 480,30 43 763 577,72 6 729 406,17
Lokaty krotkoterminowe 6 000,00 6 000,00 6 000,00 6 000,00
Kredyty w rachunkach biezacy ch -91468 111,55  -110 647 926,07  -104 873 077,23 -97 407 976,35

Srodki pieniezne wykazane wramach rachunku

przeplywéw pienieznych -69 891 310,75 -81 701 445,77 -61 103 499,51 -90 672 570,18

19. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe

19.1. Kapital podstawowy

Kapital akcyjny 30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
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OA’TSJ; Egyklie dsaerii A o warto$ci nominalnej 9,800 570 9800570
OA,IISJ; Izdgyklzlze ds:rn B o warto$ci nominalnej 1 507 440 1 507 440
OA’T(?;Eg};(I;Z}.edS:rii C o warto$ci nominalnej 3769 430 3760 430
(I;tll(f)ﬁ[:) ]ngyki‘e dsaerii D o warto$ci nominalnej 150 770 150 770
311(8); E;\Ivyklzlztfe ds:ru E o warto$ci nominalnej 150 770 150 770
OA’l;;j; EvaykI;lze ds:rii F o warto$ci nominalnej 100513 100513

15 479 493 15479 493

Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 0,10 PLN i zostaly w pemni optacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcjom serii A, B, C, D, E i F przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane

co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy:

IPO30 FIZAN A/S
udziat w kapitale

udzial w glosach

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander
(wcze$niej Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny AvivaBZ WBK)

udziat w kapitale

udzial w glosach

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny

udziat w kapitale
udziat w glosach

Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny
udzial w kapitale
udziat w glosach

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,.Zlota Jesien”

udziat w kapitale
udziat w glosach

Krzysztof Blasiak
udziat w kapitale

udziat w glosach

30 czerwca 2019

32,99%
32,99%

10,50%
10,50%

7,37%
7,37%

6,18%
6,18%

5,98%
5,98%

2,61%
2,61%

31 grudnia 2018

32,99%
32,99%

10,50%
10,50%

7,37%
7,37%

6,18%
6,18%

5,98%
5,98%

2,61%
2,61%
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Szymon Adamczyk
udziat w kapitale 1,79% 1,79%
udziat w glosach 1,79% 1,79%
Przemystaw Grzybek
udziat w kapitale 1,08% 1,08%
udziat w glosach 1,08% 1,08%
Agnieszka Drzyzdzyk
udzial w kapitale 0,05% 0,05%
udziat w glosach 0,05% 0,05%
Pozostali
udziat w kapitale 31,45% 31,45%
udziat w glosach 31,45% 31,45%

Struktura akcjonariatu na dzien zatwierdzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

IPO 30 FIZAN A/S
udzial w kapitale

udziat w glosach

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander
(wczeséniej Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny AvivaBZ WBK)

udziat w kapitale

udzial w glosach

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny

udziat w kapitale
udziat w glosach

Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny
udzial w kapitale

udziat w glosach

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zlota Jesien”
udziat w kapitale

udzial w glosach

Krzysztof Btlasiak

udziat w kapitale

19 sierpnia 2019

32,99%
32,99%

10,50%
10,50%

7,37%
7,37%

6,18%
6,18%

5,98%
5,98%

2,61%
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udziat w glosach 2,61%
Szymon Adamczyk
udzial w kapitale 1,79%
udzial w glosach 1,79%
Przemystaw Grzybek
udziat w kapitale 1,08%
udziat w glosach 1,08%
Agnieszka Drzyzdzyk
udzial w kapitale 0,05%
udziat w glosach 0,05%
Pozostali
udziat w kapitale 31,45%
udzial w glosach 31,45%

19.2. Niepodzielony zysk oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktoére nie podlegaja podzialowi, to znaczy nie moga zosta¢ wyplacone
w formie dywidend.

Statutowe sprawozdania finansowe Alumetal Poland Sp. z o0.0. i Alumetal S.A. sa przygotowywane zgodnie
zMigdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej natomiast sprawozdanie finansowe T+S Sp. z 0.0. jest
przygotowywane zgodnie z polskimi standardami rachunkowos$ci. Statutowe sprawozdanie spotki Alumetal Group
Hungary Kft. jest przygotowywane zgodnie z wegierskimi standardami rachunkowos$ci a dla celow konsolidacji
przeksztalcane jest na zgodne z polityka rachunkowos$ci stosowang przez Grupe. Dywidenda moze by¢ wyplacona
w oparciu 0 zysk ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celow statutowych
oraz z kapitalu zapasowego z uwzglednieniem ustawowych ograniczen.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych Spotka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie
straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym
sprawozdaniu spoiki dominujacej, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego
jednostki dominujacej. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze cze$ci
kapitatu zapasowego w wysokos$cijednej trzeciej kapitalu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoiki i nie podlega ona podzialowi na inne cele.

Umowa wieloproduktowa zawarta w dniu 10 listopada 2005 r., wraz z pozniejszymi zmianami, pomi¢dzy Spoika,
Alumetal Poland, Alumetal Group Hungary Kft. i T+S jako kredytobiorcami oraz ING Bank Slaski jako kredytodawca
oraz umowa o kredyt inwestycyjny na finansowanie inwestycji na Wegrzech zawarta w dniu 15 pazdziernika 2015 r.
pomiedzy Alumetal i ING Bank Slaski S.A. zobowiazuje kredytobiorcow do niedokonywania bez uprzedniej zgody
Banku wyptaty dywidendy z zysku netto: (i) w lacznej kwocie przekraczajacej 50% skonsolidowanego zysku netto za
poprzedni rok obrotowy, (i) od 2017 r. w 1acznej kwocie przekraczajacej 70% skonsolidowanego zysku netto za
poprzedni rok obrotowy, (iii) a poczawszy od 2018 r. w lacznej kwocie przekraczajacej 70% znormalizowanego,
skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy.
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20. Oprocentowane kredyty i pozyczki

Wykorzystany limit

Termin Wykorzystany limit wPLN 31 grudnia

Udostepnionylimit - Waluta limitu o v 1nosci w PLN 30 czerwea 201¢

2018
Limit %qcznydla kllkuspolekgrupy.wbankuING Bank Slaski S.A..oprocentowanngLIBOR 1M (USD) 36 000 000,00%* PLN* 18.06.2020 23756 785,94 32464 326,79
+ marza, WIBOR 1M (PLN)+marza, EURIBOR 1M (EUR)+marza
Limit taczny dla kilku spotek grupy w DNB Bank PolskaS.A. oprocentowany WIBOR 1M (PLN) + marza, 40000 000.00 PLN* 30.06.2020 23298873.10 29018 05481
EURIBOR 1M (EUR) + marza, BUBOR 1M (HUF) +marza LIBOR 1M (USD) + marza ' A ' '
Limit taczny dla kilku spétek grupy w Banku Handlowym w Warszawie S.A. oprocentowany wg LIBOR .
IM (USD) + marza, WIBOR 1M (PLN) + marza, LIBOR 1M (EUR) + marza, BUBOR 1M (HUF)+ marza 54000000,00 PLN 12.06.2020 39600593,17 4432310982
Limit dla Alumetal Group Hungary Kftw Citibank Europe Hungarian Branch Office oprocentowany
wg, EURIBOR O/N (EUR) + marza, BUBOR O/N (HUF) + marza**** 1850000,00 EUR* 14.08.2020 4811859,34 4842 434,65
Cze$¢ krotkoterminowa kredytu inwesty cyjnego wwysokosci 10 mIn EUR udzielonego przez bank ING
Bank Slaski S.A. oprocentowanego wg stopy EURIBOR 1M + marza przeznaczonego na finansowanie 10 000 000,00*** EUR 14.10.2022 8521 008,00 8617 200,00
inwestycji budowy zaktadu produkcyjnegona Wegrzech** *
Razem cze$é krotkoterminowa 9998911955 119 265 126,07

Czgs¢ dlugoterminowa kredytu inwestycyjnego wwysokosci 1 0 mIn EUR udzielonego Alumetal S.A. przez
ING Bank Slaski S.A. wkwocie 10 mln EUR, oprocentowanego wg stopy EURIBOR 1 M +marza 10000 000,00*** EUR 14.10.2022 19797 312,00 24329 400,00
przeznaczonego nafinansowanie inwestycji budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech***

Razem 119786 431,55 143594 526,07

* waluta oznacza wylacznie walute limitu, moze zatem rozni¢ si¢ od waluty kredytu

** w ramach umowy kredytowej udost¢pniony limit zwigkszony formalnie o 3,6 mInP LN do kwoty 39, 6 mIn PLN jako mechanizm zabezpieczajacy Bank przed zmiang kursow EUR/PLN i USD/PLN oraz przed
wystapieniem zadhuzenia wymagalnego i przeterminowanego

*** faczny limit dla czgséei krotko i dlugoterminowej kredytu inwestycyjnego wynosi 10 min EUR

****umowa zostata przedtuzona o kolejny rok wdniu 14 sierpnia 2019 roku wkwocie 1,850 mInEUR
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Zabezpieczenia kredytow i pozyczek ustanowione na majatku Grupy przedstawialy sie nast¢pujaco:

Na dzen 30 czerwca 2019 roku:

uzytkowania gruntu

Rodzai Wartos ¢
Zzobo wf ania Wierzyciel Rodzaj zabezpieczonego majatku zastawionego
¥ majatku*
Hinoteka srodki trwate w budowie, budynki,
kaﬂ cvina ING Bank Slaski S.A. budowle, prawo wieczystego 68 182 498,20
vl uzytkowania gruntu
Hipoteka ) srodki trwate w budowie, budynki,
UMOWNa ING Bank Slaski S.A. budowle, prawo wieczystego 9 776 928,91
uzytkowania gruntu
. $rodki trwate w budowie, budynki,
E;Egtgﬁz \?sgrtzHa\?\zglgvl\y w budowle, prawo wieczystego 21 146 372,48
Y] o uzytkowania gruntu
g?:rfytelnos,ci ING Bank Slaski S.A.  naleznosci 8 881 950,74
; DNB Bank Polska
chfesr‘jy eiosei | SA naleznosci 9 945 746,02
Zastaw ING Bank Slqski S.A. srodki trwale 2981 167,41
Zastaw ING Bank Slaski S.A. surowce czyste i zlomowe 4 410 959,28
Zastaw DNB Bank Polska surowce zZlomowe, potfabrykaty
SA. zZlomowe, wyroby gotowe 41 247 186,84
Zastaw Bank Handlowy SA wyroby gotowe 8 600 000,00
Zastaw Bank Handlowy SA surowce Zomowe 3100 571,28
*na bazie wartosci ksiggowej
Na dzien 31 grudnia 2018 roku:
Rodzai Warto§¢
Zzobo wf ania Wierzyciel Rodzaj zabezpieczonego majatku zastawionego
¥ majatku*
Hipoteka srodki trwate w budowie, budynki,
kaB cvina ING Bank Slaski S.A. budowle, prawo wieczystego 69 041 012,78
Y] uzytkowania gruntu
Hinoteka srodki trwate w budowie, budynki,
U rTF\)ow na ING Bank Slaski S.A. budowle, prawo wieczystego 10 038 619,40
uzytkowania gruntu
- srodki trwate w budowie, budynki,
E;Eg;?ﬁ: SS;ZZH&?;SIEVX w budowle, prawo wieczystego 20 838 845,80
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Cesja .. ING Bank Slaski S.A.  nalemosci 46 292 200,37
wierzytelno$ci
; DNB Bank Polska
Cesp — SA naleznosci 6 191 764,09
wierzytelno$ci
Zastaw Bank Handlowy SA $rodki trwate 490 986,49
Zastaw ING Bank Sla,ski S.A. srodki trwate 4 004 198,12
Zastaw ING Bank Slaski S.A. surowce czyste i Zlomowe 4 826 351,75
Zastaw DNB Bank Polska surowce Zomowe, potfabrykaty
SA. Zlomowe, wyroby gotowe 45 000 000,00
nie wigcej niz
Zastaw Bank Handlowy SA wyroby gotowe 5000 000,00
Zastaw Bank Handlowy SA surowce Zomowe 11 953 137,25

*na bazie wartosci ksiggowe;j

Zabezpieczeniem dhigoterminowego kredytu inwestycyjnego udzelonego Alumetal S.A. przez bank ING Bank Slaski
S.A. w kwocie 10 000 000,00 EUR przeznaczonego na finansowanie inwestycji budowy zaktadu produkcyjnego na
Wegrzech jest hipoteka na nieruchomo$ci w zakladzie produkcyjnym Alumetal Poland sp.z o0.0. w Nowej Soli, ktorej
warto$¢ ksiegowa netto na dzien 30 czerwca 2019 roku wynosi 45 415 946,99 # (na dzien 31 grudnia 2018 roku
wyniosta 46 111 777,59 ).

W maju 2019 roku podpisano umowe cesji wierzytelnosci obejmujace wspolprace z dodatkowym klientem jako
zabezpieczenie kredytu krotkoterminowego z limitem 40 min 7t udzielonego Grupie Alumetal przez DNB Bank Polska
SA.

W maju 2019 troku podjeto réwniez w porozumieniu z Bankiem Handlowym w Warszawie decyzj¢ o rezygnacji
zastawu na §rodkach trwatych jako zabezpieczenia kredytu oraz zmodyfikowano wysoko$¢ najwyzszych sum
zabezpieczenia dla zastawow na zapasach.

Alumetal S.A. w2016 roku poreczyta narzecz wegierskiego MSZ umowe o dotacjg gotowkowa zawartg przez Alumetal
Group Hungary Kft. W zwigzku ze zmiang zabezpieczenia tej umowy na zabezpieczenie w postaci zastawu
hipotecznego na nieruchomosci wegierskiej spotki w Komarom porgczenie to wygasto automatycznie w dniu 17 maja
2018 roku, czyli w dniu finalnego ustanowienia hipoteki.

Alumetal SA oraz Alumetal Poland sp. z 0.0. w okresie zakonczonym 30 czerwca 2019 roku udzielity poreczen i
gwarancji za zobowigzania handlowe Alumetal Group Hungary Kft na rzecz dostawcow wegierskiej spotki. Laczna
warto$¢ tych porgczen wyniosta na dzien 30 czerwca 2019 roku rownowartos¢ 3 766 223,33 zt (na dzien 31 grudnia
2018 roku wyniosta 2 038 023,66 ).

Alumetal Poland sp. z 0.0. (poprzednio Alumetal Nowa S61 Sp. z 0.0.) wystawita w 2009 roku na rzecz Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej weksel in blanco, jako zabezpieczenie ewentualnych roszczen
NFOSIiGW wobec tej Spotki, wyniklych z podpisania pomigdzy stronami umowy o dotacje w wysoko$ci20 min zt na
realizacje projektu ,,Budowa zakladu przerobu zZtomoéw, odpaddw aluminiowych i produkeji stopéw odlewniczych —
etap I”. Weksel ten zostat zwr6cony na pisemny whiosek Beneficjenta w maju 2018 roku po uplywie 5 lat od dnia
zakonczenia realizacji projektdw oraz wypehieniu wszelkich zobowigzan okre§lonych w umowie o dofinansowanie
projektu.

W zwigzku ze zmiang sposobu zabezpieczenia umowy kredytu krotkoterminowego w banku ING Bank Slaski S.A.
w dniu 5 lutego 2018 roku Alumetal S.A. podpisata weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa stanowigcy jedno
z zabezpieczen tej umowy na rzecz ING Bank Slaski S.A. Ponadto w czerwcu 2019 roku wycofano zlisty zabezpieczen
kredytu cesj¢ wierzytelno$ci od jednego z klientéw zast¢pujac ja cesja wierzytelnosci od innego klienta.
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21. Rezerwy

Na dzien 30 czerwca 2019 roku jak réwniez na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa nie tworzyla rezerw oprocz rezerw
wymienionych w punkcie 15.1.

21.1. Rezerwa na toczace si¢ postepowania sadowe

Zarbwno w okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2019 roku jak i w roku 2018 nie toczyly si¢ zadne istotne
postepowania sagdowe wobec Spotek Grupy Alumetal.

22. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowigzania i rozliczenia

mi¢dzyokresowe
22.1. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania finansowe

(krotkotermino we)

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
(niebadane)

Zobowigzania z ty tulu dostaw i ustug 120 891 605,50 146 341 623,32
Zobowiazania z tytulu faktoringu odwroconego 2 527 889,25 2 956 254,05
Zobowiazania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen 2297 782,55 2 229 869,10
Zobowiazania inwestycyjne 405 944,48 1980 966,86
Inne zobowigzania 368 455,69 553 477,61
Razem 126 491 677,47 154 062 190,94

Zobowigzania z tytutu dostawi ustug sg nicoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 21 do 60 dni.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Alumetal Poland sp.z 0.0. podpisatumowe z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
(z pOmiejszymi zmianami) dotyczacg wspolpracy pomiedzy stronami w zakresic nabywania przez Bank, na podstawie
odrgbnych uméw, wierzytelnosci handlowych wzglgdem ALUMETAL Poland sp. z o.0. przyshigujacych jej
kontrahentom, z lacznym limitem 7 min zt (factoring pelny dla dostawcoéwrealizowany na ich koszt).

22.2. Pozostale zobowigzania niefinansowe

30 czerwca 2019 31 grudnia 2018
(niebadane)

Podatek VAT 283 327,63 206 323,70
Podatek dochodowy od 0s6b fizy cznych 646 942,96 758 571,87
Zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych 2 567 235,57 2 526 436,62
PFRON 31 027,00 53944,47
Akcyza 7 351,00 28 136,00
Inne 721,00 701,94
Razem 3536 605,16 3574 114,60
- krotkoterminowe 3536 605,16 3574 114,60
- dlugoterminowe — _

22.3. Rozliczenia miedzyokresowe

Na zmian¢ salda rozliczen migdzyokresowych w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku mialo wplyw
(i) otrzymanie dotacji gotowkowej przez Spotke Alumetal Group Hungary Kft. w kwocie o rtOwnowarto$ci W zlotych
39 tys. (ii) rozliczenie odpisu dotacji w pozostale przychody operacyjne w kwocie 1.404 tysiecy zotych, (iii) spadek
rozliczen miedzyokresowych kosztow z tytutu niewykorzystanych urlopow i przyznanych premii w kwocie 232 tysiecy
Zotych, (iv) wzrost rozliczen miedzyokresowych kosztow z innych tytutow w kwocie 65 tysiecy Zotych (w tym efekt
przeliczenia dotacji Spotki wegierskiej wg kurséw bilansowych).

Otrzymane dotacje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotycza dofinansowania otrzymanego
z Funduszy Unijnych, ktoére obejmuja:
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a) dofinansowanie w ramach sektorowego programu operacyjnego ,,Wzrost Konkurencyjnosci Przedsigbiorstw, lata
2004-2006" zwiazane z realizacja nast¢pujacych zadan inwestycyjnych:

e Zakup iinstalacja urzagdzenia do paczkowania surowcoéw ztomowych —dofinansowanie w kwocie 1.037.333,62
zlotych;

e Budowa instalacji oczyszczania gazdw z procesu przetopu aluminium wtérnego w zespole 3 szt. piecow
indukcyjnych typu PIT-6000 — dofinansowanie w kwocie 946.690,18 zZotych;

e Moderizacja piecéOw topielnych gazowych i budowa instalacji oczyszczania gazow dla piecow topielnych,
piecow odstojowych ipras do zgarow — dofinansowanie w kwocie 5.952.500,00 zotych,

e  Wuzrost konkurencyjnos$ci przedsiebiorstwa poprzez budowe pieca do topienia ztomu aluminium PIT-6000
oraz unowocze$nienie laboratorium jakosciowego” — dofinansowanie w kwocie 1.151.281,44 zotych;

b) dofinansowanie w ramach programu operacyjnego ,Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013”  zwiazane
z realizacja zadania inwestycyjnego ,Budowa zakladu przerobu Ztomu, odpadow aluminiowych i produkcji stopéw
odlewniczych-etap I” w kwocie 20.000.000,00 zlotych.

W oparciu o umowe podpisangz NFOS, Grupa zobowigzana byta do wywiazania sie z zobowigzan umownych, w tym

trwalo$ci  projektu, przez okres okre$lony w umowie. Zabezpieczeniem zobowigzan  okre$lonych

w umowie o dofinansowanie projektu byt weksel in blanco, o ktorym mowa szerzej w nocie 20.

Ponadto w 2014 roku Alumetal Group Hungary Kft. otrzymata od rzadu wegierskiego wiazaca oferte na dotacje
gotowkowa dla tego przedsigwzigcia i ja zaakceptowala, a umowa wsparcia zawarta w tym zakresie weszta ostatecznie
formalnie w zycie dnia 2 lutego 2016 roku. W I kwartale 2018 roku oraz w I kwartale 2019 roku podpisano aneksy
modyfikujace tre$¢ umowy w zakresie zobowigzan beneficjenta odno$nie zatrudnienia, zmieniajace sposob
zabezpieczenia umowy oraz terminu zakonczenia realizacji przedsiewziecia. W przypadku dotacji gotowkowej
Alumetal Group Hungary Kft aktualnie zobowigzaniem spotki jest: (i) wybudowanie zakladu o zdolnos$ciach
produkeyjnych co najmniej 55 000 ton rocznie (zobowigzanie zostalo juz zrealizowane) (ii) zatrudnienie 100 osob
$redniorocznie poczawszy od roku 2019 do roku 2025 (w tym co najmniej 2,7 % pracownikow powinno mie¢ wyzsze
wyksztalcenie) z jednoczesnym utrzymaniem tacznego funduszu plac na okre§lonym poziomie; (iii) utrzymanie
trwalo$ci projektu przez co najmniej 7 lat; (iv) realizacja przychodow ze sprzedazy na okre$lonym poziomie oraz (V)
uruchomienie zakladu nie pdzniej niz 31 grudnia 2018 r. Pomoc publiczna na Wegrzech moze by¢ utracona badz
cofnieta w przypadku gdy Alumetal Group Hungary Kft. nie bedzie realizowal powyzszych zobowigzan lub zobowigzan
w zakresie prawa pracy, ochrony $rodowiska lub w zakresie prawa podatkowego. Wypetienie warunkow koniecznych
do spemienia w celu trwalego skorzystania z ulgi, wedlug stanu wiedzy Zarzadu na dzen sporzadzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaje niezagrozone.

Do dnia sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Alumetal
Group Hungary otrzymata pigtnascie zaliczek z tytulu podpisanej umowy dotacji: 20 wrzesnia 2016 roku kwotg
197 781 071,00 HUF, 13 grudnia 2016 roku kwotg¢ 587 019 329,00 HUF, 20 marca 2017 roku kwote 154 511 670,00
HUF, 20 czerwca 2017 roku kwote 59 609 726,00 HUF, 21 lipca 2017 roku kwote 30 453 981,00 HUF, 21 lipca 2017
roku kwote 33 440 937,00 HUF, 31 lipca 2017 roku kwote 139 506 710,00 HUF, 18 sierpnia 2017 roku 101 039 459,00
HUF, 21 listopada 2017 kwotg 26 522 749,00 HUF, 20 marca 2018 kwote 116 454 833,00 HUF, 20 kwietnia 2018
kwotg 22 567 461,00 HUF, 13 lipca 2018 kwote 2 961 233,00 HUF, 18 grudnia 2018 kwote 5 377 852,00 HUF,
16 kwietnia 2019 kwote 2 961 233,00 HUF oraz 21 czerwca 2019 kwote 2 756,00 HUF.

Suma wyptaconych w latach 2016-2018 i w okresie zakonczonym 30 czerwca 2019 roku pietnastu rat zaliczkowy ch
dotacji wyniosta facznie 1 480 211 000 HUF czyli rownowarto$¢ 20 506 557,31 zl. Pigtnasta rata byla ostatnig rata jaka
Spotka oczekiwata otrzymaé odrzadu wegierskiego.

23. Zobowiazania do poniesienia nakladéw inwestycyjnych

Na dzien 30 czerweca 2019 roku zobowigzania kontraktowe Grupy do poniesienia naktadow na rzeczowe aktywa trwale
wynosity 27 100 656,90 7. Najwicksza pozycje stanowily zobowigzania wynikajace z zawartych umow na realizacje
inwestycji ,Modernizacja zakltadu w Ketach” w Alumetal Poland sp.z 0.0. w wysokosci 25 614 006,98 zt.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania kontraktowe Grupy do poniesienia nakladéw na rzeczowe aktywa trwale
wynosily 17 702 553,49 zt. Najwigksza pozycje stanowily zobowigzania wynikajace z zawartych umoéw na realizacje
inwestycji ,Modernizacja zaktadu w Ketach” w Alumetal Poland sp.z 0.0. w wysokos$ci 13 116 106,94 zt.
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24. Zobowigzania i aktywa warunkowe

24.1. Sprawy sadowe

W okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2019 roku Grupa nie byla strong zadnego istotnego sporu sagdowego, za
wyjatkiem sprawy opisanejw nocie 17.

24.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzalalno$ci podlegajace regulacjom (na przykltad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych
przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséOw
podatkowych zarowno wewnatrz organow panstwowych, jak i pomigdzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powoduja powstawanie obszar6w niepewnoscii konfliktow. Zjawiska te powodujs, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
7znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga
zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spoétka oraz jej podmioty
zalezne nie uczestniczag w zadnym postgpowaniu podatkowym.

W zwiazku z prowadzona dzalalno§cia w ramach Specjalnych Stref Ekonomicznych, Grupa zobowigzana jest do
wypehienia zobowigzan okre§lonych w ramach otrzymanych pozwolen. Niewywiazanie si¢ Grupy z zobowigzah
okreslonych w pozwoleniach moze skutkowa¢ obowiazkiem zwrotu wykorzystanej ulgi oraz brakiem mozliwo$ci
wykorzystania ulgi w przyszoSci. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupa nie widzi ryzyka niewywiazania si¢ z zobowigzan okre§lonych w ramach pozwolen.

24.3. Inne zobowiazania warunkowe

Zobowiazania warunkowe odnoszace si¢ do otrzymanych dotacji zostaly przedstawione w nocie 22.3.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Grupa nie posiadata aktywoéw warunkowych.

25. Transakcjez podmiotami powiazanymi

Ponizsza tabela przedstawia fgczne kwoty transakcji zawartych przez jednostke dominujgcg z podmiotami powigzanymi
W okresie sze$ciu miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 oraz 30 czerwca 2018 roku: (w tys. zb)

zobowiqgzania
sprzedaz zakupy od naleznosci od wobec
podmiotom podmiotow podmiotéw podmiotéw
podmiot powigzany powiqzanym powiqzanych powiqzanych powiqzanych
niebadane
Alumetal Poland sp.z o0.0. 2019 4694,1 59,4 1739,7 23,3
2018 7590,7 70,5 46 642,2 32,5
T+Ssp.zo.o. 2019 45,3 - 14,8 -
2018 84,6 11,3 1043,8 2,2
Alumetal Group Hungary Kft. 2019 946,0 - 148,0 -
2018 893,5 - 165,0 -

W kwocie naleznos$cina dzien 30 czerwca 2018 roku wykazano nalezno$ci z tytutu dywidendy:
- od Alumetal Poland sp.z o.0. kwote 44 000,0 tys. 7,

-od T+S sp.z o0.0. kwote 1 012,5 tys.z.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku takie nalezno$cinie wystgpowaly.
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26. 'Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyzszej kadry kierowniczej za okresy potroczne.

Okres 6 miesigcy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2019 30 czerwca 2018
(niebadane) (niebadane)
Zarzad jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych:
Krotkoterminowe S$wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia 168291189 252944049
i narzuty)
Rada Nadzorcza 90809,53 72000,00
Razem 177372142 260144049

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym czlonkowie wyzszej kadry kierowniczej byli objeci
programem motywacyjnym, ktory zostat szczegbtlowo omdéwiony w nocie 15.2.

W 2016 roku Spotka podpisala umowe na zakup ustug doradczych z IPOPEMA 30 FIZAN A/S. Laczna kwota
wystawionych faktur z tytulu tej umowy wyniosta 50 000,00 EUR z czego w okresie zakonczonym 30 czerwca 2017
roku wyniosta 20 000,00 EUR oraz po 10 000,00 EUR w drugim p6troczu 2016 roku, drugim potroczu 2017 roku oraz
drugim potroczu 2018 roku. W zwigzku z wypemieniem umowy nie wystapity kolejne faktury w okresie zakoniczony m
30 czerwca 2019 roku.

Na mocy podpisanej w 2018 roku umowy na zakup ustug doradczych z firma Szymon Adamczyk Doradztwo Spotka
otrzymala w okresie zakonczonym 30 czerwca 2019 faktury nataczng kwote 302 400,00 zk. (w roku 2018 warto$¢ faktur
wyniosfa 170 000,00 zt.)

27. Dodatkoweinformacje objasniajace do sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych

Na pozycje Pozostale (w tym koszty programu motywacyjnego) w czg$ci operacyjnej sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych za okres 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2019 roku w kwocie 190 457,92 7t skladaja si¢:

- koszt programu motywacyjnego w kwocie 341 922,39 zi,

- zrealizowane zyski z transakcji terminowych w kwocie 1 120 404,82 #,

- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej w kwocie 968 940,35 zt.

Na pozycje Pozostale (w tym koszty programu motywacyjnego) w czgSci operacyjnej sprawozdania z przeplywow
pienieznych za okres 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku w kwocie 1 729 227,46 7 skladaja sie:

- koszt programu motywacyjnego w kwocie 508 892,11 #,

- zrealizowane straty z transakcji terminowych w kwocie 425 135,20 #,

- romice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej w kwocie 795 200,15 zt.

Na pozycje (Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci oraz pozostatych aktywow finansowych i niefinansowych W
cze$ci operacyjnej sprawozdania z przeptywoéw pienieznych za okres 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2019
roku w kwocie 10 365 355,16 z skiadajg sig¢:

- spadeknaleznosci w kwocie 10 274 755,16 =,

- zmiana stanu nalezno$ci inwestycyjnych w kwocie 90 600,00 zt.

Na pozycje (Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci oraz pozostatych aktywow finansowych i niefinansowych W
cze$ci operacyjnej sprawozdania z przeplywow pienieznych za okres 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018
roku w kwocie -90 207 041,13 7t skladaja sie:

- wzrost nalezno$ci w kwocie 90 210 041,13 #,

- zmiana stanu nalezno$ci inwestycyjnych w kwocie 3 000,00 zt.

Na pozycje Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowiqzan z wyjgtkiem kredytow i pozyczek w czgéci operacyjnej
sprawozdania z przeplywow pienigznych za okres 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2019 roku w kwocie
-26 289 934,27 7 skladaja sie:

- spadekzobowigzan w kwocie 23 659 309,10 z,
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- efekt wplywu ujecia zobowigzan z tytutu MSSF 16 w kwocie 2 630 625,17 zt.

Na pozycje Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzah z wyjgtkiem kredytow i pozyczek w czg§ci operacyjnej
sprawozdania z przeplywow pienigznych za okres 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku w kwocie
20 842 012,45 7t sktadajg sie:

- wzrost zobowigzan w kwocie 20 842 012,45 7.

28. Instrumenty finansowe

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa Kapitalowa posiadata na dzien 30 czerwca 2019 roku jak i
na dzien 31 grudnia 2018 roku nie odbiega istotnie od warto$ci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za
poszczegdlne okresy z nastepujacych powodow:

w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskontajest niematerialny;
instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

e w odniesieniu do instrumentoéw dlugoterminowych (kredyt inwestycyjny) - ich oprocentowanie jest oparte na
zmiennej rynkowej stopie i obowigzujace w umowach kredytowych marze na kazda z dat bilansowych nie
odbiegaly od warunkow rynkowych.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku instrumentami finansowymi wycenianymi w
warto$ci godziwej przez wynik, bedacymi w posiadaniu Grupy Kapitalowej byly instrumenty pochodne — kontrakty
walutowe forward. Wszystkie one zaliczaja si¢ do drugiego poziomu w hierarchii warto$ci godziwe;j.

29. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zarzadzanie ryzkiem finansowym w Grupie Kapitalowej Alumetal S.A. realizowane jest centralnie z poziomu jednostki
dominujacej dla calej Grupy Kapitalowe;.

Glownymi instrumentami finansowymi, z ktérych Grupa korzysta sa kredyty bankowe (krotko i dlugoterminowe),
umowy na finansowanie wierzytelnos$ci (factoring), factoring odwrocony dla dostawcow, lokaty krotkoterminowe).
Celem uzywania tych instrumentow jest efektywne pozyskanie $rodkow finansowych na prowadzenie dzatalno$ci
operacyjnej i inwestycyjnej.

Ponadto w zwiazku z prowadzong dzalalno$cig operacyjna Grupa posiada takie instrumenty jak nalezno$ci
i zobowigzania z tytulu dostaw i ushig.

Korzystanie z powyzszych instrumentow generuje przede wszystkim nastgpujace rodzaje ryzyka:

- ryzyko stopy procentowej,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko cen towardw,

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko zwigzane z plynno$cia.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2018 roku
opisanym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Alumetal S.A sporzadzonym za rok
2018.

30. Zarzadzanie kapitalem

W okresie objetym niniejszym $réodrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystapily istotne zmiany
celéw, zasadi zalozen zarzadzania kapitalem w odniesieniu do stanu na 31 grudnia 2018 roku.

31. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Poza elementami opisanymi w niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, nie
wystapily istotne zdarzenia, ktére powinny by¢, a nie zostaly, ujete lub ujawnione w niniejszym $rodrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Kety, 19 sierpnia 2019 roku

Agnieszka Drzyzdzyk

Krzysztof Blasiak

Przemystaw Grzybek

Krzysztof Furtak

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Glowny Ksiegowy

52/52



		2019-08-19T09:25:31+0000


		2019-08-19T09:39:26+0000


		2019-08-19T09:53:50+0000


		2019-08-19T10:00:05+0000


		2019-08-19T10:00:22+0000




