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I.  Opis Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Firma i forma prawna: ALUMETAL Spotka Akcyjna

Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Numer telefonu: +48 (33) 47 07 100

Numer faksu: +48 (33) 47 07 101

Strona internetowa: www.alumetal.pl

Adres poczty elektronicznej:  alumetal@alumetal.pl

KRS: 0000177577

REGON: 357081298

NIP: 5492040001

ALUMETAL S.A. (dalej: ,Spotka”, ,Emitent”), utworzona w 1999 roku, zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw w dniu 19 pazdziernika 2001 roku jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
dziatajgca pod firmg ,,ALUMETAL” sp. z o.0. Nastepnie, na podstawie uchwaty zgromadzenia
wspdlnikéw ,,ALUMETAL” sp. z o.0. podjetej w dniu 05 wrzesnia 2003 roku, Spétka zostata
przeksztatcona w spotke akcyjng ALUMETAL S.A. Przeksztafcenie zostato zarejestrowane
przez wtasciwy sad rejestrowy w dniu 28 pazdziernika 2003 roku.

ALUMETAL Spdtka Akcyjna jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000177577. Spdtka zostata utworzona na czas nieokreslony.
Spoétka dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych i innych przepisow prawa
dotyczacych spoétek prawa handlowego, a takie postanowien Statutu i innych regulacji
wewnetrznych.

Przedmiot dziatalnosci Spofki jest okreslony w § 4 Statutu i obejmuje w szczegdlnosci:

Dziatalnos¢ firm centralnych (headoffice) i holdingéw z wytaczeniem holdingéw finansowych (PKD
70.10.2).

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1 547 949,30 zt (stownie: jeden milion piecset czterdziesci siedem
tysiecy dziewiedéset czterdziesci dziewiec ztotych trzydziesci groszy) i dzieli sie na 15 479 493 akcji
zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

e 9800 570 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
e 1507 440 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
e 3769 430 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
e 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
e 150 770 akcji zwyktych na okaziciela serii E;
e 100 513 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

Akcje powyzsze nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, prawa do dywidendy ani podziatu
majatku w przypadku likwidacji Spotki.

Akcje serii D, E i F zostaty wyemitowane w wyniku realizacji Programu Motywacyjnego |l przyjetego
uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 maja 2014 roku.
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Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”) podjat w dniu 11 lipca 2014 roku
uchwate 802/2014 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW akgji
serii A, Bi C spotki ALUMETAL S.A. Nastepnie Zarzad Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A. na podstawie Uchwaty nr 811/2014 z dnia 16 lipca 2014 roku postanowit wprowadzi¢ z dniem
17 lipca 2014 roku w trybie zwyklym do obrotu gietdowego akcje zwykie na okaziciela spotki
ALUMETAL S.A. i w tym dniu odbyto sie pierwsze notowanie akcji Spotki.

2. Spoftki zalezne

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat spdtek zaleznych, bedacych podmiotami
bezposrednio zaleznymi od Spétki.

ALUMETAL Poland sp. z o.0.

Spotka posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym ALUMETAL Poland sp. z 0.0., co uprawnia
do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: ALUMETAL Poland spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres: ul. Przemystowa 8, 67-100 Nowa Sél
Kapitat zaktadowy: 164 981 300 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja aluminiowych stopédw odlewniczych, stopow
wstepnych (zapraw) i odtleniaczy stali dla hut

T+S sp. z 0.0.

Spétka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym T+S sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania
100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: T+S spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Kapitat zaktadowy: 350 000 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja topnikdw oraz soli, stanowigcych materiaty
pomocnicze wykorzystywane w przemysle odlewniczym

ALUMETAL Group Hungary Kft.

Spétka posiada 100% udziatoéw w kapitale zaktadowym ALUMETAL Group Hungary Kft., co uprawnia
do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: ALUMETAL Group Hungary Kft.
Siedziba i adres: Irinyi Janos u. 10, 2903 Komarom, Wegry
Kapitat zaktadowy: 5 500 000 000 HUF

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  odlewnictwo metali lekkich
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Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku schemat organizacyjny Grupy Alumetal przedstawiat sie nastepujgco:

ALUMETAL S.A.

l 100% l 100% l 100%

Procentowy udziat ALUMETAL S.A.

Spotka zalezna Siedziba Zakres w kapitale zaktadowym
spotki dziatalnosci 30 wrzesnia 2019 r. 30 czerwca 2019 .
ALUMETAL Poland sp. z 0.0. Nowa Scl, Produkcja 100% 100%
Polska
T+Ssp.zo.o. Kety, Polska Produkcja 100% 100%
ALUMETAL Group Hungary Kft. K°V'\7:;';’ym' Produkcja 100% 100%

ALUMETAL S.A. to spoétka holdingowa, ktéra swiadczy dla pozostatych spétek Grupy Kapitatowej
ALUMETAL S.A. (dalej: ,Grupa Alumetal”, ,Grupa”) ustugi zarzadzania (w tym ustugi rozwojowe
i inwestycyjne, wsparcia produkcji i ustugi kontrolingowe), handlowe, finansowe, informatyczne,
kadrowo-ptacowe oraz ustugi ksiegowe.

ALUMETAL Poland sp. z o0.0. to najwieksza spotka produkcyjna Grupy wytwarzajgca jej gtéwne
produkty: wtdrne aluminiowe stopy odlewnicze oraz stopy wstepne. Do ALUMETAL Poland sp. z 0.0.
nalezg wszystkie trzy polskie zaktady produkcyjne Grupy, zlokalizowane w Ketach (woj. matopolskie),
Nowej Soli (woj. lubuskie) i Gorzycach (woj. podkarpackie).

T4S sp. z 0.0. zajmuje sie dziatalnoscig pomocniczg polegajacg na produkcji topnikéw oraz soli,
wykorzystywanych gtéwnie na potrzeby Grupy Alumetal, a takze sprzedawanych do klientéw
zewnetrznych w przemysle odlewniczym i hutniczym.

ALUMETAL Group Hungary Kft. to spdtka prawa wegierskiego wytwarzajgca wtdrne aluminiowe
stopy odlewnicze w zaktadzie w Komarom.

Zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Alumetal nie posiadata w okresie sprawozdawczym
oddziatéw w rozumieniu art. 5 pkt. 4 Ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodarczej. W okresie
sprawozdawczym nie zaszty zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Alumetal.

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku konsolidacjg byty objete nastepujgce spotki:

o ALUMETALS.A,,

e ALUMETAL Poland sp. z 0.0,

e T+Ssp.zo.o.,

e ALUMETAL Group Hungary Kft.
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3. Zmiany w organizacji Grupy Kapitalowej ALUMETAL S.A.
Struktura Grupy w okresie objetym niniejszym raportem okresowym nie ulegta zadnym zmianom.

Il. Akcjonariat ALUMETAL S.A.

1. Akcjonariusze posiadajgcy znaczne pakiety akcji

Na dzien opublikowania ostatniego raportu okresowego, akcjonariat ALUMETAL S.A. objety
obowigzkami dotyczgcymi ujawniania znacznych pakietéw akcji przedstawiat sie nastepujgco:

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlne;j
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ALUMETAL S.A. na dzier 19 sierpnia 2019 r.

. . . .. | % udziat w kapitale | . A i
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow | % gtoséw na WZ
zaktadowym
IPO 30 FIZAN A/S* 5108 221 32,99 5108 221 32,99
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
. 1625112 10,50 1625112 10,50
Aviva Santander
Nationale-Nederlanden
1140 650 7,37 1140 650 7,37
Otwarty Fundusz Emerytalny
AEGON Otwarty Fundusz Emerytalny 956 216 6,18 956 216 6,18
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU
L, 925 305 5,98 925 305 5,98
,Ztota Jesien”
Pozostali 5723989 36,98 5723989 36,98
Razem 15479 493 100,00 15479 493 100,00

*podmiot kontrolowany przez Pana Grzegorza Stulgisa

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. 19 sierpnia 2019 roku do dnia
publikacji niniejszego raportu tj. 18 listopada 2019 roku, akcjonariat Spotki objety obowigzkami
dotyczgcymi ujawniania znacznych pakietow akcji nie ulegt zmianie.

2. Pakiety akcji w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spodtke na dzien
opublikowania poprzedniego raportu okresowego przedstawia ponizsza tabela:
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Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
na dzien 19 sierpnia 2019 r.

. % udziat w . 3 taczna wartosé
. . Liczba . Liczba % gtosow . .
Akcjonariusz . kapitale i nominalna akcji
akcji glosow na WZ
zaktadowym w zt
Grzegorz Stulgis posrednio
5108 221 32,99 5108 221 32,99 510 822.10
poprzez IPO 30 FIZAN A/S ’
Krzysztof Btasiak 404 143 2,61 404 143 2,61 40 414,30
Szymon Adamczyk 276 333 1,79 276 333 1,79 27 633,30
Przemystaw Grzybek 167 386 1,08 167 386 1,08 16 738,60
Agnieszka Drzyzdzyk 7783 0,05 7783 0,05 778,30
Frans Bijlhouwer 0 0 0 0 0
Michat Wnorowski 0 0 0 0 0
Pawet Matyska 0 0 0 0 0

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu
okresowego miaty miejsce transakcje na akcjach Emitenta zrealizowane przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujace, o ktdrych mowa ponizej:

e W dniu 16 wrzesnia 2019 roku Pan Krzysztof Bfasiak w wyniku transakcji przeprowadzonych
na rynku regulowanym nabyt 2 890 akcji, co zostato podane do publicznej wiadomosci
raportem biezgcym nr 11/2019 z dnia 16 wrze$nia 2019 roku;

e W dniach 17 i 18 wrzesnia 2019 roku Pan Szymon Adamczyk w wyniku transakcji
przeprowadzonych na rynku regulowanym nabyt 2 900 akcji, co zostato podane do publicznej
wiadomosci raportem biezgcym nr 12/2019 z dnia 19 wrzes$nia 2019 roku;

e W dniu 2 pazdziernika 2019 roku Pani Agnieszka Drzyzdiyk w wyniku transakcji
przeprowadzonych na rynku regulowanym nabytfa 690 akcji, co zostato podane do publicznej
wiadomosci raportem biezagcym nr 13/2019 z dnia 3 pazdziernika 2019 roku.

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
na dzien 18 listopada 2019 r.
o - Y

. . . .. % ud_nai W Liczba % gtosow Laczf‘a wartosi

Akcjonariusz Liczba akgcji kapitale . nominalna akgji
gtosow na WZ
zaktadowym w zt

Grzegorz Stulgis posrednio
boprzez IPO 30 FIZAN A/S 5108 221 32,99 5108 221 32,99 510 822,10
Krzysztof Btasiak 407 033 2,63 407 033 2,63 40 703,30
Szymon Adamczyk 279 233 1,80 279 233 1,80 27 923,30
Przemystaw Grzybek 167 386 1,08 167 386 1,08 16 738,60
Agnieszka Drzyzdzyk 8473 0,05 8473 0,05 847,30
Frans Bijlhouwer 0 0 0 0 0
Pawet Matyska 0 0 0 0 0
Michat Wnorowski 0 0 0 0 0
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lll. Wybrane dane finansowe

DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

llos¢ sprzedanych wyrobdw - tony

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

EBITDA

EBITDA - jednostkowo w PLN na tone

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Podstawowy zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jedng akcje (w PLN/EUR)

POZYCIJE BILANSU

Aktywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Liczba akcji

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje

(w PLN/EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na akcje
(w PLN/EUR)

* Dywidenda wyptacona

w tys. PLN
9 miesiecy 2019 9 miesiecy 2018
148 333 152 150
1083301 1295035
48 721 76 257
72 609 99 003
490 651
46 709 74723
38 305 70 698
137 366 84 263
-26 720 -27 611
-69 925 -50 254
40721 6397
2,47 4,57
2,48 4,57
30.09.2019 31.12.2018
784 827 865 757
367 845 372137
416 982 493 621
508 241 533745
1548 1548
44 529 50198
232 057 281 815
15479 493 15479 493
32,83 34,48
32,90 34,45
4,08* 4,08

w tys. EUR

9 miesiecy 2019

148 333
251428
11308
16 852
114
10 841
8890
31882
-6 202
-16 229

9451

0,57

0,58

30.09.2019
179 446
84 106
95 341
116 207

354
10181
53 058

15479493

7,51

7,52

0,93*

9 miesiecy 2018

152 150
304 463
17928
23276
153
17 567
16 621
19 810
-6 491
-11 815

1504

1,07

1,08

31.12.2018
201339
86 543
114 796
124 127

360
11674
65 538

15479 493

8,02

8,01

0,95
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DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przychody z dziatalnosci holdingowe;j

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

EBITDA

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Podstawowy zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujgcej na jedng akcje (w PLN / EUR)

Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jedna akcje (w PLN / EUR)
POZYCIJE BILANSU

Aktywa razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Liczba akcji
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

(w PLN / EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na akcje (w
PLN / EUR)

* Dywidenda wyptacona

w tys. PLN
9 miesiecy 9 miesiecy
2019 2018
72244 57 295
63524 44 861
64 098 45 399
63 549 44913
63 609 44772
65 688 45 455
5634 6 887
-69 806 -51790
1516 551
4,11 2,89
4,12 2,90
30.09.2019 31.12.2018
287 093 293 362
276 838 282 230
10 256 11131
258 159 257172
1548 1548
18 999 24773
9935 11416
15479 493 15479493
16,68 16,61
16,70 16,59
4,08* 4,08

w tys. EUR
9 miesiecy 9 miesiecy
2019 2018
16 767 13470
14 744 10 547
14 877 10673
14 749 10 559
14763 10526
15 246 10 686
1308 1619
-16 202 -12176
352 130
0,95 0,68
0,96 0,68
30.09.2019 31.12.2018
65 642 68 224
63 297 65 635
2 345 2589
59 027 59 808
354 360
4344 5761
2272 2 655
15479 493 15479 493
3,81 3,86
3,82 3,86
0,93* 0,95

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

— pozycje aktywodw i pasywow - wedtug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank
Polski na dziert 31.12.2018 - 4,3000 EUR/PLN oraz na dzieri 30.09.2019 - 4,3736 EUR/PLN;
— pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow

pienieznych - wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng kurséw okreslonych przez
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Narodowy Bank Polski na ostatnie dni miesigca: 9 miesiecy 2018 - 4,2535 EUR/PLN oraz
9 miesiecy 2019 - 4,3086 EUR/PLN.

IV. Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty
i Swiadczone ustugi. Istniejg zatem nastepujgce segmenty operacyjne:

1. Stopy odlewnicze

Gtéwnym produktem powstatym w wyniku procesu produkcyjnego Grupy sg aluminiowe stopy
odlewnicze (wtérne aluminiowe stopy odlewnicze oraz stopy wstepne - zaprawy) produkowane
w postaci ggsek dwudzielnych (o masie 6 — 8 kg) oraz wafli (o masie ok. 12 kg) w zaktadach w Nowej
Soli, Ketach i Gorzycach. Grupa Alumetal dostarcza réwniez stopy do klientéw w postaci ciektego
metalu. tgczne realne zdolnosci produkcyjne trzech polskich zaktadéw Grupy ksztattowaty sie od
2017 roku na poziomie 173,0 tys. ton w skali roku (w roku 2016 — 165 tys. ton).

Pod koniec wrzesnia 2016 roku Grupa Alumetal rozpoczeta produkcje w nowo wybudowanym
zaktadzie na Wegrzech w Komarom, co powoduje wzrost zdolnosci produkcyjnych Grupy do poziomu
233 tys. ton rocznie.

W efekcie realizacji projektu Rozbudowa Zaktadu Stopéw Wstepnych w Gorzycach zakoriczonego
w Il kwartale 2018 roku Grupa pozyskata mozliwos¢ sprzedazy stopéw wstepnych w postaci drutu
(aktualnie w trakcie testéw produkcyjnych) oraz zwiekszyta swoje zdolnosci produkcyjne o kolejne
12 tys. ton w obszarze produkcji stopow wstepnych. Jednoczesnie Grupa w 2018 roku w dalszym
ciggu kontynuowata dziatania operacyjne majgce na celu wzrost wydajnosci, co facznie ze
wspomniang wyzej rozbudowg zaktadu w Gorzycach, pozwolito zwiekszy¢ zdolnosci produkcyjne
Grupy Alumetal do poziomu 250 tys. ton rocznie.

Poprzez roczne realne zdolnosci produkcyjne rozumie sie nominalne zdolnosci produkcyjne
pomniejszone o efekt standardowego postoju gtdwnych urzadzen produkcyjnych w trakcie roku
wynikajgcego m.in. z naturalnych dla branzy motoryzacyjnej okresdw ograniczonej produkcji
(przerwa wakacyjna w sierpniu i przerwa Swigteczna w grudniu) wykorzystywanych jednoczesnie
przez Grupe Alumetal do koniecznych prac remontowych i konserwacyjnych.

Sktad chemiczny aluminiowych stopéw odlewniczych ustalany jest zgodnie z indywidualnymi
potrzebami klientéw Grupy oraz zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi normami $wiatowymi,
europejskimi i polskimi.

Stopy odlewnicze dostarczane sg przede wszystkim do klientéw branzy motoryzacyjnej (ok. 90%
wielkosci sprzedanych) oraz do pozostatych segmentéw: budownictwo, branza metalurgiczna,
przemyst maszynowy, przemyst hutniczy i inne.

2. Topniki oraz sole

Grupa Alumetal poprzez spotke T+S sp. z 0.0. produkuje w zaktadzie w Ketach materiaty pomocnicze
wykorzystywane w przemysle odlewniczym i hutniczym, w tym topniki, rafinatory, sole hartownicze,
modyfikatory, zasypki izolacyjne oraz spoiwa odlewnicze. Zdolnosci produkcyjne spétki ksztattujg
sie na poziomie 7 tys. ton rocznie.
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Materialy pomocnicze wykorzystywane sg zarowno w procesie produkcji aluminiowych stopdéw
odlewniczych, jak i stopéw wstepnych wytwarzanych w zaktadach Grupy, a takze sg dostarczane
klientom zewnetrznym dla branzy hutniczej i odlewnicze] tj. produkujacych stal, staliwo, zeliwo,
miedz, aluminium i inne metale niezelazne.

3. Pozostate

Produktem ubocznym dziatalnosci produkcyjnej Grupy sg réznego rodzaju odpady, w tym ztomy
pochodzace z etapu przygotowania/sortowania surowca (w szczegdlnosci ztomy stalowe, cynku, stali
nierdzewnej i stopdw magnezowych), frakcje drobne wiéréw oraz zuzle poprodukcyjne (zgary).
Produkty uboczne dziatalnosci produkcyjnej Grupy sprzedawane sg na rynku i stanowig dodatkowe
zrédto przychodéw. W segmencie Pozostate znajdujg sie przychody ze sprzedazy materiatow
i odpadow, towardw oraz ustug oraz dywidendy otrzymane od spétek zaleznych przez Alumetal S.A.

Wyniki segmentdéw monitorowane sg przez Zarzad Spoétki na poziomie zysku brutto ze sprzedazy
oraz zysku operacyjnego przed kosztami ogdlnymi.

Szczegbétowe dane zostaty zaprezentowane ponizej:
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Okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane)

llos¢ catkowita (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

w tym:

llos¢ wyrobow (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llos¢ materiatéw, odpaddw i ustug (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llo$¢ towardw (tony), w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw, towarow i ustug,
w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami
- przychody z tytuty dywidend

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Zysk operacyjny (przed kosztami ogélnymi zarzadu)
% marza
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody/koszty operacyjne
Amortyzacja

EBITDA *

% marza
Przychody/koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek

Zysk netto

Stopy odlewnicze

149 560
1271

149 560
1271

1067 125 691,27
11314 530,91

-986 249 461,68
80 876 229,59
-23 063 927,31
57 812 302,27
5,4%

Topniki oraz sél

1943
1890

1933
1890
10

4530 267,85
4 326 254,84

-3298 378,28
1231 889,57
-139 361,61
1092 527,96
24,1%

Pozostate

32270
9 806

3786
3785
28 484
6021

127 389 154,35

35333607,94
64 769 403,39

-56 609 600,84
70779 553,51
-78 870,78
70700 682,73
55,5%

Pozycje
nieprzypisane

-18 919 912,42

2 566 650,69

23 945 813,71

-2011 913,86

-8 403 240,59

Wytaczenia
konsolidacyjne
-12 967
-12 967

-6 946
-6 946
-6 021
-6 021

-115 743 797,09

-50 974 393,70
-64 769 403,39

50237 190,13

-65 506 606,96

2137,46

-65 504 469,50

973 691,98
-877,28
-57551,53

Dziatalnos$¢ ogdtem

170 806

148 333

22473

1083301 316,38

-995 920 250,67
87 381 065,71
-23 280 022,24
64 101 043,47
5,9%

-17 946 220,44
2565 773,41
23 888 262,18
72 608 858,63
6,7%

2011 913,86
46 708 682,59
-8 403 240,59
38 305 442,00

*EBITDA wyliczona zostata poprzez skorygowanie zysku brutto o przychody i koszty finansowe oraz amortyzacje
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Okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane)

llos¢ catkowita (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

w tym:

llos¢ wyrobow (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llos¢ materiatéw, odpaddw i ustug (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llo$¢ towardw (tony), w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy produktow, materiatéw, towardw i ustug,
w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami
- przychody z tytuty dywidend
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Zysk operacyjny (przed kosztami ogélnymi zarzadu)
% marza
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody/koszty operacyjne
Amortyzacja
EBITDA *
% marza
Przychody/koszty finansowe
Zysk brutto
Podatek
Zysk netto

Stopy odlewnicze

153 438
1373

153 438
1373

1272699 787,82
12 097 316,81
-1163 878 952,62
108 820 835,20
-23 044 404,67
85 776 430,52
6,7%

Topniki oraz sél

1901
1790

1875
1790
26

4266 232,68
3750513,55
-2698 545,71
1567 686,97
-142 629,72
1425 057,25
33,4%

Pozostate Pozycje

nieprzypisane

29053 -
7085 -

4233 -
4233 -
24 820 -
2852 -

111 504 878,94 -
32575 228,46 -
45012 462,72
-59 026 611,77 -
52 478 267,17 -

-84 668,11 -

52 393 599,06 -
47,0% -

-21 457 450,45

2945 091,96

22777 517,70

-1534 613,24

-4 024 395,74

Wytaczenia
konsolidacyjne

-10 248
-10 248

-7 396
-7 396
-2 852
-2 852

-93435 521,54
-48 423 058,82
-45012 462,72
47 030 039,69
-46 405 481,84
8 816,03

-46 396 665,81
1601 875,68
-30 556,80

-32 019,11

Dziatalnos¢ ogdétem

174 144

152 150

21994

1295035377,90

-1178 574 070,41
116 461 307,49
-23 262 886,47

93 198 421,02
7,2%

-19 855 574,77
2914 535,16
22 745 498,59
99 002 880,00
7,6%

-1534 613,24
74722 768,17
-4.024 395,74
70 698 372,43

*EBITDA wyliczona zostata poprzez skorygowanie zysku brutto o przychody i koszty finansowe oraz amortyzacje
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.

Okres 3 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2019 roku (niebadane)

Ilo$¢ catkowita (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

w tym:

llo$¢ wyrobdw (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llo$¢ materiatdw, odpaddw i ustug (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llos¢ towardw (tony), w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy produktow, materiatéw, towardw i ustug,
w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami
- przychody z tytuty dywidend
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Zysk operacyjny (przed kosztami ogélnymi zarzadu)
% marza
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody/koszty operacyjne
Amortyzacja
EBITDA *
% marza
Przychody/koszty finansowe
Zysk brutto
Podatek

Zysk netto

Stopy odlewnicze

44 590
457

44 590
457

302 659 192,55
3840 597,65
-278 728 097,92
23 931 094,63
-6 941 469,26
16 989 625,37
5,6%

Topniki oraz sél

513
502

507
502

1187 549,86
1132020,86
-852 575,93
334 973,93
-32 000,94
302 972,99
25,5%

Pozostate

11 804
4081

1718
1717
10086
2 364

24 963 577,23
14 787 119,37
-22176 073,81
2 787 503,42
-38383,78
2749 119,64
11,0%

Pozycje
nieprzypisane

-5826 119,29
482 877,22
7988 061,68

-1516 210,60

-3 028 579,84

Wytaczenia

konsolidacyjne

-5 040
-5 040

-2676
-2676
-2 364
-2 364

-19759737,88
-19 759 737,88

19 480 640,12
-279 097,77
1956,12

-277 141,65

256 392,11

-16 037,88

Dziatalnosc ogdétem

51 867

44 139

7728

309 050 581,76

-282 276 107,56
26 774 474,20
-7 009 897,86
19 764 576,34
6,4%

-5569 727,18
482 877,22
7972 023,80
22 649 750,17
7,3%

-1516 210,60
13 161 515,78
-3028579,84
10 132 935,94

*EBITDA wyliczona zostata poprzez skorygowanie zysku brutto o przychody i koszty finansowe oraz amortyzacje
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Okres 3 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2018 roku (niebadane)

llos¢ catkowita (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

w tym:

llos¢ wyrobow (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llos¢ materiatéw, odpaddw i ustug (tony), w tym:
- sprzedaz pomiedzy segmentami

llo$¢ towardw (tony), w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy produktow, materiatéw, towardw i ustug,
w tym:

- sprzedaz pomiedzy segmentami
- przychody z tytuty dywidend
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Zysk operacyjny (przed kosztami ogélnymi zarzadu)
% marza
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody/koszty operacyjne
Amortyzacja
EBITDA *
% marza
Przychody/koszty finansowe
Zysk brutto
Podatek
Zysk netto

Stopy odlewnicze

49 060
480

49 060
480

411 665 602,19
4535271,14
-378 978 825,93
32686 776,26
-7 759 966,61
24 926 809,65
6,1%

Topniki oraz sél

619
554

603
554
16

1476 180,54
1158183,84
-955 825,94
520 354,60
-51 969,89
468 384,71
31,7%

Pozostate

9543
3070

1251
1250
8292
1820

20598 918,66
11738104,73
-18 734 528,69
1864 389,96
-10 179,70
1854 210,26
9,0%

Pozycje
nieprzypisane

-6 845 987,64
815 892,77
7 630 365,24

64 628,15

-1250579,19

Wytaczenia
konsolidacyjne

-4 104
4104

-2284
-2 284
-1 820
-1820

-17 431 559,71
-17 431 559,71
17 105 449,79
-326 109,93
476,34

-325 633,59
507 834,24
-21941,75

-14 550,41

Dziatalnos¢ ogétem

55118

48 630

6 488

416 309 141,68

-381 563 730,78
34 745 410,90
-7 821 639,86
26 923 771,04
6,5%

-6 338 153,40
793 951,02
7615 814,83
28 995 383,49
7,0%

64 628,15

21 444 196,81
-1250579,19
20193 617,62

*EBITDA wyliczona zostata poprzez skorygowanie zysku brutto o przychody i koszty finansowe oraz amortyzacje
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V. Zwiezty opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen Emitenta
w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

Wolumen sprzedazy wyrobow w Il kwartale 2019 roku wynidst 44,1 tys. ton i byt 0 9,2% mniejszy niz
w Il kwartale 2018 roku, a narastajgco za pierwsze trzy kwartaty 2019 roku wynidst 148,3 tys. ton
i byt mniejszy 0 2,5% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Za ostatnie cztery kwartaty wolumen sprzedazy wynidst w skali catej Grupy Alumetal 193,9 tys. ton.

Wolumen sprzedazy (tys. ton)

152,1

o 148,3
140 -

120 -

100 -

80 -

60 48,6 44,1

40 -

20 -

0
30'18 3Q'19 oM'18 9M'19

Srednia cena sprzedazy wyrobéw gotowych Grupy Alumetal w IIl kwartale 2019 roku byfa 0 19,2%
nizsza w poréwnaniu do Il kwartatu 2018 roku, co w potgczeniu ze zmniejszeniem ilosci sprzedazy
spowodowato spadek przychoddw ze sprzedazy do poziomu 309,1 min zt, czyli o 25,8% mniej
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Za 9 miesiecy 2019 roku wartos¢ sprzedazy
wyniosta 1,083 mld zt, co oznacza spadek o0 16,3% w stosunku do wartosci sprzedazy uzyskanej za
9 miesiecy 2018 roku.

Przychody ze sprzedazy za ostatnie cztery kwartaty wyniosty 1,444 mld zt.
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Przychody ze sprzedazy (min PLN)

1400 -
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Zysk EBITDA w Il kwartale 2019 roku uksztattowat sie na poziomie 22,6 min zt co oznacza, ze byt
0 21,9% nizszy w stosunku do Il kwartatu 2018 roku, kiedy to wynidst 29,0 min zt. Za 9 miesiecy 2019
roku zysk EBITDA wynidst 72,6 min zt, czyli spadt o 26,7% w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku.

Zysk EBITDA za ostatnie cztery kwartaty wynidst 95,0 min zt.

EBITDA (min PLN)

99,0
100 +
90 A
72,6
80 -
70 A
60 -
50 A
40 29,0
22,6
30
20
10
0 T T T 1

3Q'18 3Q'19 9IM'18 9IM'19

Jednostkowy zysk EBITDA w Il kwartale 2019 roku uksztattowat sie na poziomie 513 zt/tone i spadt
0 13,9% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku, kiedy to wynidst 596 zt/tone.
Za 9 miesiecy 2019 roku jednostkowy zysk EBITDA osiggnat 490 zt/tone i byt o 24,8% nizszy niz
za pierwsze 9 miesiecy 2018 roku.
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Jednostkowy zysk EBITDA za ostatnie cztery kwartaty wynidst 490 zt/t.

EBITDA jednostkowa (PLN/t)

651

700 -

600 -

500 -

400 -

300

200 A

100 -

3Q'18 3Q'19 9m'18 9M'19

Zysk netto w Il kwartale 2019 roku wynidst 10,1 min zt i byt nizszy od zysku netto w Il kwartale 2018
roku o0 49,8%, natomiast za 9 miesiecy 2019 roku uksztattowat sie na poziomie 38,3 min zti byt nizszy
0 45,8% niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Zysk netto za ostatnie cztery kwartaty wynidst 42,0 min zi.

Zysk netto (min PLN)

70,7

60 -

38,3
45

30

3Q'18 3Q'19 9Mm'18 9M'19

W zwigzku z faktem dokonywania wyceny aktywa w postaci zwolnienia z CIT w Polsce i na Wegrzech,
Grupa Alumetal podaje takze zysk znormalizowany, czyli skorygowany zysk raportowany o wptyw
wyceny aktywa z tytutu zwolnienia z CIT.
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Znormalizowany zysk netto w Il kwartale 2019 roku wynidst 13,3 min zt i byt nizszy od
znormalizowanego zysku netto w Il kwartale 2018 roku o 38,2%. W okresie 9 miesiecy 2019 roku
znormalizowany zysk netto wynidst 47,2 min zt, co oznacza spadek o 36% w stosunku pierwszych
9 miesiecy poprzedniego roku.

Znormalizowany zysk netto za ostatnie cztery kwartaty wyniést 63,7 min zt.

Znormalizowany zysk netto (min PLN)

73,8
80 -
70 -
60 - 47,2
50 |
40 -
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W zwigzku z realizowanym programem inwestycyjnym, wydatki inwestycyjne w Il kwartale 2019
roku wyniosty 8,3 min zt co oznacza, iz narastajgco za 9 miesiecy 2019 roku wyniosty 27,4 min zt,
a ich struktura ksztattowata sie nastepujaco:

e wydatki odtworzeniowe — 3,8 min PLN,
e wydatki w sferze product mix/zwiekszenie mocy produkcyjnych — 23,6 min PLN.

Wydatki inwestycyjne za ostatnie cztery kwartaty wyniosty 34,5 min zt.

Capex (min PLN)

26,9 27,4
30 1
25
20
15 -
8,3
10
5 -
0 T T T T
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W Il kwartale 2019 roku, operacyjny cash flow byt wyzszy od zysku EBITDA o 16,3 min zt. Powodem
tej sytuacji byt spadek przychoddéw ze sprzedazy o 16,0% w stosunku do Il kwartatu 2019 roku, co
w konsekwencji zaowocowato zmniejszeniem poziomu majgtku obrotowego netto.

W okresie pierwszych 9 miesiecy 2019 roku operacyjny cash flow byt o 64,8 min zt wyzszy od zysku
EBITDA w wyniku istotnego zmniejszenia wartosci sprzedazy spowodowanego przede wszystkim
spadkiem cen, co obnizyto poziom zaangazowania kapitatu obrotowego. Efekt ten zostat
spotegowany skroceniem cyklu rotacji kapitatu pracujgcego o 6 dni w analizowanym okresie.

Za ostatnie cztery kwartaty zysk EBITDA wynidst 95,0 min zt, a operacyjny cash flow wynidst
149,1 min zt.

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej vs EBITDA (min PLN)

137,4
140 -
120 -
100 -
80 -
60 -
40 -
20 -
0

3Q'18 3Q'19 IM'18 9M'19
M EBITDA w min PLN m Cash flow operacyjny w min PLN

Zadtuzenie odsetkowe netto na koniec Il kwartatu 2019 roku wyniosto 70,2 min zt roku i byto na
wyraznie nizszym poziomie niz na koniec 2018 roku, kiedy to wyniosto 114,6 min zt. Gtéwnymi
powodami spadku zadtuzenia w okresie 9 miesiecy 2019 roku (pomimo wyptaty rekordowe;j
dywidendy w wysokosci 63,2 min zt oraz istotnych wydatkdw inwestycyjnych w wysokosci 27,4 min
zt) byty spadek przychoddéw ze sprzedazy i jednoczesnie zmniejszenie wskaznika cyklu rotacji kapitatu
pracujgcego o 6 dni, co spowodowato duzy spadek zapotrzebowania na majgtek obrotowy netto.

Dtug netto/EBITDA na koniec Ill kwartatu 2019 roku spadt do poziomu 0,7 z poziomu 0,9 na koniec
2018 roku.
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Dtug netto (mln PLN) & WskazZnik Dtug netto/EBITDA
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Efektywna stawka CIT (relacja CIT wykazanego w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym
z catkowitych dochodéw do zysku brutto) za 9 miesiecy 2019 roku uksztattowata sie na poziomie
18,0%, natomiast biezgca stawka CIT (relacja CIT naleznego urzedom skarbowym za dany okres do
zysku brutto) wyniosta 4,3%

20%
15%
10% -
5% -
1,7% 1,1%
0% T T T T T T T 1
2011 2012 2013 2014 2015 2016 V 2018 9M2019
-5% -
-4,7%
-10% -
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VI. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majacych istotny wptyw na osiggniete wyniki
finansowe

1. Sytuacja rynkowa

A. Rynek sprzedazy

W okresie pierwszych 9 miesiecy 2019 roku odnotowano spadek rejestracji pojazdéw
samochodowych w Unii Europejskiej. Dane przedstawione przez Europejska Organizacje
Producentéw Samochoddéw (www.acea.be) wskazujg, ze w okresie od stycznia do wrzesnia 2019 roku
zarejestrowano 11 769 tys. nowych samochoddéw osobowych, czyli 0 1,5% mniej w poréwnaniu do
tego samego okresu roku ubiegtego. Spadki iloSci rejestracji zanotowano m.in. w czterech z pieciu
najwiekszych rynkach europejskich: Hiszpanii (-7,4%), Wielkiej Brytanii (-2,5%), Wtoszech (-1,6%) i
Francji (-1,3%). Spadki byty takze w wielu innych krajach m.in. w Szwec;ji (-12,1%), Czechach (-8%) czy
Holandii (-7,8%). Najwiekszy rynek wsrdéd krajow europejskich — Niemcy odnotowaty 2,5% wzrost.
Wzrosty rejestracji odnotowano takze m.in. na Litwie (+42%), w Rumunii (+16,4%), Grecji (+10,3%)
oraz na Wegrzech (+10%). Analizujgc wytgcznie Ill kwartat 2019 roku, ilo$¢ rejestracji samochodow
osobowych w Unii Europejskiej wyniosta 3 586 tys. sztuk, co przetozyto sie na 2,4% wyzszy poziom
w stosunku do Il kwartatu 2018 roku.

Rejestracja samochoddéw uzytkowych w Unii Europejskiej w pierwszych 9 miesigcach 2019 roku
wyniosta 1 930 tys. sztuk, co oznacza wzrost o 4,5% w pordwnaniu do analogicznego okresu rok
wczesniej. Najwiekszym rynkiem sprzedazy tego typu pojazdow w analizowanym okresie byta
Francja, gdzie sprzedaz wzrosta o 6,1% i wyniosta 403,5 tys. sztuk. W 1l kwartale 2019 roku wzrost
rejestracji samochoddw uzytkowych wynidst 1,3%. W tym okresie zarejestrowano w Unii Europejskiej
571 tys. nowych pojazddéw uzytkowych.

Na terenie Unii Europejskiej w okresie od stycznia do wrzesnia 2019 roku zarejestrowano w sumie
13 699 tys. nowych pojazddéw, tacznie samochoddéw osobowych (PC), jak i uzytkowych (CV), czyli
0 0,7% mniej w stosunku do analogicznego okresu rok wczesniej. W samym IIl kwartale 2019 roku
odnotowano 2,2% wzrost i zarejestrowano 4 157 tys. sztuk samochodéw. To pierwszy, po
wczesniejszych trzech kwartatach spadku, okres trzech miesiecy wykazujgcy wzrost rejestracji.

Warto zwréci¢ uwage, ze produkcja samochoddw osobowych na trzech sposréd pieciu
najwazniejszych rynkach UE (Niemcy, Wtochy i Wielka Brytania) spadta za 9 miesiecy 2019 roku
tacznie o okoto 10% w poréwnaniu do tego samego okresu rok wczesniej, czyli znacznie wiecej niz
poziom rejestracji samochoddéw osobowych, ktére spadty o 1,5%.

Ponizszy wykres przedstawia kwartalne poziomy rejestracji samochodéw w Unii Europejskiej
oraz procentowe zmiany w tych okresach.
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Rejestracja pojazdow samochodowych w UE w tys. sztuk

> 500 2% 1 7%
5000
4500 Z,Zﬁ'
4000
3500
3000
2500
2000
1500
1000

500

4Q
2013 2014 2015 W 2016 W 2017 W 2018 W 2019

Analiza wskaznika cen rynkowych w postaci réznicy (spread’u) pomiedzy ceng standardowego
aluminiowego stopu odlewniczego (226), a ceng adekwatnego surowca ztomowego uzywanego
do produkcji tego stopu w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2019 roku pokazuje, ze marza byta
pod wptywem pogarszajgcej sie sytuacji przemystu motoryzacyjnego w Unii Europejskiej. Do potowy
roku 2019 miat miejsce ciggty trend spadkowy spread’u od 414 EUR/t w styczniu do 305 EUR/t
w czerwcu i lipcu. W sierpniu 2019 roku tendencja ta odwrdcita sie, we wrze$niu 2019 roku $rednia
wynosita 404 EUR/t. Srednia za trzy kwartaty 2019 roku wyniosta 348 EUR/t i byta wyzsza od $redniej
dtugookresowej o ponad 2%. Dtugookresowa srednia (styczer 2008 — wrzesiert 2019) ksztattuje sie
na poziomie 340 EUR/t.

Ponizszy wykres pokazuje historyczne zmiany analizowanego spread’u od roku 2008.
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Struktura przychodow ze sprzedazy w okresie pierwszych 9 miesiecy 2019 roku charakteryzuje sie
niewielkim spadkiem udziatu dostaw do przemystu motoryzacyjnego. Réznica w stosunku do
analogicznego okresu rok wczesniej wyniosta 2,1 punkty procentowe. Podobna sytuacja widoczna
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jest w okresie lll kwartatu 2019 roku, gdzie udziat sprzedazy do klientéw reprezentujacych przemyst

motoryzacyjny w strukturze przychoddéw ze sprzedazy spadt o 2,3 punktu procentowego rok do roku.

Branzowa struktura sprzedazy Grupy Alumetal

Il kwartat 2019 | 1l kwartat 2018 | 9 miesiecy 2019 | 9 miesiecy 2018
. 86,9% 89,2% 87,6% 89,7%
Motoryzacja
13,1% 10,8% 12,4% 10,3%
Pozostate
Sprzedaz wedtug branz
Il kwartat 2019 roku Il kwartat 2018 roku
13,1%

B Motoryzacja

M inne

9 miesiecy 2019 roku

12,4%

86,9%

87,6%

W Motoryzacja MInne

10,8%

89,2%

W Motoryzacja ™ Inne

9 miesiecy 2018 roku

10,3%

89,7%

B Motoryzacja MInne
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W okresie pierwszych trzech kwartatéw 2019 roku, geograficzna struktura sprzedazy pozostata na
podobnym poziomie jak w analogicznym okresie zesztego roku. Udziat przychoddéw ze sprzedazy
wyrobow Grupy Alumetal poza granice Polski w okresie od stycznia do wrzesnia 2019 roku
ksztattowat sie na poziomie 68,5%.

W samym Ill kwartale 2019 roku wielko$¢ sprzedazy ulokowana poza rynkiem krajowym wyniosta
68,9% i wzrosta o 1,0 punkt procentowy rok do roku. Taka sytuacja odzwierciedla kontynuacje
ekspansji sprzedazy Grupy Alumetal na rynki zagraniczne.

Geograficzna struktura sprzedazy Grupy Alumetal

Il kwartat 2019 | 1l kwartat 2018 | 9 miesiecy 2019 | 9 miesiecy 2018
Rynek
ynex 31,1% 32,1% 31,5% 31,6%
polski
Pozostat
ozostale 68,9% 67,9% 68,5% 68,4%
rynki

Grupa Alumetal w okresie dziewieciu miesiecy 2019 roku pozyskata 16 nowych klientéw.

B.  Rynek zaopatrzenia

W Il kwartale 2019 roku Spdétka kontynuujac polityke dywersyfikacji dostaw surowca ztomowego
pozyskata 6 nowych dostawcow. Ill kwartat 2019 roku to rowniez okres, ktéry charakteryzowat sie
stosunkowo duzym i tatwym dostepem wszystkich gatunkéw aluminiowych surowcéw ztomowych.
Ponizsze tabele prezentujg ilos¢ zakupionego ztomu w poszczegdlnych okresach oraz strukture
geograficzng zakupu.

llo$¢ ztomu zakupiona przez Grupe Alumetal w Il kwartale 2019 roku
w porownaniu do Il kwartatu 2018 roku
Il kwartat 2019 (t) | 1l kwartat 2018 (t) | Zmiana (%)
Rynek polski 19941 19963 -0,1%
Pozostate rynki 34 672 38196 -9,3%
Razem 54 613 58 159 -6,1%
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llos¢ ztomu zakupiona przez Grupe Alumetal w okresie 9 miesiecy 2019 roku
w poréwnaniu do 9 miesiecy 2018 roku

9 miesigcy 2019 (t) | 9 miesiecy 2018 (t) | Zmiana (%)
Rynek polski 63 029 60 074 +4,9%
Pozostate rynki 101 947 106 064 -3,9%
Razem 164 986 166 138 -0,7%

Struktura geograficzna zakupéw Grupy Alumetal

Il kwartat 2019 Il kwartat 2018

 Rynek polski  ® Pozostate rynki m Rynek polski  ® Pozostate rynki

9 miesiecy 2019 9 miesiecy 2018

B Rynek polski  ® Pozostate rynki m Rynek polski  ® Pozostate rynki

2. Zagrozone naleznosci od JN Metal Jerzy Nykiel

Postepowanie sgdowe toczace sie przeciwko JN Metal Jerzy Nykiel w sprawie naleznosci
opiewajacych na kwote 1 266 471,77 zt zostato szczegdtowo opisane w pkt XIX.
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3. Ztozenie finalnego Sprawozdania Finansowego z realizacji inwestycji
w Komarom do HIPA

ALUMETAL Group Hungary Kft. ztozyta w dniu 13 sierpnia 2019 roku finalne sprawozdanie finansowe
do Hungarian Investment Promotion Agency (HIPA) podsumowujgce m.in. zakres, terminy, koszty
i realizacje celdw przedsiewziecia oraz informacje o ewentualnej zmianie sytuacji beneficjenta od
czasu podpisania umowy o dotacje i oceniajgce jego zdolno$é do wywigzywania sie z zobowigzan.

4. Przedtuzenie umowy kredytowej Alumetal Group Hungary Kft. z Citibank
Europe Hungarian Branch Office na kolejny rok

W dniu 15 sierpnia 2019 roku spotka zalezna Emitenta Alumetal Group Hungary Kft. przedtuzyta na

kolejny rok kréotkoterminowa umowe kredytowa o rdwnowartosci 1 850 000 EUR z Citibank Europe

Hungarian Branch Office.

VII. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian, oraz informacje, ktdre s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

1. Rozbudowa Zaktadu Stopow Wstepnych w Gorzycach

Wydatki inwestycyjne zwigzane z realizacjg projektu wyniosty narastajgco od poczatku inwestycji
58,8 min zt.

Obecnie trwajg proby techniczne i technologiczne zwigzane z produkcjg zapraw w postaci drutu
majgce na celu uzyskanie wymaganej jakosci produktu.

2. Realizacja Modernizacji Zaktadu Kety w Alumetal Poland sp. z o.0.

W Il kwartale 2019 roku wydatki inwestycyjne zwigzane z realizacjg projektu wyniosty 6,4 min zi,
a narastajgco od poczatku inwestycji 16,5 min zt.

Wsrdd najwazniejszych zadan zrealizowanych do momentu sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
nalezy wymienic:

Dziatania w zakresie procedur formalno-prawnych:

o w lipcu 2019 roku uzyskano prawomocng decyzje sSrodowiskowa,
e w pazdzierniku 2019 roku ztozono wniosek o zmiane pozwolenia zintegrowanego.

Dziatania w zakresie robét budowlanych:

e zaawansowanie negocjacyjne i kontraktacji na wysokim poziomie,
e zaawansowanie wykonania prac blisko 30%.

Dziatania w zakresie maszyn i urzadzen:

e zakonczono proces zamawiania gtéwnych maszyn i urzadzen niezbednych do skutecznego
zrealizowania inwestycji.
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VIll. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu bilansowym,
na ktdry sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wptyngc na przyszte wyniki finansowe Emitenta

1. Przyznanie warrantdw subskrypcyjnych serii D uprawniajagcych do
objecia akcji Spotki w ramach realizacji Programu Motywacyjnego lll na
lata 2018 - 2020

W dniu 15 pazdziernika 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 7 listopada 2017 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki oraz emisji warrantdw subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa
poboru akcjonariuszy w odniesieniu do warrantéw subskrypcyjnych i akcji emitowanych w ramach
kapitatu warunkowego oraz zmiany Statutu, w ramach realizacji zatozet Programu Motywacyjnego
Il na lata 2018-2020 (dalej: Program Motywacyjny), przyznata tgcznie 103.196 (stownie: sto trzy
tysigce sto dziewiecdziesigt sze$¢) warrantdw subskrypcyjnych serii D uprawniajgcych do objecia
takiej samej ilosci akcji zwyktych na okaziciela serii G.

W zwigzku ze spetnieniem warunkéw Programu Motywacyjnego za rok 2018 Cztonkom Zarzadu
Spotki przyznano do zaoferowania 35.732 szt. warrantdw subskrypcyjnych serii D, a menedzerom,
pracownikom i wspotpracownikom spétek Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. 67.464 szt. warrantéw
subskrypcyjnych serii D. Warranty subskrypcyjne serii D oferowane beda nieodptatnie. Prawo do
objecia ww. akcji bedzie mogto by¢ zrealizowane przez Osoby Uprawnione nie wczesniej niz od dnia
1 lipca 2020 roku i nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2022 roku.

2. Modyfikacja Modernizacji Zaktadu Kety w Alumetal Poland sp. z 0.0.

W dniu 13 listopada 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie zatwierdzenia
przedtozonego przez Zarzad Spotki zmodyfikowanego planu inwestycyjnego dotyczacego
,,Modernizacji Zaktadu Kety w Alumetal Poland sp. z 0.0.”.

Plan inwestycyjny zwigzany z modernizacjg Zaktadu w Ketach, jako istotna cze$¢ strategii Grupy
Kapitatowej Alumetal S.A. na lata 2018-2022, zostat przekazany do publicznej widomosci raportem
biezgcym nr 17/2018 z dnia 16 lipca 2018 roku.

Zarzad Spotki, po weryfikacji najkorzystniejszych dostepnych ofert dotyczacych rozwigzan
technologicznych i ich efektywnosci, zdecydowat o inwestycji w wiekszg niz dotychczas zaktadano
linie produkcyjng, ktérej moce produkcyjne bedg o 20 tys. ton rocznie wyisze niz pierwotnie
zaktadano. W konsekwencji nastgpi wzrost zdolnosci produkcyjnych Grupy Alumetal z obecnych
250 tys. ton rocznie do 270 tys. ton. Jednoczesnie inwestycja pozwoli na zastosowanie nowoczesnej
technologii produkcji aluminiowych stopdw odlewniczych, zwiekszenie ilosci produkcji oraz istotne
unowoczesnienie proceséw operacyjnych, co wplynie na znaczne zwiekszenie wydajnosci oraz
obnizenie jednostkowych gotéwkowych kosztow produkcji w Zaktadzie w Ketach.

Oprocz zwiekszenia mocy produkcyjnych, Zarzad postanowit réwniez rozszerzyé zakres prac
budowlanych zwigzanych z modernizacja Zaktadu, co w potaczeniu z nieznacznym wzrostem cen
ustug i materiatéw budowlanych w ostatnich kilkunastu miesigcach w stosunku do pierwotnych
zatozen, oznacza tacznie wzrost planowanych wydatkéw inwestycyjnych projektu z dotychczasowej
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kwoty 55 600 000,00 zt (stownie: piecdziesigt pie¢ miliondw szescset tysiecy ztotych) do kwoty
67 800 000,00 zt (szesédziesiagt siedem miliondw osiemset tysiecy ztotych).

Zasadniczy zakres modernizacji Zaktadu nie ulegnie zmianie i zgodnie z przyjetym planem bedzie
obejmowaé rozbudowe hali produkcyjnej i magazynowej, czesciowa przebudowe istniejgcego
Zaktadu, modernizacje infrastruktury, a takze zakup, instalacje oraz uruchomienie urzadzen
technologicznych i pomocniczych.

Wydatki zwigzane z modernizacjg Zaktadu, tak jak dotychczas planowano, zostang poniesione
w latach 2019 i 2020, przy czym wiekszos¢ w 2020 roku. Nie ulegng réwniez zmianie Zrddta
finansowania inwestycji - przedsiewziecie zostanie sfinansowane w catosci ze Srodkéw witasnych
Grupy Alumetal oraz pierwotny termin realizacji modernizacji - Zarzad planuje zakoriczy¢ inwestycje
nie pdzniej niz do konca 2020 roku.

O powyzszych zdarzeniach Spétka poinformowata raportem biezgcym nr 16/2019 w dniu 13 listopada
2019 roku.

IX. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw
na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

1. Sytuacja geopolityczna i makroekonomiczna w Europie

Na dziatalno$¢ Grupy majg wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczace polskiej, niemieckiej,
Srodkowoeuropejskiej oraz europejskiej gospodarki, polityka gospodarcza rzaddéw, systemy
podatkowe, PKB, stopy bezrobocia, wysokos$¢ stdp procentowych, kurs wymiany walut, stopien
inflacji, poziom wydatkéw konsumpcyjnych i inwestycyjnych oraz wielkos¢ deficytéw budzetowych.
Zmiany cen rynkowych aluminium wtérnego maja bezposredni wptyw na ceny produktéw Grupy
oraz w ograniczonym zakresie, na uzyskiwane przez nig marze. Ceny rynkowe aluminium wtérnego
sg uzaleznione od podazy i popytu oraz od szeregu czynnikdéw, na ktére Grupa nie ma wptywu wcale
lub w nieznacznym stopniu, takie jak: ogdlne warunki makroekonomiczne, sytuacja w branzach
bedacych kluczowymi odbiorcami aluminium wtérnego, ceny aluminium pierwotnego oraz ceny
ztomu aluminiowego. Pogorszenie sie ogdlnej sytuacji gospodarczej Europie, w szczegdlnosci
w Polsce, Niemczech, na Wegrzech lub w Europie Srodkowo-Wschodniej moze mieé niekorzystny
wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Grupy Alumetal do korca 2019
roku. Sytuacja geopolityczna takze moze mieé posredni wptyw na wyniki Grupy Alumetal.

2. Sytuacja w przemysle motoryzacyjnym

Struktura odbiorcéw wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych jest silnie skoncentrowana
na przemysle motoryzacyjnym. W konsekwencji dziatalnos¢ Grupy jest wrazliwa na zmiany trendéw
w tym przemysle. Sytuacja w przemysle motoryzacyjnym jest uzalezniona od ogdlnych warunkdéw
gospodarczych, w tym od poziomu wydatkéw konsumentéw na samochody. Podczas recesji lub
okreséw niskiego wzrostu gospodarczego motoryzacje dotyka zazwyczaj obnizenie skali dziatalnosci.
W okresie od 2005 do potowy 2013 roku wystepowat trend spadkowy w produkcji i sprzedazy
samochodéw w UE. Od potowy 2013 roku nastgpita znaczna poprawa koniunktury, niemniej jednak
aktualnie obserwuje sie odwrdcenie trendu, co wptywa negatywnie na wielko$¢ popytu oraz poziom
marz w branzy producentéw wtdrnych aluminiowych stopdw odlewniczych. Na dziatalno$é Grupy
moze wptyngd takze zmniejszenie eksportu przemystu motoryzacyjnego poza Europe (np. do Azji lub
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Ameryki Ptn.). Dodatkowo na wyniki finansowe producentéw wtdrnych aluminiowych stopdéw
odlewniczych, w tym tez Grupy Alumetal, moze wptynaé sytuacja w poszczegdlnych koncernach
motoryzacyjnych jak i wyzwania oraz niezbedne naktady finansowe koncernéw motoryzacyjnych
w zwigzku z rozwojem gamy ofertowej w segmencie samochoddw elektrycznych.

3. Relacja pomiedzy cenami zakupu ztomowych aluminiowych i innych
gtéwnych surowcéw uzywanych do produkcji, a cenami sprzedaiy
wtdrnych aluminiowych stopéw odlewniczych

Co do zasady ceny wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych, bedgcych kluczowym produktem
Grupy, s3 silnie powigzane w dtugim okresie z kursem aluminium (LME HG) oraz stopow
aluminiowych (LME AA) na Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange). Jednakze powyzsza
korelacja w krétkim okresie moze podlega¢ wahaniom i nie odzwierciedlaé w petni dfugookresowych
trendéw. Kluczowym kosztem operacyjnym Grupy jest koszt pozyskiwania surowcéw. Podstawowym
surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy. Ponadto Grupa
wykorzystuje surowce czyste, w tym aluminium niestopowe do przetapiania w gaskach, krzem
metaliczny, nikiel katodowy, mangan, tytan oraz magnez. Surowce ztomowe i czyste stanowig
najwiekszg sktadowg kosztéw produkcji (85-90%). Ceny wtérnych aluminiowych stopdéw
odlewniczych, ztomu aluminiowego oraz innych surowcow wykorzystywanych w procesie produkgji
przez Grupe podlegajg znacznym fluktuacjom i sg uzaleznione od szeregu czynnikdw pozostajgcych
poza kontrolg Grupy Alumetal, w tym od panujacych ogdlnych warunkéw gospodarczych, szeroko
pojetej wymiany handlowej na rynkach globalnych jak i podazy i popytu na rynkach europejskich czy
Swiatowych. Wzrostowi cen ztomodw aluminiowych moze nie towarzyszy¢é odpowiedni wzrost cen
stopéw produkowanych przez Grupe Alumetal, co z kolei moze przetozy¢ sie na spadek marz na
sprzedawanych produktach i pogorszenie wynikdw finansowych Grupy w niedalekiej przysztosci.
Podobne ryzyko moze mieé miejsce w przypadku spadku cen stopow, ktéremu nie towarzyszy
odpowiedni spadek cen ztomdw aluminiowych.

4. Ograniczenie dostepnosci surowcow ztomowych w Europie

Podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy.
Grupa pozyskuje ztom aluminiowy gtdwnie u podmiotéw prowadzacych obrét ztomem aluminiowym,
posrednikow oraz producentéw produktow z aluminium (jako odpad poprodukcyjny).
Pomimo, e Grupa korzysta ze zdywersyfikowanej bazy zewnetrznych dostawcéw ztomu
aluminiowego, nie mozna catkowicie wykluczy¢ ograniczenia dostepnosci tego surowca w przysztosci.
Dostepnos¢ i ceny ztomu aluminiowego sg uzaleznione od szeregu czynnikdw pozostajgcych poza
kontrolg Grupy Alumetal, w tym od ilo$ci ztomdw dostepnych na rynku, zapotrzebowania na ztom ze
strony producentdw aluminium wtdérnego, poziomu eksportu ztomdéw z Europy na inne kontynenty,
szczegoblnie do Azji, réznicy w cenach pomiedzy Europg i pozostatymi kontynentami czy warunkami
pogodowymi ograniczajgcymi zbiérke ztomdéw. Zmniejszona dostepnos¢ ztomdéw na rynku
europejskim, zwiekszenie poziomu eksportu ztomodw z Europy na inne kontynenty lub zwiekszone
zapotrzebowanie regionalne moze spowodowal spadek dostepnosci lub wzrost cen ztomu
aluminiowego.
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5. Potencjalne ograniczenia w dostawach mediow do zaktadéw Grupy
Alumetal oraz wzrost kosztéw ich nabycia

Na wyniki Grupy Alumetal istotny, negatywny wptyw mogg miec ograniczenia w dostawach mediéw
(energii elektrycznej lub paliw gazowych), jezeli bedg miaty charakter srednio lub dtugoterminowy.
Czynnikiem ryzyka moze by¢ rowniez dalszy dynamiczny wzrost cen medidw.

6. Wazrost walki konkurencyjnej na rynku aluminium wtérnego

Pojawienie sie nowych podmiotdw lub umocnienie pozycji istniejgcych podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ konkurencyjng w zakresie produkcji aluminium wtérnego, a takze ewentualne
zwiekszenie mocy produkcyjnych czy plany rozbudowy ze strony krajowych i miedzynarodowych
konkurentéw Grupy Alumetal mogg powodowac nasilenie sie konkurencji. Nie ma pewnosci, ze
w przysztosci podmioty konkurujgce z Grupa Alumetal nie podejma dalszych wysitkdéw zmierzajgcych
do intensyfikacji rozwoju oraz nie beda prowadzi¢ agresywnej polityki cenowej i produktowej
wzgledem obecnych oraz potencjalnych dostawcow i klientéw Grupy Alumetal.

7. Ryzyko koniecznosci zwrotu catosci lub czesci pomocy publicznej

Pewnym ryzkiem dla wynikdw finansowych Grupy moze by¢ tez fakt, iz ALUMETAL Group
Hungary Kft. otrzymuje dotacje gotdwkowg, a Alumetal Poland sp. z 0.0. korzysta z ulgi w podatku
dochodowym. W przypadku, gdyby okazato sie w przysztosci, iz spotki te nie wywigzujg sie ze swoich
zobowigzan wynikajgcych z uzyskanej pomocy publicznej, moze sie to wigzac z koniecznoscig zwrotu
tej pomocy publicznej w czesci lub w catosci, co z kolei moze byé istotnym obcigzeniem i zagrozeniem
dla wynikéw jak i ptynnosci Grupy. Wieloletnie doswiadczenie Grupy Alumetal w korzystaniu
z pomocy publicznej istotnie ogranicza jednak to ryzyko.

8. Ryzyko wystgpienia ,,wojny handlowej”

Spotka nie jest w stanie przewidzie¢ wptywu na wyniki finansowe wprowadzonych w marcu 2018
roku przez USA 10% cet na aluminium pierwotne i pétprodukty z aluminium. Aktualnie nie dotycza
one wprawdzie bezposrednio krajow Unii Europejskiej jednak w przysztosci, w ocenie Spotki istnieje
mozliwos¢ wystgpienia nastepujacych ryzyk:

— zmniejszenia sie eksportu poétproduktéow aluminiowych z UE do USA ze wzgledu na
zmniejszenie ich konkurencyjnosci;

— wazrostu importu pierwotnego aluminium oraz pétfabrykatéw aluminiowych do UE z krajéw
dotychczas eksportujgcych aluminium pierwotne i pétprodukty aluminiowe do USA np.
z Ros;ji, Bliskiego Wschodu czy Chin, co moze spowodowac spadek cen w Unii Europejskiej;

— zaostrzenia sie ,wojny handlowej” np. poprzez wprowadzenie cet przez UE na produkty
pochodzace z USA, co w konsekwencji moze powodowac ,,akcje odwetowe” ze strony USA
i wprowadzenie cef na inne produkty.

9. Inne, nieprzewidziane, niekorzystne zdarzenia jednorazowe

Na wyniki Grupy Alumetal w istotny, negatywny wptyw mogg miec¢ tez ewentualnie inne,
nieprzewidziane i niespodziewane zdarzenia jednorazowe.
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X. Srédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe
za 9 miesiecy 2019 roku

1. Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skonsolidowanego skréconego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é
Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w PLN.
Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy Alumetal
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
spotki Grupy.

Niniejsze Srédroczne skrdcone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe nie obejmuje
wszystkich informacji oraz ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018
i nalezy je czytac facznie z nim.

2. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktdre zastosowano
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018, z wyjgtkiem
zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku i pdziniej, opisanych szczegdtowo
w $rédrocznym skréconym pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

3. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
A.  Profesjonalny osqd

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
wymaga od Zarzadu jednostki dominujgcej osgddéw, szacunkdw oraz zatozen, ktdre majg wptyw
na prezentowane przychody, koszty, aktywa oraz zobowigzania i powigzane z nimi noty
oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkéw
moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osadéw,
ktore majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywodw i zobowigzan.

a) ujmowanie przychodow

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny
sposéb. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwe] zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
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pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz ewentualne rabaty. Przy ujmowaniu
przychoddéw obowigzujg rdwniez nastepujace kryteria:

e przychody sg ujmowane, jezeli kontrola nad towarem, produktem, materiatem czy
odpadem zostata przekazana nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic
w wiarygodny sposob;

e w przypadku sprzedazy towardéw, produktéw, materiatéw i odpadéw umowa zawiera tylko
jedno zobowigzanie do wykonania swiadczenia — sprzedaz danego dobra. Przychdd jest
rozpoznawany w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyskuje kontrole nad towarem.

b) waluta funkcjonalna

Jednostka dominujgca dokonata odpowiedniej analizy waluty funkcjonalnej w oparciu o analize
przychodéw, kosztéw, wydatkéw na aktywa trwate oraz wykorzystywanego finansowania
zewnetrznego. W oparciu o przeprowadzong analize jednostka dominujgca okredlita,
iz dla wszystkich jednostek Grupy, z wytgczeniem spotki zagranicznej ALUMETAL Group Hungary Kft.,
walutg funkcjonalng jest PLN.

c) prezentacja kredytéw w rachunkach biezgcych

W zwigzku z uznaniem przez Zarzad Spétki kredytdw w rachunku biezgcym za integralng czesc
zarzadzania Srodkami pienieznymi (szybka wymagalno$¢ kredytéw, duza zmiennos$¢ znaku salda
rachunkéw), zgodnie z wytycznymi MSSF Grupa zaprezentowata kredyty w rachunkach biezgcych na
potrzeby sporzadzenia sprawozdania z przeptywdw pienieznych jako pomniejszenie salda srodkow
pienieznych.

B.  Zmiana i niepewnosc¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Wystepujgce zatozenia
i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzeA w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych
lub zmian niebedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach
lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

a) stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego
okresu ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywoéw trwatych
lub aktywdéw niematerialnych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej srodkéw trwatych.
Kapitalizowane remonty generalne/okresowe sg amortyzowane w okresach pozostatych
do przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu generalnego/okresowego danego sktadnika
aktywow trwatych. Spétki Grupy corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

b) odpisy aktualizujgce wartosc naleznosci oraz zapasow

Grupa wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w
odniesieniu do naleznosci handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci
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handlowe zostaty pogrupowane na podstawie podobienstwa charakterystyki ryzyka kredytowego.
Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane
w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

c) sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych,
ktére beda stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywoéw,
przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien bilansowy.

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu,
ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikédw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione. Szczegdlnym tytutem skfadnika powyzszych aktywéw jest aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego odnoszgcego sie do mozliwej do wykorzystania pomocy
publicznej w charakterze czesciowego zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych.
Szacunek wartosci aktywa z tego tytutu (pomocy publicznej planowanych do wykorzystania w latach
kolejnych) oraz rozpoznanie tego aktywa zostato wykonane w oparciu o MSR 12 Podatek dochodowy
oraz szczegdtowe przepisy prawne regulujgce funkcjonowanie tego czesciowego zwolnienia.
W szczegdlnosci szacunek ten zostat wykonany w oparciu o prognozowane wyniki podatkowe na lata
kolejne. Pogorszenie lub polepszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci moze miec
wplyw na poziom oszacowanego sktadnika aktywow.

W ocenie Spétki, w oparciu o dokonane szacunki oraz przyjete realne zatozenia lezgce u podstaw
przygotowanych prognoz, na chwile sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego nie wystepuje istotne ryzyko niezrealizowania rozpoznanego
aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznanego w niniejszym skonsolidowanym $rédrocznym
skroconym sprawozdaniu finansowym.

d) wycena rezerw na Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych.
Nie wystgpity istotne zmiany zatozen/szacunkdw, ktére mogtyby mie¢ wptyw na wynik finansowy
i inne catkowite dochody Grupy w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym.
W odniesieniu do wartosci rezerwy zmiany stép procentowych w prezentowanym okresie nie miaty
istotnego wptywu na ich wysokosé.

e) wycena rezerw na sprawy sporne
W oparciu o polityke rachunkowosci Grupa tworzy rezerwy na sprawy sporne.
f)  wycena forwarddéw walutowych

Wartos$¢ godziwa forwarddéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte
przeptywy z tytutu zawartych transakc;ji kalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy ceng terminows,
a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywa stop
procentowych implikowang z transakcji fx swap.
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g) wycena programow motywacyjnych

Wartos¢ godziwa Programu Motywacyjnego lll zostata ustalona przy uzyciu numerycznej metody
przyblizania rozwigzan réwnan rézniczkowych, zwanej metodg réznic skoriczonych (ang. finite
difference) oraz tzw. metode Longstaffa-Schwartza.

h) utrata wartosci niefinansowych aktywdw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa analizuje przestanki utraty wartosci aktywow,
oraz jesli to wymagane, przeprowadza test na utrate ich wartoscii W wyniku analiz
przeprowadzonych na dzien 30 wrzes$nia 2019 roku Grupa nie zidentyfikowata przestanek, ktére
mogtyby wskazywaé na ewentualng utrate wartosci sktadnikéw niefinansowych aktywoéw trwatych.
Biorac pod uwage powyzsze, na dzien bilansowy Grupa nie przeprowadzata testu na utrate wartosci
tych aktywow.
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4. Srédroczne

skrécone

skonsolidowane

sprawozdanie

finansowe

z catkowitych dochodéw za okres 9 miesiecy zakonczony dnia

30 wrzes$nia 2019 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody z umoéw z klientami
Przychody z uméw z klientami
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/(strata) za okres z
dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek zagranicznych

Inne catkowite dochody netto
podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/
(straty) w kolejnych okresach
sprawozdawczych

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia

30 wrzesnia 2019 r.

(niebadane)

1083301 316,38

okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia

30 wrzesnia 2018 r.

(niebadane)

1295 035377,90

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

30 wrzesnia 2019 r.

(niebadane)

309 050 581,76

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

30 wrzesnia 2018 r.

(niebadane)

416 309 141,68

1083 301 316,38

-995 920 250,67

1295 035 377,90

-1178 574 070,41

309 050 581,76

-282 276 107,56

416 309 141,68

-381 563 730,78

87 381 065,71 116 461 307,49 26 774 474,20 34 745 410,90
3162 699,19 3286 342,01 832 627,96 909 383,60
-23 280 022,24 -23 262 886,47 -7 009 897,86 -7 821 639,86
-17 946 220,44 -19 855 574,77 -5569 727,18 -6 338 153,40
-596 925,77 -371 806,85 -349 750,74 -115 432,58
48 720 596,45 76 257 381,41 14 677 726,38 21379 568,66
242 722,27 144 557,72 53 658,94 55 434,37

-2 254 636,13 -1679 170,96 -1 569 869,54 9193,78
46 708 682,59 74722 768,17 13 161 515,78 21444 196,81
-8 403 240,59 -4 024 395,74 -3 028 579,84 -1250579,19
38 305 442,00 70 698 372,43 10 132 935,94 20 193 617,62
38 305 442,00 70698 372,43 10 132 935,94 20 193 617,62
-1 320 980,88 -1381 119,56 -236 297,00 -454 607,90
-1 320 980,88 -1381 119,56 -236 297,00 -454 607,90
36 984 461,12 69 317 252,87 9 896 638,94 19 739 009,72
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Zysk przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Akcjonariuszom
niekontrolujgcym

Catkowity dochdd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Akcjonariuszom
niekontrolujgcym

38 305 442,00

70698 372,43

10132 935,94

20193 617,62

38 305 442,00

70 698 372,43

10132 935,94

20 193 617,62

36 984 461,12

69317 252,87

9 896 638,94

19 739 009,72

36 984 461,12

69 317 252,87

9 896 638,94

19 739 009,72

okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia

okres 9 miesiecy

zakoriczony dnia

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

30 wrzesnia 2018 r.
(niebadane)

30 wrzesnia 2019 r.
(niebadane)

30 wrzesnia 2018 r.
(niebadane)

30 wrzesnia 2019 r.
(niebadane)

Zysk na jednga akcje:

— podstawowy z zysku za
okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

— podstawowy z zysku z
dziatalnosci
kontynuowanej za okres
przypadajacego
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

— rozwodniony z zysku za
okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

— rozwodniony z zysku z
dziatalnosci
kontynuowanej za okres
przypadajacego
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

2,47

2,47

2,48

2,48

4,57

4,57

4,57

4,57

0,65

0,65

0,66

0,06

1,30

1,30

1,31

1,31
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5. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 30 wrzesnia 2019 roku

30 wrzesnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r.
(niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 3625 640,86 2509 185,92
Rzeczowe aktywa trwate 329 473 449,89 328901 284,20
Pozostate naleznosci dtugoterminowe — 890 957,66

Pozostate aktywa niefinansowe (dtugoterminowe)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

1412 567,87
33333567,61

39835127,90

Aktywa obrotowe 367 845 226,23 372 136 555,68
Zapasy 133413 414,83 176 781 470,86
Nale.zno,sc.| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 238 560 588,49 287 105 677,46
naleznosci

Pozostate aktywa niefinansowe 273 025,08 229 485,00
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 73 069,40 341 099,39
Pochodne instrumenty finansowe - 216 634,17

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

44 661 572,92

28 946 480,30

416 981 670,72 493 620 847,18
SUMA AKTYWOW 784 826 896,95 865 757 402,86
PASYWA
Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)
Kapitat podstawowy 1547 949,30 1547 949,30
Kapitat zapasowy 341103 292,03 329717 688,71
Kapitat z tytutu wyceny programu motywacyjnego 1807 420,70 1138 998,28
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -3375907,94 -2.054 927,06

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

167 158 524,39

203 395017,15

Zobowiazania diugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania

z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy z opcjg zakupu 18 172 308,00 24 329 400,00

Rezerwy 1122 655,83 879 926,00

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 130 462,41 196 777,24

Pozostate zobowigzania 2 446 522,44 -

Rozliczenia miedzyokresowe 22 657 144,14 24 791 865,30
44 529 092,82 50 197 968,54

Zobowiazania krétkoterminowe

Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek oraz
zobowigzan z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z opcja
zakupu

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

96 705 184,43

130069 779,39

119 265 126,07

311 715,00
157 636 305,54

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 295 359,13 14 098,00
Pochodne instrumenty finansowe 890 542,59 -
Rozliczenia miedzyokresowe 4095 660,11 4 587 463,33

232 056 525,65 281 814 707,94
Zobowiazania razem 276 585 618,47 332012 676,48
SUMA PASYWOW 784 826 896,95 865 757 402,86
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6. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku

Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto

Korekty o pozycje:
Amortyzacja
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych
(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci oraz pozostatych
aktywow finansowych i niefinansowych
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow
Zwiekszenie /(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytow i pozyczek
Odsetki i dywidendy netto
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate (w tym koszty programu motywacyjnego)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Udzielenie pozyczek

Zrealizowane zyski/(straty) z instrumentéw pochodnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Sptata pozyczek/kredytéw/dtuznych papieréw wartos$ciowych
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej
Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Otrzymane dotacje

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu $Srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw

Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia 2019 roku

(niebadane)

46 708 682,59

23 888 262,18
132 400,22
3878 364,08

47979 938,68
43 368 056,03

okres 9 miesiecy

zakoriczony

30 wrzesnia 2018 roku

(niebadane)

74722 768,17

22 745 498,59
81 556,01
2081 029,25

-46 561 631,72
27017 227,12

-26 281 882,22 6 667 348,41
324 832,21 551 365,40

-2 665 257,79 -2505 307,99
-68 985,17 -17 230,92
-1418 704,01 -3 149 218,24
1520 318,66 2629 469,12
137 366 025,46 84 262 873,20
196 481,02 76 617,91
-27 358 324,66 -26 947 875,61
- -5000,00

441 562,00 -735170,54
-26 720 281,64 -27 611 428,24
-6 482 422,30 -6 375 826,20
-63 156 331,44 -45 200 119,56
222 017,89 123 853,29
-546 850,10 -675 218,69
38733,41 1872904,70

-69 924 852,54 -50 254 406,46
40 720 891,28 6397 038,50
-2 298 362,62 -1 140 063,06
-81 701 445,77 -90 672 570,18
-43 278 917,11 -85 415 594,74
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7. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 9 miesiecy zakoriczony
dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

. . Kapitaf z tytutu Réznice kursowe z . Udziaty Kapitat
Kapitat Kapitat . L . Zyski zatrzymane/ . . .
wyceny programu  przeliczenia jednostki ; Razem niekontrolujqgce wtasny ogétem
podstawowy zapasowy ; ; . niepokryte straty
motywacyjnego zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2019 r. 1547949,30 329717 688,71 1138 998,28 -2 054 927,06 203 395 017,15 533 744 726,38 - 533 744 726,38
Zysk netto za okres - - - - 38 305 442,00 38 305 442,00 - 38 305 442,00
Inne catkowite dochody netto za okres - - - -1320980,88 - -1320980,88 - -1320980,88
Catkowity dochdd za okres - - - -1320 980,88 38 305 442,00 36 984 461,12 - 36 984 461,12
Koszt programu motywacyjnego - - 668 422,42 - - 668 422,42 - 668 422,42
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 30679 779,30 - - -30679 779,30 - - -
Wyptata dywidendy - -19294 175,98 - - -43 862 155,46 -63 156 331,44 - -63 156 331,44
Na dzien 30 wrzesnia 2019 r.
i 1547 949,30 341103 292,03 1807 420,70 -3 375 907,94 167 158 524,39 508 241 278,48 - 508 241 278,48
(niebadane)
Kapitat Kapitat Kapitat z tytutu Roz.n e I.<ur.sowe Z . Zyski zatrzymane/
wyceny programu  przeliczenia jednostki ; Razem
podstawowy zapasowy > ) . niepokryte straty
motywacyjnego zagranicznej
Na dzien 1 stycznia 2018 r. 1547949,30 301570981,51 - -1703 930,94 202 396 264,59 503 811 264,46 - 503 811 264,46
Zysk netto za okres - - - - 70698 372,43 70698 372,43 - 70698 372,43
Inne catkowite dochody netto za okres - - - -1381 119,56 - -1381 119,56 - -1381 119,56
Catkowity dochdd za okres - - - -1381 119,56 70 698 372,43 69 317 252,87 - 69 317 252,87
Koszt programu motywacyjnego - - 782 682,05 - - 782 682,05 - 782 682,05
Przeniesienie na kapitat zapasowy - 33244 647,69 - - -33 244 647,69 - - -
Przeznaczenie czesci kapitatu _ -5097 940,49 _ B 5097 940,49 B B B
zapasowego nha wyptate dywidendy
Wyptata dywidendy - - - - -45 200 119,56 -45 200 119,56 - -45 200 119,56
Na dzien 30 wrzesnia 2018 r.
1547949,30 329 717 688,71 782 682,05 -3 085 050,50 199 747 810,26 528 711 079,82 - 528 711 079,82

(niebadane)
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XI. Srédroczne skréocone sprawozdanie finansowe ALUMETAL S.A. za
9 miesiecy 2019 roku

1. Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku

Dziatalnos¢ holdingowa

Przychody z tytutu dywidend
Przychody z uméw z klientami

Przychody z dziatalnosci holdingowej

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto
podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty)

w kolejnych okresach
sprawozdawczych

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia

okres 9 miesiecy
zakoriczony dnia

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia

30 wrzesnia 30 wrzesnia 2018r. 30 wrzeénia 2019r. 30 wr z.es’nia 2018r.
2019r. (niebadane, (niebadane) (niebadane,
(niebadane) przeksztatcone) przeksztatcone)
64 769 403,39 45012 462,72 - -
7 474 378,35 12 282 230,96 1961 214,99 3950 342,28
72 243 781,74 57 294 693,68 1961 214,99 3950 342,28
-6 491 152,87 -10 668 655,28 -1701 822,87 -3438 608,04
65 752 628,87 46 626 038,40 259 392,12 511734,24
35678,46 57 480,81 6 832,92 52 391,37
-2 254 059,29 -1778 108,05 -917 135,96 -580 607,18
-10094,11 -44 827,39 -1629,22 -39726,41
63 524 153,93 44 860 583,77 -652 540,14 -56 207,98
262 599,45 354 911,59 80 604,97 106 543,11
-237 778,67 -302 048,42 -73 607,79 -74 684,78
63 548 974,71 44 913 446,94 -645 542,96 -24 349,65
60 409,34 -141 417,10 61 484,87 -47 045,91
63 609 384,05 44772 029,84 -584 058,09 -71 395,56
63 609 384,05 44772 029,84 -584 058,09 -71 395,56
63 609 384,05 44772 029,84 -584 058,09 -71 395,56
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Zysk na jedng akcje:

—  podstawowy z zysku za okres 4,11
sprawozdawczy

— podstawowy z zysku z dziatalnosci 4,11
kontynuowanej za okres sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku za okres 4,12
sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku z dziatalnosci 4,12

kontynuowanej za okres sprawozdawczy

2. Srédroczne skrécone sprawozdanie z
30 wrzes$nia 2019 roku

AKTYWA
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z tytutu wyceny programu motywacyjnego

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Kapitat wtasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu leasingu oraz
umow dzierzawy z opcja zakupu

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe)

Rozliczenia migedzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek oraz zobowigzan
z tytutu leasingu oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

2,89

2,89

2,90

2,90

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

sytuacji finansowej na dzien

30 wrzesnia 2019 r.
(niebadane)

1366 483,18
6012 314,22
269 458 725,30

31 grudnia 2018 r.

1411 005,58
5203 604,99
275615 817,30

276 837 522,70 282 230 427,87
468 334,79 2422272,76
8764 694,40 8617 200,00
76 389,64 55101,20

66 647,00 14 720,00

879 476,99 21 870,28

10 255 542,82

11131 164,24

287 093 065,52 293 361 592,11
1547 949,30 1547 949,30
175901 755,30 195195931,28
1450 861,64 916 885,01

79 258 750,97

59511522,38

258 159 317,21

257 172 287,97

18 172 308,00 24329 400,00
342 030,00 276 227,00
107 007,05 167 416,39
377 245,96 -

18 998 591,01 24773 043,39

8 813 809,95 9324 884,18
- 29 758,00

821 456,83 1480 471,97
299 890,52 581 146,60
9935 157,30 11 416 260,75

28 933 748,31
287 093 065,52

36 189 304,14
293 361 592,11
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3. Srédroczne skrécone sprawozdanie

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto

Korekty o pozycje:
Amortyzacja
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci oraz pozostatych aktywéw finansowych

i niefinansowych
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek

Odsetki i dywidendy netto

Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate ( w tym koszty programu motywacyjnego)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata pozyczek/ kredytéw dtugoterminowych (w tym inwestycyjnych)
Dywidendy wyptacone

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych
iich ekwiwalentéw

Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

okres 9 miesiecy

zakoriczony

30 wrzesnia 2019 r.

(niebadane)

przeptywow pienieznych

okres 9 miesiecy

zakoriczony

30 wrzesnia 2018 r.

(niebadane,

przeksztatcone)
63 548 974,71 44913 446,94
573 842,94 538 706,01
-15 561,71 25 284,69
-467,97 4305,13
1932 649,53 -269 660,60
-553 976,01 -377 589,12
-34 113,76 -4 135,69
-281 256,08 157 016,42
36 045,00 -21 071,88
-51 927,00 -141 671,00
533 976,63 630 053,13
65 688 186,28 45 454 684,03
109 349,60 30117,91
-1159 610,83 -443 514,98
201 752,51 218 256,12
6482 439,00 7086 711,80
- -5 000,00
5633 930,28 6 886 570,85
-6 482 422,30 -6 375 826,20
-63 156 331,44 -45 200 119,56
1990,75 1373,18
-169 629,50 -215 493,61
-69 806 392,49 -51 790 066,19
1515 724,07 551 188,69
451,27 -1 866,93
-685 813,90 -872 438,73
830 361,44 -323 116,97
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4. Sroédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres
9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku

Kapitat Kapitat W’;ZZ)TZ;; :Zi)uvu Zy.ski zatrzymane/ Kapitaf,
podstawowy Zapasowy motywacyjnego niepokryte straty ~ wtasny ogofem
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 1547 949,30 195 195 931,28 916 885,01 59 511522,38 257 172 287,97
Zysk netto za okres - - - 63 609 384,05 63 609 384,05
Inne catkowite dochody netto za
okres - - - - N
Catkowity dochéd za okres - - - 63 609 384,05 63 609 384,05
Koszt programu motywacyjnego - - 533 976,63 - 533 976,63
Woyptata dywidendy - -19 294 175,98 - -43 862 155,46 -63 156 331,44
Na dzier 30 wrzesnia 2019 roku
i 1547 949,30 175 901 755,30 1450 861,64 79 258 750,97 258 159 317,21
(niebadane)
Kapitaf z tytutu Zyski
Kapitat Kapitat wyceny zatrzymane/ Kapitat
podstawowy zapasowy programu niepokryte wtasny ogdtem
motywacyjnego straty
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 1547 949,30 200 293 871,77 - 55697 045,99 257 538 867,06
Zysk netto za okres - - - 44772 029,84 44772 029,84
Inne catkowite dochody netto za
okres - - - - N
Catkowity dochéd za okres - - - 44 772 029,84 44 772 029,84
Koszt programu motywacyjnego - - 630 053,13 - 630 053,13
Przeznaczenie czesci kapitatu
zapasowego na wyptate - -5097 940,49 - 5097 940,49 -
dywidendy
Wyptata dywidendy - - - -45200119,56  -45200 119,56
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku
1547 949,30 195 195 931,28 630 053,13 60 366 896,76 257 740 830,47

(niebadane)

Xll. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznos$ci dziatalnosci
Emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy
nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku. Jedynie miesigce sierpien i grudzien sg miesigcami
0 nizszej sprzedazy w zwigzku z wystepujagcym w branzy motoryzacyjnej w tych okresach przerwami,

odpowiednio wakacyjng i Swigteczna.
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Xlll. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséow do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytutu

30 wrzesnia 2019r.

(niebadane) 31 grudnia 2018 r.

Materiaty i odpady (wedtug ceny nabycia) 51 060 825,45 66 485 778,82
Produkcja w toku i pétfabrykaty (wedtug kosztu wytworzenia) 40 608 635,65 58 605 209,73
Produkty gotowe 40 649 958,60 51653 386,20
Zaliczki na dostawy 1056 899,02 -
Towary 37 096,11 37 096,11
Zapasy ogoétem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia

(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 133413 414,83 176 781 470,86
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow -178 008,41 -846 458,68

XIV. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywdéw oraz odwrdceniu
takich odpisow

_ o o 01.01.2019 01.01.2018 01.07.2019 01.07.2018
Odpisy aktualizacyjne naleznosci 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Bilans otwarcia 3001 574,13 7898 310,73 2614 971,78 3388 176,46
Zwigkszenie - - - -

, -800 022,83 -4510 134,27 -413 420,48 -
Wykorzystanie/rozwigzanie odpiséw
Bilans zamkniecia 2201 551,30 3388 176,46 2201 551,30 3388 176,46

XV. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu,  wykorzystaniu
i rozwigzaniu rezerw

01.01.2019 01.01.2018 01.07.2019 01.07.2018
Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2019 30.09.2018
Bilans otwarcia 1191 641,00 858 170,17 1150429,58 821173,21
Utworzenie/rozwigzanie 101 400,75 59 298,12 33 800,25 19 766,04
Koszty wyptaconych swiadczen -170 385,92 -76 529,04 -61 574,00 -

1122 655,83 840 939,25 1122 655,83 840 939,25

Bilans zamkniecia

XVI. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Obcigzenie podatkowe:

— gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 9 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2019 roku oraz 30 wrze$nia 2018 roku, przedstawiajg sie nastepujgco:
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Okres 9 miesiecy  Okres 9 miesiecy  Okres 3 miesiecy

Ujete w zysku:

Biezqgcy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego

Odroczony podatek dochodowy:

Zwigzany z powstaniem i
odwrdceniem sie roznic przejsciowych

Local business tax, Innovation tax

Obcigzenie podatkowe wykazane
w skonsolidowanym zysku lub stracie

Odroczony podatek dochodowy:

Aktywa/ (Rezerwa) netto z tytutu podatku
odroczonego, w tym:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego dziatalnos¢

kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego dziatalnosé

kontynuowana

zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2019 2018 2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
1152 250,00 3310 764,00 407 169,00
6383717,89 139 565,29 2378 302,43
867 272,70 574 066,45 243 108,41
8403 240,59 4024 395,74 3028 579,84

30 wrzesnia 2019 (niebadane)

33 203 105,20

33333567,61

-130 462,41

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia

2018
(niebadane)

825 973,00

377 724,65

46 881,54

1250579,19

31 grudnia 2018

39 638 350,66

39835 127,90

-196 777,24

XVII. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu zakupu rzeczowych

aktywow trwatych

Na dzien 30 wrzesnia 2019 roku zobowigzania kontraktowe Grupy do poniesienia naktadéw na

rzeczcowe aktywa trwate wynosity 31 386 065,18 zt. Najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania

wynikajgce z zawartych umow na realizacje inwestycji ,Modernizacja zaktadu w Ketach” w Alumetal
Poland sp. z 0.0. Zaktad Kety w wysokosci 27 716 751,31 zt.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania kontraktowe Grupy do poniesienia naktadéw na rzeczowe

aktywa trwate wynosity 17 702 553,49 zt. Najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania wynikajgce

z zawartych umow na realizacje inwestycji ,,Modernizacja zaktadu w Ketach” w Alumetal Poland
sp. z 0.0. Zaktad Kety w wysokosci 13 116 106,94 zt.
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XVIIl. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych

Okres 9 miesiecy  Okres 9 miesiecy  Okres 3 miesiecy  Okres 3 miesiecy
zakoriczony dnia zakoriczony dnia zakoriczony dnia zakoriczony dnia

Rzeczowe aktywa trwafe 30 wrzeénia 2019 30 wrzesnia 2018 30 wrzeénia 2019 30 wrzesnia 2018

Nabycie rzeczowych aktywoéw

23954 586,26 26382 852,32 8 154 847,50 7 600 727,36
trwatych
sprzedaz rzeczowych aktywow 196 481,02 76 617,91 30894,31 35 650,41
trwatych

XIX. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem
administracji  publicznej  dotyczacych  zobowigzan  oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej oraz o istotnych
rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W dniu 5 czerwca 2017 roku ALUMETAL Poland sp. z o.0. ztozyta pozew do Sgdu Okregowego
w Krakowie IX Wydziat Gospodarczy w sprawie przeciwko firmie JN Metal Jerzy Nykiel o zaptate z tytutu
dostaw na kwote 1 503 048,87 ztotych i taka kwota zostata objeta odpisem aktualizujgcym w wynikach
| kwartatu 2017 roku. Na dzient 31 marca 2018 roku saldo naleznosci w wyniku dokonania kompensat
wynosito 1 266 471,77 zt. W dniu 25 kwietnia 2018 roku Sad Okregowy w Krakowie zasadzit na rzecz
ALUMETAL Poland sp. z o0.0. kwote 1 266 471,77 ztotych oraz koszty sadowe. Pozwany w dniu
15 czerwca 2018 roku ztozyt apelacje od powyzszego wyroku. Na dzier 30 wrzesnia 2019 roku apelacja
nie zostata rozpatrzona z uwagi na sktadanie zazalen przez pozwanego na odmowe zwolnienia od
kosztow ztozonej apelacji.

Poza powyzszym postepowaniem sgdowym, Spétka lub jednostki od niej zalezne nie uczestniczyty
w istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej na dzied 30 wrze$nia 2019 roku. Nie wystgpity
réwniez istotne rozliczenia w tym zakresie.

XX. Wskazanie korekt btedow w sprawozdaniach poprzednich okreséw

W sprawozdaniach poprzednich okresdw nie odnotowano korekt bteddéw.
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XXI. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartosc
godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s ujete
w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie
zamortyzowanym)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci nie miafa istotnego wptywu
na wartosc godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

XXIl. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu
istotnych  postanowien umowy kredytu Ilub pozyczki,
w odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych
do konca okresu sprawozdawczego

Emitent i jego spdtki zalezne nie naruszyty istotnych postanowien umoéw kredytéw lub pozyczki.
XXIIl. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Emitent lub jednostki od niego zalezne nie zawarly w okresie sprawozdawczym transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie bytyby istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

XXIV. Informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia w przypadku
instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

Grupa Alumetal na dzien sprawozdania finansowego nie zmienita sposobu ustalania wartosci godziwej
instrumentéw finansowych.

XXV. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych
w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie raportowanym nie dokonywano zmiany celu bgdZ wykorzystania aktywdw finansowych,
a tym samym nie wprowadzano zmian w ich klasyfikacji.

XXVI. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych

Grupa Alumetal w okresie sprawozdawczym nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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XXVII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,
facznie w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i
uprzywilejowane

Zgodnie z decyzjg organdéw statutowych Spétki, dywidenda dla akcjonariuszy Spétki za rok obrotowy
2018 zostata ustalona na dzien 7 czerwca 2019 roku, natomiast wyptata zostata zrealizowana w dniu
27 czerwca 2019 roku w facznej kwocie 63 156 331,44 zt, czyli 4,08 zt na kazdg akcje Spofki.
Szczegbtowe informacje dotyczace wyptaconej dywidendy za rok obrotowy 2018 Spétka opublikowata
w raporcie okresowym za | pétrocze 2019 roku.

XXVIIl. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub
aktywow warunkowych, ktdre nastgpity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Na dzied 30 wrzesnia 2019 roku jak réwniez na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
nastgpity zmiany istotnych zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, a Spétka lub
jednostki od niej zalezne nie majg istotnych zobowigzan warunkowych.

XXIX. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Spdtka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2019.

XXX. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwaranc;ji
jest znaczaca

ALUMETAL S.A. lub jednostka od niej zalezna nie udzielita w okresie sprawozdawczym poreczen
kredytu lub pozyczki ani tez gwarancji ktorych faczna wartosé byta znaczaca.

Agnieszka Drzyizdiyk Krzysztof Btasiak Przemystaw Grzybek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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