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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

(w ztotych)

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Nota
Dzialalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow,
materialow i odpadow, towardw i ustug 7.1
Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy 7.2
Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 7.2
Koszty sprzedazy 7.2
Koszty ogblnego zarzadu 7.2
Pozostate koszty operacyjne 7.2
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe 7.3
Koszty finansowe 7.3
Zysk brutto
Podatek dochodowy 8
Zysk netto z dzialalno$ci
kontynuowanej

Dzialalnos$¢ zaniechana

Zysk/(strata) za okres z dziatalnosci

zaniechanej
Zysk netto za okres

Inne calkowite dochody netto

podlegajace przeklasyfikowaniu do
zysku/ (straty) w kolejnych okresach

sprawozdawczych

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres

sprawozdawczy

— podstawowy z zysku z
dziatalnosci kontynuowanej
za okres sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku za okres

sprawozdawczy

— rozwodniony z zysku z
dziatalno$ci kontynuowanej
za okres sprawozdawczy

11

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2018
roku (niebadane)

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2018
roku (niebadane)

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2017
roku (niebadane)

okres 6 miesigcy
zakonczony dnia
30 czerwca 2017
roku (niebadane)

4 465 084,86 8 331 888,68 3072560,08 6472663,45
4 465 084,86 8 331 888,68 3072560,08 647266345
-3874 177,20 -7 230 047,24 -2 638 701,89 -5592 732,74
590 907,66 1101 841,44 433 858,19 879 930,71
190,41 5089,44 -78,17 2 200,54
-577 769,72 -1197 500,87 -562 009,54 -1 234 393,73
-2 016,64 -5100,98 -42 943,15 -45 458,52
1131171 -95 670,97 -171 172,67 -397 721,00
45132 304,31 45260 831,20 40 658 860,61 40 764 144,22
-100 353,52 -227 363,64 -112 940,04 -249 018,45
45043 262,50 44 937 796,59 40374 747,90 40117 404,77
-66 101,59 -94 371,19 -22 955,86 -6 662,47
44977 160,91 44843 425,40 40351 792,04 40110 742,30
44977 160,91 44843 425,40 40351 792,04 40110 742,30
44977 160,91 44 843 425,40 40351 792,04 40110 742,30

2,91 2,90 2,61 2,59

2,91 2,90 2,61 2,59

2,91 2,90 2,61 2,59

2,91 2,90 2,61 2,59

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesé
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w ztotych)

Srodroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

30 czerwca 2018 roku
30 czerwca 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

Nota (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwale
Wartos$ci niematerialne 9 1390 192,19 1527 241,91
Rzeczowe aktywa trwate 10 5 241 058,27 5271 317,50
Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe) 26 280 344 673,30 283 253 853,10
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8.3 - -
286 975 923,76 290 052 412,51
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 48 708 216,23 2502 064,85
Pozostate aktywa finansowe 26 8 775 646,40 9090 023,90
Pozostate aktywa niefinansowe 113 789,74 167 135,56
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 15 7 344,47 10 317,59
57 604 996,84 11 769 541,90
SUMA AKTYWOW 344 580 920,60 301 821 954,41
PASYWA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej)
Kapital podstawowy 16.1 1 547 949,30 1547 949,30
Whplacony, niezarejestrowany kapital podstawowy - -
Kapitat zapasowy 195195 931,28 200293 871,77
Kapitat z tytutu wyceny programu motywacyjnego 13.2 409 654,30 -
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 16.2 60 438 292,32 55 697 045,99
Kapital wlasny ogolem 257 591 827,20 257 538 867,06
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu
leasingu oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu 17 29 048 256,00 31957 435,80
Rezerwy 13.1 147 857,49 119 991,34
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8.3 194 393,73 210 626,54
Rozliczenia mi¢gdzyokresowe - -
29 390 507,22 32 288 053,68
Zobowigzania krotkoterminowe
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek oraz
zobowigzan z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy z opcja 17 9961 423,64 9937 780,22
zakupu
Rezerwy 18 - 41 914,07
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate
zobowigzania 19 46 659 493,04 1565 847,38
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 75 160,00 31 067,00
Rozliczenia migdzyokresowe 902 509,50 418 425,00
57 598 586,18 11 995 033,67
Zobowiazania razem 86 989 093,40 44 283 087,35
344 580 920,60 301 821 954,41

SUMA PASYWOW

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego
integralng czesé
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

(w ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej

Zysk brutto

Korekty o pozycje:
Amortyzacja
(Zysk)/strata na dziatalnoéci inwestycyjnej
(Zysk)/strata z tytutu roznic kursowych

(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu nalezno$ci oraz pozostatych aktywow

finansowych i niefinansowych
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow

i pozyczek

Odsetki i dywidendy netto

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate (w tym koszty programu motywacyjnego)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych

Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji

Sptata pozyczek/ kredytéw dtugoterminowych (w tym inwestycyjnych)

Dywidendy wyptacone
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) netto stanu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow

Réznice kursowe netto

Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

Nota

7.2

13.2

15
15

okres 6 miesigcy
zakonczony

30 czerwca 2018

roku (niebadane)

okres 6 miesigcy
zakonczony

30 czerwca 2017

roku (niebadane)

44937 796,59 40 117 404,77
358 220,05 287 977,88
-4 896,84 -
2 650,58 -681,12
-1140 342,84 921 608,35
-65 652,66 -249 626,02
-44 982 454,00 -40 355 925,36
484 084,50 -540 980,63
-14 047,92 4 688,40
-66 511,00 14 796,00
409 654,30 75 480,00
-81 499,24 274 742,27
9 467,50 -
-236 303,00 -136 591,91
- 39 500 000,00
138 228,59 123 637,00
4940 594,80 -
4 851 987,89 39 487 045,09
- 2990 241,75

-4 943 751,10
- -44 906 621,60
- 1217,53
-168 237,31 -153 398,00
-5111 988,41 -42 068 560,32
-341 499,76 -2 306 772,96
505,72 681,12
-872 438,73 -46 839,93
-1213 432,77 -2 352 931,77

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego

integralng czesé
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

(w ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochéd za okres
Podwyzszenie kapitatu

Koszt programu motywacyjnego
Rozliczenie programu motywacyjnego

Przeznaczenie czgsci kapitatu zapasowego na wyptate

dywidendy

Wyptata dywidendy

Na dzien 30 czerwca 2018 roku
(niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2017 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochéd za okres
Podwyzszenie kapitatu

Koszt programu motywacyjnego
Rozliczenie programu motywacyjnego
Przeniesienie na kapitat zapasowy
Wyptata dywidendy

Na dzien 30 czerwca 2017 roku
(niebadane)

Kapital - Wp I_acony ' Kapitat Kapital z tytubu Zyski zatrzymane/ Kapitat
Nota podstawowy niezarejestrowany zapasowy wyceny programu niepokryte straty wlasny ogolem
kapitat podstawowy motywacyjnego Y o8
16 1547 949,30 - 200 293 871,77 - 55 697 045,99 257 538 867,06
- - - - 44 843 425,40 44 843 425,40
- - - - 44 843 425,40 44 843 425,40
16 - - - - - -
13.2 - - - 409 654,30 - 409 654,30
132 - - - - - -
12 - - -5 097 940,49 - 5097 940,49 -
12 _ - - - -45 200 119,56 -45 200 119,56
1547 949,30 - 195 195 931,28 409 654,30 60 438 292,32 257 591 827,20
N Kapital _ Wplacony, Kapital Kapital z tyhu Zyski zatrzymane/ Kapital
ota odstawo niezarejestrowany zapaso wyceny programu - ;e okryte straty wlasny ogotem
P Wy kapitat podstawowy pasowy motywacyjnego P Y 08

16 1537 898,00 - 164 822 114,67 658 095,00 92 219 480,17 259 237 587,84
- - - - 40 110 742,30 40 110 742,30
- - - - 40 110 742,30 40 110 742,30
16 - 10 051,30 2980 190,45 - - 2990 241,75
13.2 = - - 75 480,00 = 75 480,00
13.2 - - - -733575,00 733 575,00 -
12 - - 32 491 566,65 - -32 491 566,65 -
12 - - - - -44 906 621,60 -44 906 621,60
1537 898,00 10 051,30 200 293 871,77 - 55 665 609,22 257 507 430,29
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Alumetal S.A. (,,Spotka”) jest spotka akcyjng z siedzibg w Ketach, ktorej akcje znajdujg si¢ w publicznym obrocie.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2017 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochodow oraz noty do sprawozdania z catkowitych
dochodéw obejmujg réwniez dane za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz dane
porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku, ktore nie byty przedmiotem przegladu
lub badania przez biegtego rewidenta.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000177577. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 357081298.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki do konica roku 2013 byta:
e Produkcja wyrobdw z aluminium i stopéw aluminium;

e Zagospodarowanie metalowych odpadow i ztomu;

e Sprzedaz hurtowa metali;

e Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu.

Od 1 stycznia 2014 rok, po przeprowadzonej w Grupie Kapitalowej Alumetal S.A. reorganizacji, dziatalnosc¢
Spotki sprowadza si¢ do dziatalnosci holdingowej oraz ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych na rzecz
podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej Alumetal S.A.

Dnia 21 sierpnia 2018 roku niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Spotka sporzadzita rowniez §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2017 roku, ktore dnia 21 sierpnia 2018 zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2.  Skilad Zarzadu Spolki

W sktad Zarzadu Spotki zaréwno na dzien 30 czerwca 2018 roku jak i na dzien 31 grudnia 2017 roku wchodzili:

e Szymon Adamczyk - Prezes Zarzadu;

o Krzysztof Blasiak - Wiceprezes Zarzadu;
o Przemystaw Grzybek - Cztonek Zarzadu;

e Agnieszka Drzyzdzyk - Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia zatwierdzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do
publikacji nie byto zmian w skladzie Zarzadu Spoiki.

3.  Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,, MSR
34”).

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w ztotych)

sporzgdzonym za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 9 kwietnia 2018
roku.

Niniejsze $rodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane s w PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci
przez Spotke. Nieznacznie ujemny cash flow (zmniejszenie stanu §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow o
341 499,76 zt w stosunku do 31 grudnia 2017 roku) nie stanowi istotnego zagrozenia dla kontynuacji dziatalno$ci
Spotki ze wzgledu na fakt korzystania przez nig z sity finansowej catej Grupy Alumetal (m.in. polityka
dywidendowa i kredytowa) i dostgpno$¢ na biezaco wolnych linii kredytowych w kwocie o réwnowartosci
kilkudziesigciu milionéw ztotych. Sytuacja finansowa na dzien 30 czerwca 2018 roku w ocenie Zarzadu Spotki
nie ma wptywu na zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. 12 miesiecy
do daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest czeScia raportu skonsolidowanego, w sktad, ktorego
wchodzi rowniez §roédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2018 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia s$rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw
oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2018 roku i p6znie;.

Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 Przychody z umow z klientami (,MSSF 15”) oraz MSSF 9
Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa
Spotka ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci w dalszej czgsci tej noty.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktore majg zastosowanie po raz pierwszy w 2018 roku
nie majg istotnego wptywu na $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki.

4.1. MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma
zastosowanie do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem tych, ktére wchodza w zakres innych standardow.
Nowy standard ustanawia tzw. ,,Model Pigciu Krokéw” rozpoznawania przychodéw wynikajacych z umow z
klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje si¢ w kwocie wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem
jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzadu Spotki dokonywania osadéow na kazdym z pigciu krokow
ustanowionego modelu.

Spotka wdrozyta MSSF 15 z zastosowaniem pelnej metody retrospektywne;.

Spoétka swiadczy regularnie ustugi zarzadcze, ksiggowe i informatyczne, ale jedynie na rzecz pozostatych spotek
Grupy Alumetal.

Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoitka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towarow i ustug (VAT) oraz ewentualne rabaty.

W ramach oceny wptywu wprowadzenia MSSF 15, Spotka rozwazyta m.in. nastgpujace aspekty:

- Wynagrodzenie zmienne
Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okre§lone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje
kwote¢ wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na
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rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej cz¢$¢ lub cato$é kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w takim
zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czgsci kwoty
wczesniej ujetych skumulowanych przychodéow w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci
wynagrodzenia zmiennego. W oparciu o przeprowadzong analiz¢ stwierdzono iz wynagrodzenie zmienne nie
wystepuje w umowach pomigdzy spotkami z Grupy Kapitatowej Alumetal S.A. na rzecz ktorych Spotka swiadczy
ustugi.

- Prawo do zwrotu oraz gwarancje
Spoltka swiadczy tylko ustugi dlatego prawo do zwrotu i gwarancji nie wystgpuje w zapisach umow pomigdzy
spotkami z Grupy Kapitatlowej Alumetal S.A. na rzecz ktoérych Spotka §wiadczy ushugi.

- Sprzedaz pakietu dobr i ustug lub pakietu kilku ustug, Swiadczonych w roznym okresie

Sprzedaz pakietu dobr i ustug lub pakietu kilku ustug, $wiadczonych w réznym okresie — zjawisko takie nie
wystepuje w Spotce w przypadku §wiadczenia ustug nieprodukcyjnych fakturowanych systematycznie w okresach
miesigcznych.

- Inne korekty
Wymogi dotyczace ujmowania i wyceny zgodnie z MSSF 15 maja rowniez zastosowanie do ujmowania i wyceny
zysku/straty ze sprzedazy aktywow niefinansowych (takich jak rzeczowe aktywa trwale oraz aktywa
niematerialne), w sytuacji gdy taka sprzedaz nie odbywa si¢ w normalnym toku prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej.

Podsumowujac, Spotka stwierdza, ze wplyw wdrozenia MSSF 15 na ujmowanie przychodéw oraz wyniki
finansowe Spoéiki jest pomijalny.

4.2. MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastgpit MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i obowiazuje dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdézniej. MSSF 9 adresuje trzy obszary zwigzane
z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrat¢ wartosci oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Spotka zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztalcania danych poréwnawczych.

a) Klasyfikacja i wycena

Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywow pieni¢znych wynikajacych z umowy, a Spotka
nie sprzedaje naleznosci handlowych w ramach faktoringu — sa one wyceniane w zamortyzowanym koszcie przez
wynik finansowy. Spotka korzysta z praktycznego zwolnienia i dla naleznosci handlowych ponizej 12 miesigcy
nie identyfikuje istotnych elementéw finansowania.

b) Utrata warto$ci

Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesigcznym
oczekiwanym stratom kredytowym badZz oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu
finansowego. W przypadku naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, Spotka stosuje uproszczone podejscie i wycenia
odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie ich
Zycia.

Zgodnie z dotychczas stosowanymi metodami szacowania odpisu aktualizujacego naleznosci Spotka uwzgledniata
juz w kalkulacji tego odpisu oczekiwane straty kredytowe.
W zwiagzku z powyzszym kwota odpisu ustalana wg MSSF 9 jest zblizona do kwoty odpisu ustalonego na
podstawie dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci.

Podsumowujgc, Spétka stwierdza, ze wptyw wdrozenia MSSF 9 jest pomijalny.

4.3. Pozostale

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

10/31



ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w ztotych)

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomigdzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) — prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo - termin wej$cia w
zycie zostal odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej;

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

o KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017
roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

e Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze splaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017
roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pozniej;

e Zmiany do MSR 28 Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej;

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej;

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

e Zmiany do Odniesien do Zalozerr Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub poznie;.

Daty wejscia w zycie sa datami wynikajacymi z treéci standardow ogloszonych przez Rade ds. Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga rézni¢ si¢ od dat
stosowania wynikajacych z tresci standardow i s3 oglaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unig
Europejska.

Spoétka nie zdecydowatla si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskiej.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu Spotki osadow,
szacunkow oraz zatozen, ktéore maja wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowiazania
i powiazane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen
i szacunkéw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonat nastepujacych osgdow, ktore maja
najwigkszy wptyw na przedstawiane warto$ci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Prezentacja kredytow w rachunkach biezacych

W zwiazku z uznaniem przez Zarzad Spotki kredytow w rachunku biezacym za integralng czgs¢ zarzadzania
srodkami pieni¢znymi, zgodnie z wytycznymi MSSF Spoéltka zaprezentowala kredyty w rachunkach biezacych
na potrzeby sporzadzenia sprawozdania z przeplywdw pieni¢znych, jako pomniejszenie salda S$rodkow
pieni¢znych.
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5.2. Niepewno$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i
zobowigzan w nastgpnym roku finansowym. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek
wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrola Spotki. Takie
zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek oraz odpisow amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub aktywow niematerialnych oraz
szacunkow dotyczacych wartosci rezydualnej srodkoéw trwatych. Kapitalizowane remonty generalne/okresowe sa
amortyzowane  w okresach  pozostalych do  przewidywanego rozpoczecia  kolejnego  remontu
generalnego/okresowego danego sktadnika aktywow trwatych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkow. Weryfikacja okresow ekonomiczne;j
uzyteczno$ci nie miata istotnego wptywu na zmiane kosztow amortyzacji w przedstawionych okresach.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleinosci oraz zapasow

Na dzien bilansowy Spotka ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnikoéw naleznosci lub
grupy naleznosci oraz zapasow. Jezeli warto$¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego
wartosci bilansowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego.

Sktadnik aktywow 7 tytulu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda
stosowane na moment przewidywanego zrealizowania skladnika aktywow, przyjmujac za podstawg przepisy
podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien bilansowy. Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku
odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przysztoSci zostanie osiggnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogloby spowodowad,
ze zalozenie to statoby si¢ nicuzasadnione.

W ocenie Spotki nie wystepuje ryzyko niezrealizowania aktywa z tytulu podatku odroczonego rozpoznanego
W niniejszym $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaly oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. Nie wystapity
istotne zmiany zatozen/szacunkow, ktore moglyby mie¢ wpltyw na wynik finansowy i inne catkowite dochody
Spotki w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym. W odniesieniu do warto$ci rezerwy zmiany
stop procentowych w prezentowanym okresie nie miaty istotnego wptywu na ich wysokosc.

Wycena rezerw na sprawy sporne
W oparciu o polityke rachunkowosci Spotka tworzy rezerwy na sprawy sporne. Szczegoély zmian stanu rezerw
na sprawy sporne oraz ich wptyw na wynik okresu przedstawiono szczegétowo w nocie 18.1.

Wycena forwardow walutowych

Wartos¢ godziwa forwardow walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeplywy z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznicg¢ pomiedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena
terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywa stép procentowych implikowang z transakcji
X swap.

Wycena programow motywacyjnych

Wartos¢ godziwa Programu Motywacyjnego 11 ustalana zostata przy zastosowaniu modelu symulacji Monte Carlo,
natomiast Programu Motywacyjnego III przy uzyciu numerycznej metody przyblizania rozwigzan roéwnan
roézniczkowych, zwanej metoda roznic skonczonych (ang. finite difference) oraz tzw. metod¢ Longstaffa-
Schwartza. Szczegoty dotyczace tych programéw oraz ich wyceny zostaly przedstawione w nocie 13.2.

Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spolka analizuje przestanki utraty wartosci aktywow, oraz jesli to wymagane,
przeprowadza test na utrat¢ ich warto$ci. W wyniku analiz przeprowadzonych na dzien 30 czerwca 2018 roku
Spolka nie zidentyfikowala przestanek, ktore mogltyby wskazywaé na ewentualng utrat¢ wartosci sktadnikow
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niefinansowych aktywow trwatych. Biorac pod uwage powyzsze, na dzien bilansowy Spoéltka nie przeprowadzala
testu na utrate wartosci tych aktywow.

Niepewnos¢ zwiqzana g rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardow i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja czgstym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja réznice
W opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zardbwno pomigdzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg byc
przedmiotem kontroli organow, ktore uprawnione sg do nakltadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w krajach, w ktorych Spotka prowadzi swojg dziatalnosé jest wicksze
niz w krajach o bardziej dojrzalym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢
W przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

W odniesieniu do przepisow unijnych, w szczegdlnosci w Polsce, z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji
Podatkowej zostalty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajacej
Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos$¢
dokonang przede wszystkim w celu osiggnigcia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z
przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem
korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia
operacji, (ii) angazowania podmiotdw posredniczagcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub
gospodarczego, (iii) elementdéw wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dzialania o
podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych
czynno$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagac znacznie wigkszego osadu przy
ocenie skutkow podatkowych poszczegolnych transakc;ji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia
klauzuli w zycie korzysci byly lub sa nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogoéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewno$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegodlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

Zmiana szacunkéw w ramach obszarow opisanych powyzej oraz jej wptyw na wyniki poszczegélnych okresow
zostala zaprezentowana w ramach przywolanych powyzej not w tym:

- rezerw na sprawy sporne — nota 18.1;
- wyceny programu motywacyjnego — nota 13.2.

6. Sezonowos¢ dzialalnosci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych
wahan w trakcie roku.
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w ztotych)

7. Przychody i koszty

7.1.

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2018
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy materiatow
i odpadéw

Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy ustug

4 465 084,86

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2018
(niebadane)

8 331 888,68

Okres 3 miesigcy

zakonczony

30 czerwca 2017

(niebadane)

3072 560,08

Przychody ze sprzedazy produktow, materialow i odpadow, towarow i ustug

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2017
(niebadane)

6 472 663,45

Przychody ze sprzedazy

4 465 084,86

8 331 888,68

3072 560,08

6 472 663,45

Przychody ze sprzedazy wzrosty w I potroczu 2018 roku do poziomu 8 331,9 tys. zt z poziomu 6 472,7 tys. zt
w I pétroczu 2017 r. czyli 0 1 859,2 tys. zt, a wigc 0 28,7%, z powodu wzrostu wynagrodzenia spotki dominujacej
(holdingowej) zarzadzajacej cala Grupa za ustugi §wiadczone na rzecz spotek zaleznych, bedacego wypadkowa

kosztow, o ktorych mowa w nocie 7.2.

7.2. Koszty wedlug rodzajow

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakonczony

zakonczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2018

(niebadane)

(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2017
(niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2017
(niebadane)

Amortyzacja 182 377,42 358 220,05 133111,14 287 977,88
Zuzycie materiatdw i energii 62 087,61 119 492,60 95 000,22 161 386,70
Ustugi obce, w tym: 314 033,21 541 444,46 353 416,08 642 234,83
- ushugi doradcze 105 609,81 155 558,69 140 725,98 278 354,46
Podatki i optaty 28 059,00 130 793,60 59 406,00 169 983,92
Koszty $wiadczen pracowniczych 3829 867,24 6 408 049,09 3290 706,18 5639 311,50
Pozostate koszty rodzajowe 198 016,88 387 027,48 167 376,23 448 548,19
Warto$¢ sprzedanych towarow, materiatow i
odpadow - - - -
Koszty wedlug rodzajéw ogoltem, w tym: 4614 441,36 7945 027,28 4099 015,85 7 349 443,02
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 3874 177,20 7230 047,24 2638701,89 5592 732,74
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - - - -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 577 769,72 1197 500,87 562 009,54 1234 393,73
Zmiana stanu produktow 162 494,44 -482 520,83 898 304,42 522 316,55

W I potroczu 2018 roku w strukturze kosztow wedlug rodzajow ogdtem dominujacy udziat stanowity koszty
$wiadczen pracowniczych (80,7%), podobnie jak w I potroczu 2017 (76,7%). Wzrost udziatu kosztow $wiadczen
pracowniczych w strukturze kosztow zwiazany jest ze wzrostem tych kosztow w warto$ciach bezwzglednych.

Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych wzrosty w I potroczu 2018 do kwoty 6 408,0 tys. zt z poziomu 5 639,3 tys. zt
w | poétroczu 2017, a wiec o 13,6%. Wzrost ten spowodowany jest efektem wyzszego znormalizowanego
skonsolidowanego zysku netto Grupy i w konsekwencji wyzszych poziomoéw premii szeroko rozumianej kadry
kierowniczej.
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w ztotych)

Koszty usfug obcych

Koszty ustug obcych spadty o 15,7 %, do kwoty 541,4 tys. zt w I potroczu 2018 roku w poréwnaniu z 642,2 tys.
zt w | potroczu 2017 roku.

Inne koszty

Inne koszty tj. amortyzacja, zuzycie materialow i energii, podatki i optaty oraz pozostate koszty rodzajowe
zachowuja stabilny, niezbyt wysoki w warto$ciach bezwzglednych poziom, nieprzekraczajacy dla zadnej z tych
pozycji w I potroczu 2018 roku 5% udziatu w strukturze kosztow.

7.3. Koszty i przychody finansowe

Na wysoko$¢ przychodow finansowych zarowno w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku jak
i w okresie 6 miesi¢gcy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku najwigkszy wptyw miaty przychody z tytulu dywidend
od jednostek powigzanych, odpowiednio 45 012 tysiecy ztotych i 40 384 tysiecy ztotych.

Na wysoko$¢ kosztow finansowych zarowno w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku jak
i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku najwickszy wplyw miaty odsetki od kredytow
bankowych, odpowiednio 168 tysigcy ztotych i 153 tysiace ztotych.

8.  Podatek dochodowy

8.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku oraz
30 czerwca 2017 roku, przedstawiaja si¢ nastepujgco:

Okres 3 miesigcy  Okres 6 miesigcy

zakonczony

zakonczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2018

(niebadane)

(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2017
(niebadane)

Okres 6 miesigcy

zakonczony
30 czerwca 2017
(niebadane)

Ujete w zysku:

Biezgcy podatek dochodowy: 78 371,00 110 604,00 - -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku 78 371.00 110 604.00 ) )
dochodowego ' '

Odroczony podatek dochodowy: -12 269,41 -16 232,81 22 955,86 6 662,47
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ 12 269.41 16232 81 22 955 86 6662 47
réznic przejsciowych ' ' ' '
ObigZenie podatkowe wykazane w 66 101,59 94 371,19 22 955,86 6 662,47

skonsolidowanym zysku lub stracie

8.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej
z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za okresy 61 3 miesiecy
zakonczone dnia 30 czerwca 2018 roku oraz 30 czerwca 2017 roku przedstawia sie nastepujgco:

Okres 3 miesigcy ~ Okres 6 miesigcy — Okres 3 miesiecy — Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017

(niebadane)

Zysk brutto przed opodatkowaniem z

dziatalnosci kontynuowanej 45043 262,50

(niebadane)

44937 796,59

(niebadane)

40 374 747,90

(niebadane)

40 117 404,77

Zysk brutto przed opodatkowaniem 45 043 262,50

44937 796,59

40 374 747,90

40 117 404,77
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

(w ztotych)
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej 855821988  8538181,35 767120210 7 622306,01
obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19%
Wptyw przychodéw zwolnionych z
opodatkowania oraz kosztow niepodatkowych, w -8 509 497,24 -8 471 393,28 -7 669 825,35 -7 652 352,00
tym:
- dywidenda -8 552 367,92 -8 552 367,92 -7 673 049,08 -7 673 049,08
- koszty PFRON 1 450,08 3140,32 3223,73 6 355,88
- koszt programu motywacyjnego 41 420,60 77 834,32 - 14 341,20
Pozostate 17 378,95 27 583,12 21579,11 36 707,56
Podatek wedhug efektywnej stawki podatkowej
Wynoszacej
0,15%(2Q2018), 0,21%(HY2018) 66 101,59 94 371,19 22 955,86 6 662,47
0,06%(2Q2017), 0,02%(HY2017)
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany 66 101,59 9437119 22 955,86 6 662,47

w zysku lub stracie

8.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

30 czerwca 2018
(niebadane)

Roznica pomigdzy bilansowa a podatkowa wartoscia

31 grudnia 2017

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2018
(niebadane)

Okres 6 miesigcy
zakonczony
30 czerwca 2017
(niebadane)

sktadnikow aktywow trwatych oraz wartoéci -421 457,59 -424 806,70 3349,11 19571,48
niematerialnych

Naliczone przychody -20 520,00 -7 980,00 -12 540,00 16 362,42
Naliczone odsetki -5 109,55 -5 625,45 515,90 -29 214,63
Naliczone odszkodowania - - - 7 030,00
Dodatnie roznice kursowe -47 297,83 -391 823,04 344 525,21 -201 656,40
Rezerwy z tytulu odpraw emerytalnych 28 092,92 30 762,03 -2 669,11 890,80
Niezafakturowane koszty 682,86 - 682,86 179,85
Niewyptacone wynagrodzenia i $wiadczenia 89 475,06 62 532,80 26 942,26 32 201,08
Ujemne réznice kursowe 181 740,40 526 310,52 -344 570,12 201 877,15
Niezapltacone odsetki bankowe - 3,30 -3,30 -
Strata podatkowa — — — -53 904,22
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku

dochgdowegoty gop 16 232,81 -6 662,47
Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego,

W tym: ty P g -194 393,73 -210 626,54

Aktywa z tytutu podatku odroczonego dziatalnos¢ _ _

kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego dziatalno$é

kontynuowana -194 393,73 -210 626,54
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za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

(w ztotych)
9. WartoS$ci niematerialne
Zmiany w okresie od 1 stycznia Wartosci
do 30 czerwca 2018 roku Koszty prac Patenty i WL.MOSC niematerialne w )
: . ’ firmy Inne . Ogolem

rozwojowych licencje budowie
Wartos¢ brutto na dzief ~ 62524998 _ 265190517 _ 327715515
1 stycznia 2018 roku
Nabycia - - - - 37 012,80 37 012,80
Transfer z warto$ci niematerialnych B B B B B B
w budowie
Inne transfery - - - - - -
Warto$¢ brutto na dzief 30 _ 625249,98 _ 265190517 3701280 3314 167,95
czerwca 2018 roku
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien — 290997,28 — 1458915,96 - 1749913,24
1 stycznia 2018 roku
OdplS amortyzacyjny za okres — 39711,98 — 134 350,54 — 174 062,52
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 30 — 330709,26 — 1593 266,50 - 1923 975,76
czerwca 2018 roku
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia _ 33425270 119298921 3 1527 24191
2018 roku ' ' '
Wartos¢ netto na dziea 30 ~ 29454072 — 105863867 3701280 1390 192,19
czerwca 2018 roku
Zmiany w okresie od 1 stycznia Wartosci
do 30 czerwca 2017 roku Koszty prac  Patenty i Wartosc niematerialne w ,

: . ? firmy Inne . Ogolem

rozwojowych licencje budowie
Wartos¢ brutto na dzien _ 452880,18 _ 230820520 45749997  3218585,35
1 stycznia 2017 roku
Nabycia - - - - 38 369,80 38 369,80
Transfer z warto$ci niematerialnych 15000000 B 306 499 97 -456 499.97 B
w budowie ' ' '
Inne transfery - - - - - -
Warto$¢ brutto na dzief 30 _ 602880,18 _ 261470517 3936080 3256 955,15
czerwca 2017 roku
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien — 230 865,58 — 1219828,07 - 1450 693,65
1 stycznia 2017 roku
Odp|s amortyzacyjny za Okres - 21 850,55 — 105 796,49 — 127 647,04
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien 30 - 252716,14 — 1325624,55 - 1578 340,69
czerwca 2017 roku
Wartos¢ netto na dzied 1 stycznia ~ 22201460 ~ 1088377,13 45749997  1767891,70
2017 roku
Wartos¢ netto na dzies 30 ~ 350164,04 ~ 1289080,62 3936980 167861446

czerwca 2017 roku
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

(w ztotych)
10. Rzeczowe aktywa trwale
Zmiany w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
Grunty
(w tym prawo Budynki, lokale i Urzadzenia . . , .
uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu Inr::v:;(l):lkl Sroctl)l:l dtgvv\:'iaele w Zaliczki na Ogoétem
wieczystego ladowej i wodnej maszyny Srodki trwate w
gruntu) budowie
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2018 roku 1034 695,60 3910 719,51 2184 599,94 920 455,94 101 106,09 10 102,19 1813,00 8163 492,27
Nabycia - - - - - 158 468,96 _ 158 468,96
Sprzedaz -4 570,66 - -4 398,45 - - - - -8 969,11
Likwidacja - - - - - - - _
Koszty remontow okresowych - generalnych - - - - - _ - _
Czgéci zamienne - nabycie - - - - _ _ - _
Transfer - - - 151 781,18 - -149 968,18 -1 813,00 -
Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2018 roku 1030 124,94 3910719,51 2180 201,49 1072 237,12 101 106,09 18 602,97 - 8312 992,12
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien
1 stycznia 2018 roku - 721 980,52 1734 244,82 400 482,48 35 466,95 - - 2892 174,77
Odpis amortyzacyjny za okres - 68 394,50 48 848,15 62 489,94 4 424,94 - - 184 157,53
Odpis aktualizujacy - - - - - - - -
Sprzedaz - - -4 398,45 - - - - -4 398,45
Likwidacja - - - - _ _ - _
Amortyzacja i odpisy aktualizujqce na dzien
30 czerwea 2018 roku - 790 375,02 1778 694,52 462 972,42 39 891,89 - - 3071 933,85
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku 1034 695,60 3188 738,99 450 355,12 519 973,46 65 639,14 10 102,19 1813,00 5271 317,50
Warto$¢ netto na dzieit 30 czerwea 2018 roku 1030 124,94 3120 344,49 401 506,97 609 264,70 61 214,20 18 602,97 ~ 524108827

(niebadane)
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

(w ztotych)
Zmiany w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku
Grunty
(w tym prawo Budynki, lokale i Urzadzenia . . , .
uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu Inr::v:;(l):lkl Sroctl)l:l dtgvv\:'iaele w Zaliczki na Ogoétem
wieczystego ladowej i wodnej maszyny Srodki trwate w
gruntu) budowie
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 roku 1034 695,60 3905 928,45 2 025 868,06 920 455,94 77 150,00 46 255,70 - 8010 353,75
Nabycia - - - - - 69 263,76 - 69 263,76
Sprzedaz - - - - - - - _
Likwidacja - - - - _ _ - _
Koszty remontow okresowych - generalnych - - - - - _ - _
Czeéci zamienne - nabycie - - - - - - - _
Transfer - 4791,06 37 958,95 - 9 350,00 -52 100,01 - -
Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2017 roku 1034 695,60 3910 719,51 2063 827,01 920 455,94 86 500,00 63 419,45 - 8079617,51
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzieri 584 575,03 1660 756,50 289 668,84 2794631 2562 946,68
1 stycznia 2017 roku - ' ' ' ' - - )
Odpis amortyzacyjny za okres - 64 352,97 37 110,19 55 406,82 3460,86 - - 160 330,84
Odpis aktualizujacy - - - _ _ _ - _
Sprzedaz - - - - - - - -
Likwidacja - - - - _ _ - _
Amortyzacja i odpisy aktualizujqce na dzien
30 czerwea 2017 roku - 648 928,00 1 697 866,69 345 075,66 31407,17 - - 2723 277,52
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku 1034 695,60 3321 353,42 365 111,56 630 787,10 49 203,69 46 255,70 - 5447 407,07
Warto$¢ netto na dzieit 30 czerwea 2017 roku 1034 695,60 3261 791,51 365 960,32 575 380,28 55002,83 6341945 ~ 535633999

(niebadane)

Grunty i budynki o wartoéci bilansowej 1 620 tysigcy PLN (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 1 648 tysigcy PLN) objete sa hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia

kredytow bankowych.
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ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w ztotych)

11. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy spotki dominujacej (po potraceniu odsetek od uprzywilejowanych akcji zamiennych)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu roku powickszong o $rednia
wazong liczbe akcji zwyktych, ktére bylyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajacych
potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Okres 3 miesigcy Okres 6 miesigcy Okres 3 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia 30 zakonczony dnia zakonczony dnia 30
30 czerwca 2018 czerwca 2018 30 czerwca 2017 czerwca 2017
Zysk netto z dziatalnoci 44977 160,91 44 843 425,40 40 351 792,04 40 110 742,30
kontynuowanej
Zysk netto 44977 160,91 44 843 425,40 40351 792,04 40110 742,30

Srednia wazona liczba

wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia 15 479 493 15 479 493 15 479 493 15 479 493
podstawowego zysku na jedng akcje

(uwzgledniajgca podziat akcji)

Efekt rozwodnienia

Opcje na akcje dotyczace platnosci w

formie akcji, ktorych dotyczy MSSF -10 958 -8 710 - -
2 Platnosci w formie akcji

Srednia wazona liczba akcji

zwyklych skorygowana o efckt 15 468 535 15470783 15 479 493 15 479 493
rozwodnienia (uwzglgdniajaca

podziat akcji)

Zysk na akeje

- podstawowy z zysku za okres 291 2,90 2,61 2,59
- rozwodniony z zysku za okres 2,91 2,90 2,61 2,59

Szczegdly programu motywacyjnego majacego wptyw na rozwodnienie zysku na akcje zostaty opisane w nocie
13.2. Spotka nie posiada innych niz opisane powyzej instrumentdw finansowych powodujacych rozwodnienie
zysku na akcje.

12. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 23 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o podziale zysku Spoétki za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku w nastepujgcy sposob:

e Kwote¢ 40.102.179,07 zt przeznaczono do podziatu migdzy akcjonariuszy Spotki z zysku netto Spotki za
rok 2017;
e Kwote 40.000,00 zt postanowiono przeznaczyé na zasilenie Zakladowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych;
Postanowiono wyptaci¢ dywidendg¢ na rzecz akcjonariuszy Spotki w tacznej kwocie 45.200.119,56 zt tj. 2,92 zt na
kazdg akcje Spoitki, przy czym kwota 40.102.179,07 zt pochodzi z zysku netto Spétki za rok obrotowy 2017
przeznaczonego do podziatu, za$ pozostata kwota 5.097.940,49 zt uwolniona zostanie z kapitatu zapasowego
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Spétki utworzonego z zysku. Uprawnionymi do dywidendy bedg akcjonariusze Spotki, ktorym przystugiwaty
Akcje w dniu 7 czerwca 2018 r. Dzien wyptaty dywidendy ustalono na 29 sierpnia 2018 roku.

r

13. Swiadczenia pracownicze

13.1. Swiadczenia emerytalne

Spotka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslone;j
przez regulamin wynagradzania przyjety przez Spotke. W zwiazku z tym Spotka na podstawie wyceny dokonanej
przez profesjonalng firme¢ aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytulu odpraw
emerytalnych.

Warto$¢ rezerwy na odprawy emerytalne na dzien 30 czerwca 2018 roku wynosi 148 tysigcy ztotych, natomiast
na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 162 tysiace ztotych.

13.2. Programy motywacyjne

Program 11

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwalito w dniu 28 maja 2014 r. drugi program motywacyjny na lata
2014-2016 dla kadry kierowniczej (Osoby Uprawnione). Zatozenia nowego programu motywacyjnego
przewidywaty warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, w zwigzku z ktorym zostaty wyemitowane
nicodptatne i niezbywalne trzy transze warrantéw subskrypcyjnych (seria A, B i C) oraz odpowiadajace im trzy
transze nowych akcji Spoiki (seria D, E i F) o tacznej wartosci nominalnej nie przekraczajacej 45.231 zt, w tym:

= do 150.770 warrantéw subskrypcyjnych serii A, ktore uprawnialy ich posiadaczy do objecia do 150.770
akcji serii D Spotki, w okresie od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej Spoiki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.;

= do 150.770 warrantow subskrypcyjnych serii B, ktére uprawniaty ich posiadaczy do objecia do 150.770
akcji serii E Spoiki, w okresie od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.;

= do 100.513 warrantéw subskrypcyjnych serii C, ktore uprawniaty ich posiadaczy do objecia do 100.513
akcji serii F Spotki, w okresie od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.

Emisja warrantéw subskrypcyjnych zostala (warranty serii A, B i C) skierowana do cztonkow Zarzadu oraz
kluczowego personelu Spotki wskazanego przez Zarzad i zaakceptowanego przez Rad¢ Nadzorcza. Osoby
Uprawnione mogty wykonaé¢ uprawnienie do objecia akcji Spotki po spetnieniu okreslonych warunkéw, w tym w
szczegblnosci pod warunkiem pozostawania przez dang Osobg Uprawniong w stosunku pracy lub innym stosunku
prawnym bedacym podstawa wykonywania przez nig ustug dla Spotki lub Spoétek Zaleznych od dnia pierwszego
notowania akcji Spotki na GPW do dnia bezposrednio poprzedzajacego odpowiedni dzien wykonania prawa z
warrantow subskrypcyjnych danej serii. Ponadto wykonanie prawa z warrantow subskrypcyjnych nastapito pod
warunkiem: osiggnigcia odpowiedniego poziomu wzrostu wskaznika EBITDA na akcje Spotki; osiggnigcia
odpowiedniego wzrostu wskaznika zysku netto na akcje Spotki; osiggnigcia odpowiedniego wskaznika zwrotu z
akcji Spotki w okresie od dnia pierwszego notowania akcji Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW w stosunku do dynamiki zmian indeksu WIG. Cena emisyjna akcji objetych programem motywacyjnym
byta rowna ostatecznej jednostkowej cenie sprzedazy akcji Spotki dla Inwestorow Indywidualnych w pierwszej
Ofercie pomniejszonej o odpowiedni wskaznik procentowy.

Szczegdtowe zasady programu zostaty ustalone w regulaminie programu motywacyjnego, przyjetym przez Rade
Nadzorcza 12 grudnia 2014 roku. Poniewaz w pazdzierniku 2014 zostala dokonana alokacja liczby akcji na
poszczegolne osoby oraz zostata okreslona lista uprawnionych pracownikéw Spotka dokonata wyceny programu
pracowniczego na dzien 1 pazdziernika 2014 roku i wyliczata go na zasadach okre§lonych w MSSF 2 Platnosci
na bazie akcji.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spotka dokonata koncowego rozliczenia programu o czym poinformowata
raportem biezagcym nr 26/2017 w dniu 3 sierpnia 2017 roku.
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Program 111

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwalito w dniu 7 listopada 2017 r. trzeci program motywacyjny na
lata 2018-2020 dla kadry kierowniczej (Osoby Uprawnione). Zatozenia nowego programu motywacyjnego
przewiduja warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, w zwiazku z ktorym zostang wyemitowane
nieodptatne i niezbywalne trzy transze warrantow subskrypcyjnych (seria D, E i F) oraz odpowiadajace im trzy
transze nowych akcji Spoiki (seria G, H i I) o tacznej wartosci nominalnej nie przekraczajacej 46.438,20 zt, w
tym:

= do 154.794 warrantéw subskrypcyjnych serii D, ktére beda uprawnia¢ ich posiadaczy do objecia do
154.794 akcji serii G Spotki, w okresie od dnia 1 lipca 2020 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.;

= do 154.794 warrantow subskrypcyjnych serii E, ktoére beda uprawnia¢ ich posiadaczy do objgcia do
154.794 akcji serii H Spotki, w okresie od dnia 1 lipca 2021 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.;

= do 154.794 warrantow subskrypcyjnych serii F, ktére beda uprawniaé ich posiadaczy do objecia do
154.794 akcji serii I Spotki, w okresie od dnia 1 lipca 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.

Emisja warrantow subskrypcyjnych zostata (warranty serii D, E i F) skierowana do cztonkow Zarzadu oraz
kluczowego personelu Grupy wskazanego przez Zarzad i zaakceptowanego przez Rad¢ Nadzorcza. Osoby
Uprawnione bedg mogly wykona¢ uprawnienie do objgcia akcji Spotki po spetnieniu okreslonych warunkow, w
tym w szczegdlnosci pod warunkiem pozostawania przez dang Osobg Uprawniong w stosunku pracy lub innym
stosunku prawnym bedacym podstawa wykonywania przez nig ustug dla Spotki lub Spotek Zaleznych, od dnia
podpisania przez Osobe Uprawniong ze Spo6tka umowy dotyczacej uczestnictwa w Programie Motywacyjnym |
do dnia bezposrednio poprzedzajacego odpowiedni dzien wykonania prawa z warrantow subskrypcyjnych dane]
serii. Ponadto wykoname prawa z warrantow subskrypcyjnych bedzie mogto nasta}plc pod warunkiem: osiggnigcia
odpowiedniego poziomu wzrostu wskaznika EBITDA na akcje Spoéiki; osiggnigcia odpowiedniego wzrostu
wskaznika znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto na akcje Spoiki; osiggnigcia odpowiedniego
wskaznika zwrotu z akcji Spotki w stosunku do dynamiki zmian indeksu WIG. Cena emisyjna akcji objetych
nowym programem motywacyjnym bedzie rowna 48,60 zt.

Szczegdtowe zasady programu zostaty ustalone w regulaminie programu motywacyjnego, przyjetym przez Rade
Nadzorczg 14 grudnia 2017 roku. Spétka dokonata wyceny programu pracowniczego i wyliczyta go na zasadach
okreslonych w MSSF 2 Platnosci na bazie akcji.

Ponizej zaprezentowano koszt programu oraz warto$¢ kapitatu z tytutu programu motywacyjnego na poszczegolne
daty bilansowe.

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
Kapitat z tytutu programu motywacyjnego Il - -
Kapitat z tytutu programu motywacyjnego III 409 654,30 -
Okres 6 m-cy zakorczony dnia 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Koszt programu 11 - 75 480,00
Koszt programu 111 409 654,30 -

14. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Po reorganizacji Grupy Alumetal przeprowadzonej w IV kwartale 2013 roku dziatalno§¢ Alumetal S.A.
to wytacznie dziatalno$¢ holdingowa polegajaca na $wiadczeniu ustug zarzadzania, handlowo-marketingowych,
rozwojowo-inwestycyjnych, finansowo-ksiggowych oraz informatycznych na rzecz spotek Grupy Kapitatowe;j
Alumetal S.A. W zwigzku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2018 roku jak i na dzien 31 grudnia 2017 Spétka
posiadata naleznosci tylko od jednostek powiazanych. Ponadto kwota nalezno$ci na dzien 30 czerwca 2018 roku
zawiera naleznosci od jednostek zaleznych z tytutu uchwalonych dywidend w kwocie 45 012 462,72 z1.
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15.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku s3 oprocentowane wedhig zmiennych stop procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesiagca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki
pieni¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stéop procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkow
pienigznych i ich ekwiwalentdéw odpowiada ich wartosci bilansowej. Saldo $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdéw pieni¢znych sklada si¢ z okre§lonych $rodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, ktore stanowia
integralng czg$¢ zarzadzania §rodkami pienieznymi.

Dla celéw $rodrocznego skroconego sprawozdania z przeptywow pienieznych, srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
sktadajg si¢ z nastepujacych pozycji:

30 czerwca 2018 . 30 czerwca 2017 .
(niebadane) 31 grudnia 2017 (niebadane) 31 grudnia 2016

Srodki pienigzne w banku 7 344,47 10 317,59 9 135,53 16 087,52
Kredyty w rachunkach biezacych -1220777,24 -882 756,32 -2 362 067,30 -62 927,45

Srodki pieniezne wykazane w ramach

L -1 213 432,77 -872 438,73 -2 352 931,77 -46 839,93
rachunku przeplywow pienieznych

16. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe

16.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny 30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
()A,l;f)J; ivliflyll:;z ds':rii A o warto$ci nominalnej 9800 570 9800570
OA,II((:)J; IZmell:iz dsaerii B o warto$ci nominalnej 1507 440 1507 440
31;((:)]; Izdxyll:iz ds':rii C o warto$ci nominalnej 3769 430 3760 430
()A,l;f)J; ivliflyll:;z ds':rii D o warto$ci nominalnej 150 770 150 770
OA’li((I)j;IZJEy]l:;zdsaerii E o wartoéci nominalnej 150770 150770
éfzj;lzdxygzgaerii F o warto$ci nominalnej 100513 100513

15479 493 15479 493

Wartosé nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 0,10 PLN i zostaty w petni optacone.

Wobec spetnienia przestanek do wdrozenia programu motywacyjnego realizowanego w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu okreslonego uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 28 maja
2014 roku, o ktorym Spotka informowata w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego w dniu 17 czerwca 2014 roku oraz raporcie rocznym i skonsolidowanym raporcie rocznym Spotki
za rok 2014 opublikowanymi w dniu 12 marca 2015 roku, w ramach realizacji przyjetego programu
motywacyjnego Spolka wyemitowala po 150.770 imiennych, niezbywalnych warrantéw subskrypcyjnych
serii A i B oraz 100.513 imiennych, niezbywalnych warrantow subskrypcyjnych serii C, za ktore wydala:
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150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii D emitowanych w zdematerializowanej formie, o warto$ci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda, ktore na podstawie Uchwaly Nr 338/15 Zarzadu KDPW S.A. z dnia 26
maja 2015 roku zostaly zarejestrowane na rachunkach papieréw warto§ciowych uczestnikow Programu
motywacyjnego w dniu 1 czerwca 2015 roku. Na mocy Uchwaty Zarzadu GPW Nr 509/2015 z dnia 27 maja 2015
roku akcje serii D zostaty dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym z dniem 1 czerwca 2015 roku. Spotka
poinformowata o procesie emisyjnym akcji serii D raportami biezacymi nr 16/2015 z dnia 29 kwietnia 2015 roku,
nr 19/2015 z dnia 26 maja 2015 roku, nr 21/2015 z dnia 28 maja 2015 roku, nr 22/2015 z dnia 28 maja 2015 roku.

150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii E emitowanych w zdematerializowanej formie, o warto$ci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda, ktore na podstawie Uchwatly 474/16 Zarzadu KDPW S.A. z dnia 15 lipca
2016 roku zostaty zarejestrowane na rachunkach papieréw wartosciowych uczestnikow Programu motywacyjnego
w dniu 20 lipca 2016 roku. Na mocy Uchwaty Zarzadu GPW 728/2016 z dnia 15 lipca 2016 roku akcje serii E
zostaly dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym z dniem 20 lipca 2016 roku. Spoétka poinformowata o
procesie emisyjnym akcji serii E raportami biezacymi nr 19/2016 z dnia 15 lipca 2016 roku, nr 20/2016 z dnia 15
lipca 2016 roku, nr 21/2016 z dnia 18 lipca 2016 roku, nr 22/2016 z dnia 18 lipca 2016 roku.

100.513 akcji zwyklych na okaziciela serii F emitowanych w zdematerializowanej formie, o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda, ktore na podstawie Uchwaty Nr 445/17 zmienionej Uchwalg nr 446/17
Zarzadu KDPW S.A. z dnia 10 lipca 2017 roku zostaly zarejestrowane na rachunkach papieréw wartosciowych
uczestnikow Programu motywacyjnego w dniu 21 lipca 2017 roku. Na mocy Uchwaty Zarzadu GPW Nr 781/2017
zmienionej Uchwatg Zarzadu GPW Nr 782/2017 z dnia 19 lipca 2017 roku akcje serii F zostaly dopuszczone do
obrotu na rynku podstawowym z dniem 21 lipca 2017 roku. Spotka poinformowata o procesie emisyjnym akcji
serii F raportami biezacymi nr 16/2017 z dnia 20 czerwca 2017 roku, nr 18/2017 z dnia 11 lipca 2017 roku, nr
22/2017 z dnia 19 lipca 2017 roku, nr 23/2017 z dnia 19 lipca 2017 roku.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Alumetal S.A. poprzez emisje¢ akcji serii D zostalo zarejestrowane w KRS
w dniu 6 lipca 2015 roku.

Nadwyzka ceny emisyjnej akcji serii D ponad ich warto$¢ nominalng w tacznej kwocie 4 470 330,50 zt zasilita
kapitat zapasowy Spotki.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Alumetal S.A. poprzez emisj¢ akcji serii E zostato zarejestrowane w KRS
w dniu 8 wrzesnia 2016 roku.

Nadwyzka ceny emisyjnej akcji serii E ponad ich warto§¢ nominalng w tacznej kwocie 4 470 330,50 zt zasilita
kapitat zapasowy Spotki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Alumetal S.A. poprzez emisje akcji serii F zostalo zarejestrowane w KRS
w dniu 18 wrzesnia 2017 roku.

Nadwyzka ceny emisyjnej akcji serii F ponad ich warto$¢ nominalng w tacznej kwocie 2 980 190,45 zt zasilita
kapitat zapasowy Spotki.

Prawa akcjonariuszy
Akcjom serii A, B, C, D, E i F przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane
co do dywidendy oraz zwrotu z kapitahu.

Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy:

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
IPO 30 FIZAN A/S
udziat w kapitale 32,99% 32,99%
udziat w glosach 32,99% 32,99%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK
udziat w kapitale 10,50% 10,50%
udziat w gtosach 10,50% 10,50%
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Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny
(wcezeéniej ING Otwarty Fundusz Emerytalny)
udziat w kapitale 7,37% 7,37%
udziat w gtosach 7,37% 7,37%
Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny
udziat w kapitale 6,18% 6,18%
udzial w glosach 6,18% 6,18%
Krzysztof Blasiak
udziat w kapitale 2,58% 2,59%
udzial w glosach 2,58% 2,59%
Szymon Adamczyk
udziat w kapitale 1,79% 1,79%
udziat w gtosach 1,79% 1,79%
Przemystaw Grzybek
udzial w kapitale 1,08% 1,08%
udziat w glosach 1,08% 1,08%
Agnieszka Drzyzdzyk
udziat w kapitale 0,05% 0,05%
udziat w glosach 0,05% 0,05%
Pozostali
udziat w kapitale 37,46% 37,45%
udziat w gtosach 37,46% 37,45%

Struktura akcjonariatu na dzien zatwierdzenia §rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego:

IPO 30 FIZAN A/S
udziat w kapitale
udziat w gtosach

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK
udziat w kapitale
udziat w glosach

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny
(wcezesniej ING Otwarty Fundusz Emerytalny)
udziat w kapitale

udziat w gtosach

Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny
udzial w kapitale
udziat w gtosach

Krzysztof Btasiak
udzial w kapitale
udziat w glosach

Szymon Adamczyk
udziat w kapitale
udziat w gtosach

Przemystaw Grzybek
udziat w kapitale

21 sierpnia 2018

32,99%
32,99%

10,50%
10,50%

7,37%
7,37%

6,18%
6,18%

2,58%
2,58%

1,79%
1,79%

1,08%
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udzial w glosach 1,08%
Agnieszka Drzyzdzyk

udzial w kapitale 0,05%
udzial w glosach 0,05%
Pozostali

udzial w kapitale 37,46%
udziat w gtosach 37,46%

16.2. Niepodzielony zysk oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje rowniez kwoty, ktore nie podlegaja podziatlowi, to znaczy nie mogg zostaé
wyptacone w formie dywidend.

Statutowe sprawozdania finansowe Alumetal S.A. sag przygotowywane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Dywidenda moze by¢é wyptacona w oparciu o zysk ustalony
W jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celow statutowych oraz z kapitatu
zapasowego z uwzglednieniem ustawowych ograniczen.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych Spotka jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
W jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze cze$ci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna
uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki i nie podlega ona
podzialowi na inne cele.

Umowa wieloproduktowa zawarta w dniu 10 listopada 2005 r., wraz z p6zniejszymi zmianami, pomi¢dzy Spotka,
Alumetal Poland, Alumetal Group Hungary Kft. i T+S jako kredytobiorcami oraz ING Bank Slaski jako
kredytodawcg oraz umowa o kredyt inwestycyjny na finansowanie inwestycji na Wegrzech zawarta w dniu 15
pazdziernika 2015 r. pomiedzy Alumetal i ING Bank Slaski S.A. zobowiazuje kredytobiorcow do niedokonywania
bez uprzedniej zgody Banku wyptaty dywidendy z zysku netto: (i) w tacznej kwocie przekraczajacej 50%
skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy, (ii) od 2017 r. w tacznej kwocie przekraczajgcej 70%
skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy, (iii) a poczawszy od 2018 r. w tacznej kwocie
przekraczajacej 70% znormalizowanego, skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy.
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17. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Limit taczny dla kilku spolek grupy w banku ING Bank Slaski S.A. oprocentowany wg LIBOR 1M (USD) +
marza, WIBOR 1M (PLN) + marza, EURIBOR 1M (EUR) + marza

Limit faczny dla kilku spotek grupy w DNB Bank Polska S.A. oprocentowany WIBOR 1M (PLN) + marza,
EURIBOR 1M (EUR) + marza, BUBOR 1M (HUF) + marza LIBOR 1M (USD) + marza

Limit dla kilku spotek grupy w Banku Handlowym w Warszawie S.A. oprocentowany wg LIBOR 1M
(USD) + marza, WIBOR IM (PLN) + marza, LIBOR 1M (EUR) + marza, BUBOR IM (HUF) + marza

Cze$¢ krotkoterminowa kredytu inwestycyjnego w wysokosci 10 min EUR udzielonego przez bank ING Bank
Slaski S.A. oprocentowanego wg stopy EURIBOR 1M + marza przeznaczonego na finansowanie inwestycji
budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech**

Razem cz¢$¢ krotkoterminowa

Dhugoterminowy kredyt inwestycyjny udzielony Alumetal S.A. przez ING Bank Slaski S.A. w kwocie
10 mln EUR, oprocentowany wg stopy EURIBOR 1 M + marza przeznaczony na finansowanie inwestycji
budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech**

Razem kredyty

*waluta oznacza wylacznie walute limitu, moze zatem r6zni¢ si¢ od waluty kredytu
**taczny limit dla czg$ci krotko 1 dtugoterminowej kredytu inwestycyjnego wynosi 10 min EUR

. o . Termin Wykorzystany limit Wykorzystany limit
Udostepniony limit  Waluta limitu* 4 1noéci - w PLN 30 czerwca 2018w PLN 31 grudnia 2017
5000 000,00 PLN* 19.06.2019 1013 706,21 881 889,18
40 000 000,00 PLN* 28.06.2019 148 567,87 259,56
54 000 000,00 PLN* 17.05.2019 58 503,16 607,58
10 000 000,00** EUR 14.10.2022 8 740 646,40 9 055 023,90
- - 9961 423,64 9937 780,22
10 000 000,00** EUR 14.10.2022 29 048 256,00 31957 435,80
39009 679,64 41 895 216,02
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Po wniesieniu aportem do Alumetal Poland sp. z 0.0. Zorganizowanej CzeSci Przedsi¢biorstwa w postaci
produkcyjnej czeSci Alumetal S.A. nastapilo wraz z przeniesieniem majatku przeniesienie zabezpieczen
z Alumetal S.A. do Alumetal Poland sp. z 0.0., za wyjatkiem czgéci hipoteki w dalszym ciggu funkcjonujace;j
na rzecz Banku Handlowego w Warszawie na czegsci nieruchomosci Alumetal SA. Warto$¢ zastawionych gruntow,
budynkoéw i budowli wyniosta na dzien 30 czerwca 2018 roku 1 657 508,48 zt (na dzief 31 grudnia 2017 wyniosta
1 686 933,50 zt).

Zabezpieczeniem dhugoterminowego kredytu inwestycyjnego udzielonego Alumetal S.A. przez bank ING Bank
Slaski S.A. w kwocie 10 000 000,00 EUR przeznaczonego na finansowanie inwestycji budowy zakladu
produkcyjnego na Wegrzech jest hipoteka na nieruchomosci w zaktadzie produkcyjnym Alumetal Poland sp. z
0.0. w Nowej Soli, ktorej wartos¢ ksiggowa netto wynosi 46 810 813,29 zt (na dzien 31 grudnia 2017 wyniosta
47523 687,99 zt).

Alumetal S.A. udzielita gwarancji za zobowigzania handlowe Alumetal Group Hungary Kft na rzecz dostawcy
wegierskiej spotki. Warto$¢ tego porgczenia wyniosta na dzien 30 czerwca 2018 roku rownowartos¢ 126 994,79 zt
(na dzien 31 grudnia 2017 wyniosta 300 636,18 zt).

W celu zabezpieczenia kredytu krétkoterminowego w postaci wspolnej linii wielowalutowej w Alior Banku S.A.
(dawniej Bank BPH S.A.) kazdy z kredytobiorcow (Alumetal S.A., Alumetal Poland sp.z o0.0., Alumetal Group
Hungary Kft.) podpisat weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. W zwiazku ze splatg kredytu w czerwcu
2017 roku weksle zostaly zwrdcone dnia 25 pazdziernika 2017 roku.

W zwigzku ze zmiana sposobu zabezpieczenia umowy kredytu krétkoterminowego w banku ING Bank Slaski
S.A. wdniu 5 lutego 2018 roku Alumetal S.A. podpisata weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa stanowiacy
jedno z zabezpieczen tej umowy na rzecz ING Bank Slaski S.A.

18. Rezerwy

Na dzien 30 czerwca 2018 roku jak rowniez na dziefi 31 grudnia 2017 roku Spoétka nie tworzylta rezerw oprocz
rezerw wymienionych w punkcie 13.1.

18.1. Rezerwa na toczace si¢ postepowania sadowe

Zaréwno w okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku jak i w roku 2017 nie toczyly si¢ zadne istotne
postepowania sagdowe wobec Spotki.

19. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowiazania

| rozliczenia miedzyokresowe
Po reorganizacji Grupy Alumetal przeprowadzonej w IV kwartale 2013 roku dziatalno$§¢ Alumetal S.A.
to wylacznie dziatalno$¢ holdingowa polegajaca na $wiadczeniu ustug zarzgdzania, handlowo-marketingowych,
rozwojowo-inwestycyjnych, finansowo-ksiggowych oraz informatycznych na rzecz spotek Grupy Kapitatowe;j
Alumetal co powoduje ze nie ma réznorodnej struktury zobowigzan a zobowigzania wobec pracownikow
zdecydowanie w niej dominujg. Ponadto kwota zobowiazan na dzien 30 czerwca 2018 roku zawiera zobowigzania
z tytutu uchwalonej dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 45 200 119,56 zt.

20. Zobowigzania inwestycyjne

Zaré6wno na dzien 30 czerwca 2018 roku jak i 31 grudnia 2017 roku nie wystgpity istotne zobowigzania
inwestycyjne.

21. Zobowigzania i aktywa warunkowe

21.1. Sprawy sadowe

Zaroéwno w okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku jak i 31 grudnia 2017 roku Spoétka nie byta strona
zadnego istotnego sporu sgdowego.

28/31




ALUMETAL S.A.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
(w ztotych)

21.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione s3 do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
W obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace roéznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewno$ci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczgwszy od konca roku, w
ktorym nastapila zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spotka
oraz jej podmioty zalezne nie uczestniczag w zadnym postepowaniu podatkowym.

21.3. Zobowiazania warunkowe

Alumetal S.A. w 2016 roku porgczylta na rzecz wegierskiego MSZ umowe o dotacj¢ gotowkowa zawartg przez
Alumetal Group Hungary Kft. W zwigzku ze zmiang zabezpieczenia tej umowy na zabezpieczenie w postaci
zastawu hipotecznego na nieruchomosci wegierskiej spotki w Komarom porgczenie to wygasto automatycznie w
dniu 17 maja 2018 roku, czyli w dniu finalnego ustanowienia hipoteki.

Ponadto Alumetal S.A. w okresie zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku jak i 31 grudnia 2017 roku udzielita
porgczen i gwarancji za zobowigzania handlowe Alumetal Group Hungary Kft na rzecz dostawcow wegierskiej
spotki. Elementy te zostaly szerzej opisane w nocie 17.

22. Transakcje z podmiotami powiazanymi
Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spotka wykazuje w bilansie 35 000,00 zt z tytutu pozyczki udzielonej jednostce
powiazanej Alumetal Kety sp. z o.0.

Ponizsza tabela przedstawia tagczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie szeéciu
miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 oraz 30 czerwca 2017 roku: (w tys. zt)

sprzedaz zakupy od naleznosci od zobowigzania
podmiotom podmiotow podmiotow wobec podmiotow

podmiot powigzany powigzanym powigzanych powigzanych powigzanych

niebadane

Alumetal Poland sp. z 0.0. 2018 7590,7 70,5 46 642,2 325
2017 58394 76,7 2 085,2 33,0
T+S sp.zo.0. 2018 84,6 11,3 1043,8 2,2
2017 88,4 3,0 888,6 0,6
Alumetal Group Hungary Kft. 2018 893,5 - 165,0 -
2017 915,5 - 42 650,7 -

W kwocie naleznosci wykazano nalezno$ci z tytutu dywidendy: od Alumetal Poland sp. z o0.0. kwote 44 000,0 tys.
zt, 0d T+S sp. z 0.0. kwote 1 012,5 tys. zt.

23. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spolki

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyzszej kadry kierowniczej za okresy potroczne.

Okres 6 miesigcy zakonczony Okres 6 miesigcy zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
(niebadane) (niebadane)

Zarzad jednostki dominujace;j:

Krotkoterminowe — Swiadczenia  pracownicze 2383 170,05 1696 167,15
(wynagrodzenia i narzuty)

Rada Nadzorcza 72 000,00 72 000,00
Razem 2455 170,05 1768 167,15
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W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym cztonkowie wyzszej kadry kierowniczej byli
dodatkowo objeci programem motywacyjnym, ktory zostat szczegdtowo omdéwiony w nocie 13.2.

W 2016 roku Spoétka podpisata umowe na zakup ustug doradczych z IPOPEMA 30 FIZAN A/S. Laczna kwota
wystawionych faktur z tytutu tej umowy wyniosta 40 000,00 EUR z czego w okresie zakonczonym 30 czerwca
2017 roku wyniosta 20 000,00 EUR oraz po 10 000,00 EUR w drugim pétroczu 2016 roku i drugim potroczu 2017
roku. Nie wystapity faktury w okresie zakonczonym 30 czerwca 2018 roku.

Ponadto Spétka otrzymata faktury za doradztwo w procesie rozbudowy Zaktadu stopow wstepnych od firmy Pana
Franciscus Bijlhouwer (cztonek Rady Nadzorczej Spétki) Quality Consultants BV w pierwszym potroczu 2017
roku na kwote 3 676,12 EUR. Nie wystapily faktury w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku.
W okresie zakofczonym 30 czerwca 2017 obowigzywata takze umowa zlecenie z Panem Markiem Kacprowiczem
(cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki). Catkowite wynagrodzenie z tytutu tej umowy wyniosto 40 000,00 zt brutto.

24. Instrumenty finansowe

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych, jakie Spotka posiadata na dzien 30 czerwca 2018 roku jak i na dzien
31 grudnia 2017 roku nie odbiega istotnie od warto$ci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za
poszczegbdlne okresy z nastgpujacych powodow:

w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta jest niematerialny;
instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

w odniesieniu do instrumentéw dlugoterminowych (kredyt inwestycyjny) - ich oprocentowanie jest
oparte na zmiennej rynkowej stopie i obowigzujace w umowach kredytowych marze na kazda z dat
bilansowych nie odbiegaly od warunkéw rynkowych.

Zarowno na dzien 30 czerwca 2018 roku jak i na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka nie posiadata instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

25. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym oraz kapitalem

Glownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie dziatalnosci holdingowej. W ramach tej dziatalnosci
Spotka zarzadza ryzykiem finansowym spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej Alumetal. Gtownymi ryzykami
szeroko opisanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Alumetal S.A.
sporzadzonym za rok 2017 sg nastgpujgce obszary:

e ryzyko zmian stopy procentowej,
e ryzyko walutowe,
e ryzyko cen towardw,
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko zwigzane z ptynnoscia.
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie uleglty zmianie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2017 roku.

Spotka poprzez swojg dziatalnosci holdingows zarzadza takze kapitatem spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Alumetal S.A. W okresie objetym niniejszym §rodrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym
nie wystapity istotne zmiany celow, zasad i zalozen zarzadzania kapitatem w odniesieniu do stanu na 31 grudnia
2017 roku opisanym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatlowej Alumetal S.A
sporzadzonym za rok 2017.

26. Pozostale aktywa finansowe

30 czerwca 2018 31 grudnia 2017
Pozyczki udzielone, w tym: 37823 902,40 41 047 459,70
- Alumetal Group Hungary Kft. 37 788 902,40 41012 459,70
- Alumetal Kety sp. z 0.0. 35 000,00 35 000,00
Udzialy w jednostkach powiazanych, w tym: 251296 417,30 251 296 417,30
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- Alumetal Poland sp. z 0.0., Polska
- Alumetal Group Hungary Kft., Wegry

- T+S sp. z 0.0., Polska

- Alumetal Kety sp. z 0.0., Polska

Razem
- krétkoterminowe
- dlugoterminowe

175 855 925,30 175 855 925,30
75 080 492,00 75 080 492,00
350 000,00 350 000,00

10 000,00 10 000,00
289120 319,70 292 343 877,00
8 775 646,40 9090 023,90
280344 673,30 283 253 853,10

Zmiany w saldzie pozyczek udzielonych w okresie zakoficzonym 30 czerwca 2018 przedstawia ponizsza tabela

Stan na 31 grudnia 2017
Zmniejszenie, w tym:

- splata pozyczki przez Alumetal Group Hungary Kft., Wegry
- efekt wyceny salda pozyczki spowodowany réznym kursem wyceny bilansowe;j

Stan na 30 czerwca 2018

Pozyczki udzielone

41 047 459,70
-3 223 557,30
-4 940 594,80

1717 037,50

37 823 902,40

W dniu 26 lipca 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Alumetal Kety sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie rozwigzania Spotki w drodze likwidacji.

27. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Poza elementami opisanymi w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, nie wystapity
istotne zdarzenia, ktore powinny by¢, a nie zostaty ujete lub ujawnione w niniejszym $rédrocznym skroconym

sprawozdaniu finansowym.

Kety, 21 sierpnia 2018 roku

Szymon Adamczyk

Krzysztof Blasiak

Przemystaw Grzybek

Agnieszka Drzyzdzyk

Krzysztof Furtak

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Glowny Ksiggowy
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