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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatow
i odpadéw, towardw i ustug

Przychody ze sprzedazy

Koszt whasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogblnego zarzadu

Pozostale koszty operacyjne
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) za rok obrotowy z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy
Inne calkowite dochody

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Inne catkowite dochody netto podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolejnych
okresach sprawozdawczych

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Nota

13.1

13.2

13.5
13.2
13.2
13.6

13.7
13.8

15

14

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

1271836 179,11

Rok zakonczony
31 grudnia 2015
(przeksztatcone)

1 441 886 045,97

1271 836 179,11

1 441 886 045,97

-1 135 626 434,41

-1 307 069 663,03

136 209 744,70 134 816 382,94
4923 229,05 3829 468,59
23023 420,32 21394 512,99
-24 986 870,60 21923 349,86
414 447 45 -8 899 390,60
92708 235,38 86 428 598,08
2131 241,04 102 823,66

-1 018 764,78 46291 011,19
93 820 711,64 80 240 410,55
-3 876 396,57 -5 507 199,16
89 944 315,07 74733 211,39
89 944 315,07 74733 211,39
2207 779,87 791 600,74
2207 779,87 791 600,74
92152 094,94 75 524 812,13

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs¢
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Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(przeksztatcone)
Nota

Zysk przypadajacy:

Akcjonariuszomjednostki dOIIliIllleCej 89 944 315,07 74733 211,39

Akcjonariuszom niekontrolujacym _ _

Catkowity dochéd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 92152 094,94 75 524 812,13

Akcjonariuszom niekontrolujacym - -

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(przeksztatcone)

Zysk na jedng akcjg: 16

- podstawowy z zysku za okres przypadajacego 588 4.93
akcjonariuszom jednostki dominujace;j ’ ’

- podstawowy z zysku z dziatalnosci 5.88 4.93
kontynuowanej za okres przypadajacego ’ ’
akcjonariuszom jednostki dominujace;j

- rozwodniony z zysku za okres przypadajacego 5,86 4,90
akcjonariuszom jednostki dominujace;j

- rozwodniony z zysku z dziatalnosci 5,86 4,90

kontynuowanej za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgs¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku
(w ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 grudnia 2016

AKTYWA

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe)
Pozostate naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

Nota

17
18
19.1
23
15.3

22

23

19.1

19.2

36.1
24

31 grudnia 2016

1795 336,22
317 569 505,69
10 000,00
1892 337,12
45 881 778,42

31 grudnia 2015
(przeksztatcone)

1722 008,47
215371 106,80
10 000,00
1809 454,24
45 355 674,17

1 stycznia 2015
(przeksztatcone)

1849 753,25
199 090 017,98
10 000,00

44 680 701,32

367 148 957,45

264 268 243,68

245 630 472,55

168 960 561,22

199 439 553,27

143961 552,32

183 683 036,48

136 716 074,34

195 317 353,50

30 000,00 14 655 940,96 20 000,00

313 975,57 195 697,83 106 874,99

14 796,00 154 577,00 29 581,00

- 273 616,86 -

7444 884,59 3766 852,95 1475 182,31
376 203 770,65 346 691 274,40 333 665 066,14
743 352 728,10 610 959 518,08 579 295 538,69

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku
(w ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (c.d.)

na dzien 31 grudnia 2016

PASYWA

Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Kapitat z tytulu wyceny programu motywacyjnego

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty
Udzialy niekontrolujace

Kapital wlasny ogotem

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki oraz
zobowigzania z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy
Z opcja zakupu

Rezerwy
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek
oraz zobowigzan z tytutu leasingu oraz uméw
dzierzawy z opcja zakupu

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Pochodne instrumenty finansowe

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Nota

25
26

26.1

27

28
15.3
29.3

27

28

29.1
29.2

36.1
29.3

31 grudnia 2016

1537 898,00
235749 124,75

31 grudnia 2015
(przeksztatcone)

1522 821,00
200 054 142,26

1 stycznia 2015
(przeksztatcone)

1507 744,00
223 480911,35

817 473,00 2004 910,00 1 330 630,00
297776991 769 990,04 -21 610,70
238 552 492,15 217 044 806,60 141 917 865,62
479 634 757,81 421 396 669,90 368 215 540,27
42762 384,00 3109 045,51 3636 956,72
537 085,82 595 811,41 624 183,82
220 631,21 287 118,53 398 201,59
22776 589,26 14314 710,41 16 310 602,51
66 296 690,29 18 306 685,86 20 969 944,64

58 813 115,00

47405 413,31

43201 005,14

105 533,58 139 821,51 1212 447,63

133 850 609,67 120 059 442,53 140 630 866,45
146 400,00 126 462,42 1071 583,00

319 562,73 - 184 352,02
4186 059,02 3525 022,55 3809 799,54
197 421 280,00 171 256 162,32 190 110 053,78
263717 970,29 189 562 848,18 211 079 998,42
743 352 728,10 610 959 518,08 579 295 538,69

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowia jego integralng czgs¢



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku
(w ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016

Nota 31 grudnia 2016

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnoS$ci
operacyjnej
Zysk brutto 93 820 711,64
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 13.3 23206 530,30
(Zysk)/ strata na dziatalno$ci inwestycyjnej -267713,14
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych 1228 630,62
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznos$ci oraz

P . -15957 677,41
pozostatych aktywdéw finansowych i niefinansowych
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 24999 008,90

Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan
Lo P 13 548 719,56
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek

31 grudnia 2015
(przeksztatcone)

80 240 410,55

20180 322,26
850 546,16
-2025 393,64

9736 039,95
-7 245 477,98

-25149 954,92

QOdsetki i dywidendy, netto 749 423,17 988 299,07
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -2 040 085,57 -2 280 669,09
Zmiana stanu rezerw -93 013,52 -1 100 998,53
Podatek dochodowy zaptacony -4 309 269,56 - 7363 371,65
Pozostate (w tym koszty programu motywacyjnego) 33 975 901,91 3223 057,88
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 85 863 149,10 70 052 810,07
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnoS$ci

inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 437 588,08 16 500,00

niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
-123 045 864,70

-32 622 181,46

niematerialnych

Nabyci daz tatych aktywo 33

(Nabycie)/sprzedaz pozostatych aktywow 14 631 940,96 -14 631 940,96
finansowych

Odsetki otrzymane 612,42 528,03
Udzielenie pozyczek -6 000,00 -4 000,00
Zrealizowane zyski z instrumentéw pochodnych -695 420,67 - 651 139,88
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej -108 677 143,91 -47 892 234,27

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgsc.



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku
(w ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych (c.d.)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016

Nota

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnoS$ci
finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji

Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/
kredytéw/emisji dluznych papieréw wartosciowych
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Splata pozyczek/ kredytéw dtugoterminowych (w tym
inwestycyjnych)

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Otrzymane dotacje

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodk6w
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw

Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu 24

Srodki pieniezne na koniec okresu 24

31 grudnia 2016

4485 407,50

40 684 081,09

-38 831 935,50

31 grudnia 2015
(przeksztatcone)

4485 407,50

3099 561,15

-29 401 008,00

-3523 159,75 -7 049 200,62
32 082,89 6 636,01
-782 118,48 -995 463,11

11 163 000,89 -
13 227 358,64 -29 854 067,07
-9 586 636,17 -7 693 491,28
-301 889,91 2143 263,43
-40 002 088,33 -34 451 860,48
-49 890 614,41 -40 002 088,33

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowia jego integralng czgsc.

10



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2016 roku
(w ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat z tytutu Raznice kursowe z

Na dzien 1 stycznia 2016 roku

Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci/

korekta bledu

Na dzien 1 stycznia 2016 roku

(przeksztalcone)

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres

Calkowity dochéd za okres

Podwyzszenie kapitatu

Koszt programu motywacyjnego

Rozliczenie programu motywacyjnego

Przeniesienie na kapitat zapasowy

Wyptata dywidendy

Nota Kapitat Kapitat zapasowy wyceny programu przeliczenia jednostki Zy‘Ski zatrzymane/ Razem . Udziaiy. Kapita{ wiasny
podstawowy motywacyjnego cagranicanej niepokryte straty niekontrolujgce ogotem

1522821,00 200 054 142,26 2004 910,00 769 990,04 176 543 179,87 380 895 043,17 — 380895 043,17

- - - - 40501 626,73 40 501 626,73 - 40501626,73

25,26  1522821,00 200 054 142,26 2004 910,00 769 990,04 217 044 806,60 421 396 669,90 — 421396 669,90

- - - - 8994431507 89944 315,07 - 89944 315,07

- - - 2207 779,87 - 2207 779,87 - 2207 779,87

- - - 2207 779,87 8994431507 92152 094,94 - 9215209494

15 077,00 4 470 330,50 - - - 4485 407,50 - 4 485 407,50

- - 432 520,97 - - 432 520,97 - 432 520,97

- - -1619957,97 - 1619 957,97 - - -

- 31224 651,99 - - -31 224 651,99 - - -

- - - - 3883193550  -38 831 935,50 - -38831935,50

1537898,00 235749 124,75 817 473,00 2977 769,91 238552492,15 479 634 757,81 - 47963475781

Na dzien 31 grudnia 2016 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku

(w ztotych)

Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat z tytutu

Roznice kursowe z

Na dzien 1 stycznia 2015 roku

Zmiany polityki (zasad) rachunkowosci/

korekta bledu

Na dzien 1 stycznia 2015 roku

(przeksztalcone)

Zysk netto za okres (przeksztatcony)

Inne catkowite dochody netto za okres

Catkowity dochéd za okres

Podwyzszenie kapitatu

Koszt programu motywacyjnego

Rozliczenie programu motywacyjnego

Przeniesienie z kapitatu zapasowego z
przeznaczeniem na wyptate dywidendy

Wyptata dywidendy

Na dzien 31 grudnia 2015 roku

(przeksztalcone)

Kapitat Zyski zat dzi Kapitat wias
Nota apta Kapitat zapasowy wyeeny przeliczenia jednostki y,Y i zatrzymane/ Razem . U zzaiy. apt a, sy

podstawowy programu . . niepokryte straty niekontrolujgce ogotem

. zagranicznej
motywacyjnego

1507 744,00  223480911,35 1330 630,00 -21 610,70 98 495 523,69 324793 198,34 - 324793198,34
- - - - 4342234193  43422341,93 - 4342234193
25,26  1507744,00 223480911,35 1330630,00 -21 610,70 141 917 865,62 368 215 540,27 - 368215 540,27
- - - - 74733211,39 74733 211,39 - 7473321139
- - - 791 600,74 - 791 600,74 - 791 600,74
- - - 791 600,74 74733211,39 75524 812,13 - 75524812,13
15 077,00 4 470 330,50 - - - 4 485 407,50 - 4 485 407,50
- - 2571918,00 - - 2571 918,00 - 2571 918,00
- - 1897638,00 - 1 897 638,00 - - -
- -27897099,59 - - 27 897 099,59 - - -
- - - - 29401 008,00  -29 401 008,00 —  -29401 008,00
1522821,00 200 054 142,26 2004 910,00 769 990,04 217 044 806,60 421 396 669,90 — 421396 669,90

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku

(w ztotych)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Alumetal S.A. (,,Grupa”) sktada si¢ z ALUMETAL S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spétka™)
i jej spélek zaleznych (patrz nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2015, ktére zostaty
przekszalcone w zwigzku z korekta bledu przedstawiong szerzej w nocie 7.

Jednostka dominujaca powstata w 2003 roku z przeksztalcenia Alumetal sp. z 0.0., jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcoéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000177577.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 357081298.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

e Produkcja wyrobéw z aluminium i stopéw aluminium;

e  Sprzedaz hurtowa metali;

*  Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu;

e Uslugowe prowadzenie ksiagg rachunkowych.

2.  Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujaca - Alumetal S.A. oraz nastgpujace spotki zalezne:

Procentowy udziat Grupy w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Alumetal Poland sp. z 0.0. Nowa Sdl, Produkcja
100% 100%
Polska
T+S sp.zo.o. Kety, Polska  Produkcja 100% 100%
Alumetal Kety sp. z o.0. Kety, Polska  Brak aktywnosci
ey & i 100% 100%
operacyjnej
Alumetal Group Hungary Kft. Komarom, Produkcja
Weery 100% 100%

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany
przez Grup¢ w podmiotach zaleznych jest réwny udziatlowi Grupy w kapitatach tych jednostek. W ciagu okresu
sprawozdawczego sktad Grupy nie zmienit si¢.
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku

(w ztotych)

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujgcej

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzili:

. Szymon Adamczyk - Prezes Zarzadu;
. Krzysztof Btasiak - Wiceprezes Zarzadu;
. Przemystaw Grzybek - Cztonek Zarzadu;

W ciggu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu
jednostki dominujgcej nie zmienit sig.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad w dniu 5 kwietnia 2017
roku.

5.  Istotne wartoS$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej
0sadoéw, szacunkéw oraz zatozen, ktdre majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zalozen
i szacunkéw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przyszlosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Zarzad dokonal nastgpujacych osadéw, ktére maja
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywOw i zobowigzan.

Waluta funkcjonalna

Jednostka dominujaca dokonata odpowiedniej analizy waluty funkcjonalnej w oparciu o analiz¢ przychodéw,
kosztéow, wydatkéw na aktywa trwatego oraz wykorzystywanego finansowania zewng¢trznego. W oparciu
o przeprowadzona analiz¢ jednostka dominujgca okreslita, iz dla wszystkich jednostek Grupy, z wylaczeniem
spotki zagranicznej Alumetal Group Hungary Kft., walutg funkcjonalng jest PLN.

Prezentacja kredytow w rachunkach biezgcych

W zwiazku z uznaniem przez Zarzad Spétki kredytow w rachunku biezacym za integralng czg¢$¢ zarzadzania
Srodkami pieni¢znymi, zgodnie z wytycznymi MSSF Grupa zaprezentowata kredyty w rachunkach biezacych
na potrzeby sporzadzenia sprawozdania z przeptywoéw pieni¢znych, jako pomniejszenie salda $rodkow
pieni¢znych.

5.2. Niepewno$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw
i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym. Wystepujace zalozenia i szacunki moga ulec zmianie
na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Grupy.
Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zalozeniach w chwili wystapienia.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek oraz odpisow amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywdéw trwatych lub aktywéw niematerialnych oraz
szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej srodkéw trwatych. Kapitalizowane remonty generalne/okresowe
sa amortyzowane Ww okresach pozostatych do przewidywanego rozpoczecia kolejnego remontu
generalnego/okresowego danego sktadnika aktywow trwatych. Spoétki Grupy corocznie dokonuja weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkéw. Weryfikacja okresow
ekonomicznej uzytecznosci nie miala istotnego wplywu na zmian¢ kosztéw amortyzacji w kolejnych latach.
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GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku

(w ztotych)

Zastosowane okresy ekonomicznej uzytecznoSci poszczegélnych grup Srodkéw trwatych prezentuje tabela
zawarta w nocie 9.4.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci oraz zapasow

Na dzien bilansowy Grupa ocenia czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci sktadnikéw nalezno$ci lub
grupy naleznosci oraz zapaséw. Jezeli warto$¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywoéw jest nizsza od jego
wartosci bilansowej jednostka dokonuje odpisu aktualizujacego.

Szczegbdtowe informacje dotyczace odpisdw aktualizujacych naleznoS$ci oraz zapaséw zaprezentowano w nocie 22
oraz nocie 23 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytulu podatku odroczonego sa wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda
stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy
podatkowe, ktoére obowigzywaty na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku
odroczonego bazujac na zalozeniu, ze w przyszloSci zostanie osiggnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszio$ci mogtoby spowodowac,
ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Szczegbdlnym tytutem sktadnika powyzszych aktywéw jest aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego
odnoszacego si¢ do mozliwej do wykorzystania pomocy publicznej w charakterze czg¢sciowego zwolnienia
z podatku dochodowego od 0séb prawnych, szerzej opisane w nocie 15.3. Szacunek wartosci aktywa z tego tytutu
(pomocy publicznej planowanych do wykorzystania w latach kolejnych) oraz rozpoznanie tego aktywa zostato
wykonane w oparciu o MSR 12 Podatek dochodowy oraz szczegdtowe przepisy prawne regulujace
funkcjonowanie tego cze$ciowego zwolnienia dla jednostkiek polskich oraz wegierskiej. W szczegdlnosci
szacunek ten zostat wykonany w oparciu o prognozowane wyniki podatkowe (jednostek polskich oraz wegierskiej)
na lata kolejne. Pogorszenie lub polepszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci moze mieé
wplyw na poziom oszacowanego skladnika aktywoéw. W szczegdlno$ci zmiana prognozowanych wynikdéw
podatkowych w odniesieniu do jednostek polskich (majac na uwadze dostgpng pule pomocy publicznej na dzien
bilansowy) nie ma istotnego wplywu na zmiang szacunku wysokosci tego aktywa, ze wzgledu na relatywnie krotki
szacowany okres jego utylizacji. W odniesieniu do jednostki wegierskiej pogorszenie lub polepszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci moze mie¢ istotny wptyw na poziom uzyskanego aktywa,
ktére ze wzgledu na dos$¢ niski poziom stopy opodatkowania oraz ograniczony prawnie horyzont utylizacji, w
oparciu o przygotowane prognozy nie zostal rozpoznany w odniesieniu do pelnej dostepnej puli pomocy
publiczne;.

W ocenie Sp6iki, w oparciu o dokonane szacunki oraz przyjete realne zalozenia lezace u podstaw przygotowanych
prognoz, na chwile sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpuje istotne
ryzyko niezrealizowania rozpoznanego aktywa z tytulu podatku odroczonego rozpoznanego w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Szczegdtowe informacje dotyczace sktadnikéw aktywoéw z tytutu podatku odroczonego zaprezentowano w nocie
15.3 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wycena rezerw na swiadczenia pracownicze

Rezerwy na §wiadczenia pracownicze zostaty oszacowane na podstawie metod aktuarialnych. W latach 2015-2016
nie wystapily zmiany zatozen/szacunkéw, ktére moglyby mie¢ istotny wptyw na wynik finansowy i inne catkowite
dochody Grupy w przywolanych okresach. W odniesieniu do wartosci rezerwy zmiany stdép procentowych
w prezentowanym okresie nie mialy istotnego wptywu na ich wysokos$¢. Szczegélowe informacje dotyczace
rezerw na §wiadczenia pracownicze zaprezentowano w nocie 21.1 oraz nocie 28.1 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wycena rezerw na sprawy sporne

W oparciu o polityke rachunkowos$ci przedstawiong w nocie 9.17 Grupa tworzy rezerwy na sprawy sporne.
Szczegdly zmian stanu rezerw na sprawy sporne oraz ich wplyw na wynik okresu przedstawiono szczegétowo
w nocie 28.2.
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Wycena forwardow walutowych

Warto$¢ godziwa forwardéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznic¢ pomiedzy ceng terminowa a ceng transakcyjng. Cena
terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP i krzywa stép procentowych implikowang z transakcji
fx swap. Wycena forwardéow walutowych zawarta jest w wyniku na dziatalno$ci finansowej Grupy, a zjawisko
ryzyka walutowego opisane jest w nocie 35.2.

Wycena programow motywacyjnych

Warto$¢ godziwa programéw motywacyjnych ustalana jest przy zastosowaniu modelu symulacji Monte Carlo.
Szczegdly dotyczace tych programéw oraz ich wyceny zostaly przedstawione w nocie 21.2.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spolecznymi podlegaja czestym zmianom. Te czeste zmiany powoduja brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja réwniez niejasnosci, ktére powoduja réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsi¢biorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przykiad kwestie celne czy dewizowe) moga byc¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sa do nakladania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w krajach, w ktorych Grupa prowadzi swoja dzialalno$¢ jest wigksze
niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmienié
w przyszto$ci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

W odniesieniu do przepiséw unijnych, w szczegélnoSci w Polsce, z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji
Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogoélnej Klauzuli Zapobiegajacej
Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych
tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$¢
dokonana przede wszystkim w celu osiagnigcia korzysSci podatkowej, sprzecznej w danych okoliczno$ciach
z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnigciem
korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia
operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego
lub gospodarczego, (iii) elementdw wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dzialania
o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych
czynno$ci podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagaé znacznie wigkszego osadu przy
ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz
do transakcji, ktére zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spoétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strat¢ podatkowa), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajgc oceng niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spdtka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocen¢ niepewnosci.
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6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentdéw finansowych, ktére sa wyceniane wedlug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN"), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnodci gospodarczej przez sp6tki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszitoSci. Na dzieh zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF, MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie r6znig si¢ od MSSF UE

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

Niektére jednostki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pézniejszymi zmianami
i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci’) oraz zgodnie z wegierskimi
przepisami o rachunkowosci (,,wegierskie standardy rachunkowo$ci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostaly przedstawione w ztotych polskich, ktére sa réwniez
waluta funkcjonalng jednostki dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna
i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sa mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Dla wszystkich jednostek
zaleznych, z wylaczeniem spo6tki zagranicznej Alumetal Group Hungary Kft., walutg funkcjonalng jest PLN.
Walutg funkcjonalng spétki Alumetal Group Hungary Kft. jest HUF. Grupa stosuje metode konsolidacji
bezposredniej i wybrata sposéb rozliczania zyskéw lub strat z przeliczenia, ktéry jest zgodny z ta metoda.

7.  Korekta btedu

Zgodnie z MSR 8 retrospektywnie dokonano korekty danych zaprezentowanych w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym odnoszacych si¢ do nastepujacych dat bilansowych: 31.12.2015 oraz 1.01.2015 oraz
za rok 2015 (korekta obejmuje réwniez informacj¢ liczbowa zaprezentowang w dodatkowych notach
objasniajacych). Korekta zostata dokonana w zwiagzku z rozpoznaniem aktywa z tytulu pomocy publicznej
planowanej do wykorzystania w latach kolejnych, co szczegétowo zostalo oméwione w nocie 15.3.

Wplyw zmian na zysk na akcj¢ prezentuje ponizsza tabela:

31 grudnia 2015
Zysk na akcje przed korekta 5,10
Zysk na akcje po korekcie 4,93
Rozwodniony zysk na akcje¢ przed korekta btedu 5,06
Rozwodniony zysk na akcj¢ po korekcie biedu 4,90
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8. Zmiana szacunkow

Zmiana szacunkéw w ramach kluczowych obszar6w opisanych w nocie 5 powyzej, w tym:
- odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci oraz zapaséw — nota 22 oraz nota 23;
- rezerw na sprawy sporne — nota 28;

- wyceny programu motywacyjnego — nota 21.2;
- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — nota 15.3

oraz jej wptyw na wyniki poszczegdlnych okreséw zostata zaprezentowana w ramach przywotanych powyzej not.

W trakcie roku obrotowego Grupa nie zmienita metodologii dokonywania szacunkdw, za wyjatkiem elementu,
o ktorym szerzej w nocie 15.3, a odnoszacego si¢ do rozpoznania aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego odnoszacego si¢ do mozliwej do wykorzystania pomocy publicznej w charakterze czgSciowego
zwolnienia z podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

9. Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Alumetal S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2016 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z MSSF
- T+Ssp. z o0.0. i Alumetal Group Hungary Kft - sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu
o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.
W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w caloéci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba,
ze dowodza wystapienia utraty wartoSci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia obj¢cia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce, wtedy

gdy:
* posiada wladz¢ nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotdw z tytulu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

» ma mozliwo$¢ wykorzystania wladzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca
na zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy spotka posiada mniej niz wigkszo$¢ praw gloséw w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu
sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wladz¢. W momencie oceny czy prawa glosu w danej jednostce sg wystarczajace dla zapewnienia wiladzy,
Spoétka analizuje wszystkie istotne okolicznos$ci, w tym:

* wielkos¢ posiadanego pakietu praw glosu w pordwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu
posiadanych

przez innych udziatowcdow;
* potencjalne prawa glosu posiadane przez Spéike, innych udziatowcé6w lub inne strony;

* prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze
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* dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Spétka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy glosowania zaobserwowane
na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Zmiany w udziale wlasno$ciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkuja utratg kontroli nad jednostka zalezng
sa ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian
we wzglednych udzialach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéow
kontrolujacych oraz udzialtéw niekontrolujacych. Wszelkie réznice pomigdzy kwota korekty udziatéw
niekontrolujacych a wartosciag godziwa kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sa na kapital wilasny
i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;j.

9.2. Wycena do wartosci godziwej

Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty pochodne w wartosci godziwej na kazdy dzien
bilansowy.

Warto$¢ godziwa jest rozumiana, jako cena, ktéra bylaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywéw, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia
sktadnika aktywéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja sprzedazy skladnika aktywéw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa si¢ albo:

* na gléwnym rynku dla danego sktadnika aktywéw badz zobowigzania,

* w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywoéw lub

zobowigzania.

Zaréwno gléwny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Grupy.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zalozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena warto$ci godziwej skladnika aktywdéw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku
do wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow
lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnilby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku, w ktérym sg dostgpne
dostateczne dane do wyceny wartoSci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wej$ciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wej$ciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto§¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym, sg klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w sposob opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do warto$ci
godziwej traktowanej, jako cato$¢:

. Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych
aktywow lub zobowigzan,

. Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny
dla wyceny do wartos$ci godziwej jako calosci jest bezposrednio badZ posrednio obserwowalny,

. Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejSciowych, ktéry jest istotny
dla wyceny do wartos$ci godziwej jako calos$ci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywéw i zobowiazan wystepujacych na poszczegélne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy mialy miejsce transfery mi¢dzy poziomami hierarchii poprzez
ponowna ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych poziomdw, kierujac si¢ istotnoscia danych wejsciowych
z najnizszego poziomu, ktdry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako calosc.
Na potrzeby ujawnienia wynikow wyceny do wartosci godziwej Grupa ustalita klasy aktywéw i zobowiazan
na podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegélnymi sktadnikami aktywoéw i zobowigzan oraz
poziom w hierarchii warto$ci godziwej, jak opisano powyze;j.

19



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku

(w ztotych)

9.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty
sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywow.
Aktywa 1zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do wartodci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywoéw i zobowiazah niepieni¢znych
ujmowanych w warto§ci godziwej sa ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany warto$ci
godziwej (czyli odpowiednio w pozostatych calkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zalezno$ci
od tego gdzie ujmowana jest zmiana warto$ci godziwej).

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

USD 4,1793 3,9011
EUR 4,4240 4,2615
CZK 0,1637 0,1577
100 HUF 1,4224 1,3601

Walutg funkcjonalna zagranicznej jednostki zaleznej w 2016 roku byt HUF. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania tej zagranicznej jednostki zaleznej sa przeliczane na walutg¢ prezentacji Grupy po kursie
obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane po $rednim
wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia
sa ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitalu wiasnego.
W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym,
dotyczace danego podmiotu zagranicznego, s ujmowane w zysku lub stracie.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
100 HUF 1,4007 1,3501

9.4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Warto§¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene
nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czgéci sktadowych maszyn
i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk lub strat¢ w momencie ich
poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientéw jest ustalana w wysokosci
ich wartoéci godziwej na dzien objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzyteczno$ci. Czescig sktadowa
sa rOwniez koszty generalnych remont6w.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow,
WYNoszacy:
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Typ Okres

Budynki i budowle 10 lat — 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3 lata - 25 lat
Urzadzenia biurowe 2 lata - 5 lat
Srodki transportu 51at- 10 lat
Komputery 3 lat- 5 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikéw aktywoéw weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku okresu sprawozdawczego.

Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danej
pozycji) sa uyymowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuni¢cia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedlug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate
w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwalego do uzywania.

9.5. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniaja kryteria rozpoznania
dla kosztoéw prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest réwna
ich wartoéci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sag wykazywane
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartoéci. Naklady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie s aktywowane i sag uymowane w kosztach okresu,
w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okre§lony czy nieokreslony. WartoSci
niematerialne o okre$§lonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji warto$ci niematerialnych o okre§lonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skiadnika aktywéw sa ujmowane poprzez
zmian¢ odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikéw warto$ci niematerialnych o okre§lonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub
stracie w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utrate¢ wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdédw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku okresu sprawozdawczego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych s3 ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione
na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujgciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje
si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byly uyymowane wedtug cen nabycia/ kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacj¢ i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty
warto$ci. Skapitalizowane naklady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodoéw
ze sprzedazy z danego przedsiewzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do istotnych warto$ci niematerialnych Grupy przedstawia
si¢ nastepujaco:
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Oprogramowanie komputerowe

Okresy uzytkowania 2-10 lat

Wykorzystana metoda amortyzacji Metoda liniowa

Wewngtrznie wytworzone lub nabyte  Nabyte

Test na utrat¢ wartosci Coroczna ocena czy wystapily przestanki

$wiadczace o wystapieniu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a warto$cia bilansowa danego sktadnika aktywoéw i s uyymowane w zysku lub stracie
w momencie ich usunigcia z bilansu.

9.6. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupg¢ zasadniczo cate ryzyko i korzysSci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia
leasingu wedlug nizszej z nast¢pujacych dwdch wartosci: warto$ci godziwej Srodka trwalego stanowiacego
przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane
pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposdb umozliwiajacy
uzyskanie statej stopy odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane w zysku
lub stracie, chyba ze spelnione sa wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwéch okresow:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane s3 jako koszty operacyjne w zysku
lub stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staja si¢ nalezne.

Grupa nie korzystata w analizowanym okresie i nie korzysta aktualnie z ustug leasingowych.

9.7. Utrata wartoS$ci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci  ktérego§ ze skladnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza, lub w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego,
czy nastgpila utrata warto$ci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow
lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktérego dany sktadnik aktywoéw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne odpowiada warto$ci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego Srodki pieni¢zne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
Warto$¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywoéw, chyba ze dany sktadnik aktywow
nie generuje samodzielnie wpltywow pieni¢znych, ktére sa w wigkszosci niezalezne od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$é
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne sg dyskontowane do ich warto$ci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajace;j
biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pieniagdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadnika aktywow.
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnodci
kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow,
w przypadku ktérego stwierdzono utrat¢ wartoSci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartos$ci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywoéw jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$é
odzyskiwalng tego skladnika aktywoéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
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wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartoéci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw do wysokos$ci jego warto$ci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ warto$ci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie uje¢to odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywOow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychdd. Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego
okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

9.8. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych
i warto$ci niematerialnych. Na koszty finansowania zewn¢trznego skladaja si¢ odsetki wyliczone
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytulu uméw leasingu
finansowego oraz réznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewng¢trznym do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

9.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

+ Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci,

+ Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

»  Pozyczki i naleznosci,

+ Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s to notowane na aktywnym rynku aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi, o okre§lonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

+  wyznaczone jako dost¢pne do sprzedazy,

+  speliajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoS$ci
kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spelniajacy jeden z ponizszych warunkow:
a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywéw finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:
* nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
*  czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,
e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowos$ci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,
b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujgcia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w warto$ci godziwe;j
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody
(korzystne zmiany netto warto$ci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej) finansowe.
Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostaé
zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy pieni¢zne z
kontraktu lub  jest rzecza oczywista bez  przeprowadzania lub po pobieznej analizie,
ze gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii
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wycenianych w wartodci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spelnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jno$¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiggowe); lub (ii) aktywa s3a czgs$cig grupy aktywdéw finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu
o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe
zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki 1 nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
Iub mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesi¢cy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone
i nalezno$ci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow
trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wcze$niej wymienionych trzech
kategorii aktywoéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej,
powigkszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowaf gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okre$lenia ich warto§ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne
do sprzedazy wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty warto$ci. Dodatnig i ujemna
réznice pomiedzy warto$cig godziwg aktywOw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéob), a ich cena
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek warto$ci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg warto$ci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywoéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywdédw finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej, powigkszonej,
w przypadku skladnika aktywoéw niekwalifikowanego jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrol¢ nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub
gdy wszystkie przeptywy s$rodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna
strong trzecig

W sytuacji, gdy Grupa:
* posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

* zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie netto albo jednocze$nie zrealizowaé sktadnik aktywéw i wykonaé
zobowigzanie

sktadnik aktyw6éw finansowych i zobowiazanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spelnione
obydwa kryteria opisane powyze;j.

9.10. Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywdéw finansowych.

9.10.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty warto$ci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty warto$ci réwna si¢ réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych a warto$cia
biezaca oszacowanych przyszltych przeptywé6w pienigznych (z wyltaczeniem przyszitych strat z tytutu
niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto§¢ bilansowa sktadnika aktywow
obniza si¢ poprzez zastosowanie rachunku odpiséw aktualizujacych. Kwote straty ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow finansowych,
ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartoSci aktywow finansowych, ktére indywidualnie
nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci
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indywidualnie  ocenianego  sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest
on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wlacza ten sktadnik do grupy aktywdéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego 1 Iacznie ocenia pod katem utraty wartoSci. Aktywa, ktoére indywidualnie
s oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano,
ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywow
pod katem utraty warto$ci. Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytulu utraty wartoSci zmniejszyt
si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb powigza¢ ze zdarzeniem nast¢pujacym po ujeciu odpisu,
to uprzednio ujety odpis odwraca si¢. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty warto$ci
ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

9.10.2. Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktéry nie jest wykazywany wedlug warto$ci godziwej, gdyz jego warto$ci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalié,
albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytulu utraty warto$ci ustala si¢ jako rdznice
pomiedzy warto$cig bilansowg sktadnika aktywoéw finansowych oraz warto$cia biezaca oszacowanych przysztych
przeptywéw  pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu
dla podobnych aktywéw finansowych.

9.10.3. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartoéci sktadnika aktywdéw finansowych dostgpnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywoéw (pomniejszona
o wszelkie splaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezaca wartoscia godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z
tytutu utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje wyksiggowana z kapitatu
wlasnego 1 przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna umowaé w  zysku
lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty warto$ci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostgpne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu dluznego dost¢pnego
do sprzedazy wzros$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie laczony ze zdarzeniem nast¢pujacym po ujeciu odpisu
z tytulu utraty warto$ci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

9.11. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym
ze zmianami stép procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward.
Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane do warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne
wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, ijako zobowigzania — gdy ich warto$é
jest ujemna.

Zyski 1 straty z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie speiniajg zasad
rachunkowo$ci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kurséw
terminowych (forward) wystgpujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

9.12. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapaséw uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu —
zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastepujacy sposob:

Materiaty i odpady * w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;
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Produkty gotowe i » koszt bezpoSrednich materialéw, energii i robocizny oraz odpowiedni narzut
potfabrykaty posrednich  kosztéw produkcji z wylaczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego;
Towary e w cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto” .

Cena sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dziatalnodci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykofczenia 1 szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

9.13. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznoS$ci

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy,
gdy $ciagnigcie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartoSci pienigdza w czasie jest istotny, warto§¢ naleznoSci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest uyymowane
jako przychody finansowe.

Pozostate nalezno$ci obejmuja w szczegdlnosci nalezno$ci budzetowe z tytutu podatkéw, z wyjatkiem nalezno$ci
z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowia w bilansie odrebng pozycje. Zaliczki
sa prezentowane zgodnie z charakterem aktywéw, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub
obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

9.14. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieni¢zne w banku i w kasie oraz
lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pieni¢znych skiada si¢ z okreSlonych powyzej Srodkéw pienig¢znych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych
o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

9.15. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa uyjmowane wedlug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego Kkosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa uyymowane w zysku lub stracie z chwilg usunig¢cia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

9.16. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalte zobowigzania

Zobowigzania krdotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug wykazywane sag w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa réwniez klasyfikowane jako przeznaczone
do obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga
by¢ przy pierwotnym uje¢ciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé
traktowania, gdy zar6wno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom;
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lub (ii) zobowigzania sa czg¢Scig grupy zobowigzan finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu
o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe
zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw s3 ujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Grupa wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygasl. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomi¢dzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujgcie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajaca z tytulu zamiany réznice odnos$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku
lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlno$ci zobowigzania wobec urzgdu skarbowego z tytutu
podatku od towardw i ustug, ubezpieczen spotecznych, podatku dochodowego od osdéb fizycznych oraz
zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug
lub $rodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

9.17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sag wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy
sa wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartodci pieniadza w czasie jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

9.18. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe
na przyszle zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresoéw, ktérych
dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia.
Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowigzania sa réwne zdyskontowanym platnoSciom, ktére w przysziosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty aktuarialne dotyczace $wiadczen po
okresie zatrudnienia sg rozpoznawane w innych catkowitych dochodach.

9.19. Programy motywacyjne

W dniu 28 maja 2014 Walne Zgromadzenie uchwalito kolejny program motywacyjny na lata 2014-2016 dla kadry
kierowniczej (Program II).
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Szczegbty programu opisano w nocie 21.2.

9.20. Przychody

Przychody sa uyymowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Grupa uzyska korzy$ci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwot¢ przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sa
rozpoznawane w warto§ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaré6w
i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja rdwniez kryteria przedstawione ponize;j.

9.20.1.  Sprzedaz towarow, produktow, materiatow i odpadow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wtasnosci do towaréw, produktow,
materiatéw 1 odpadéw zostalty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenié
w wiarygodny sposdb.

9.20.2. Sprzedaz ustug

Przychody z tytulu §wiadczenia uslug sa uyjmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Jezeli
wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowa¢, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu
sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskaé. Grupa §wiadczy na
rzecz stron trzecich ustugi przetopu.

9.20.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wpltywy pieni¢zne przez szacowany okres
zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywow
finansowych.

9.20.4. Dywidendy

Dywidendy sg uyjmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

9.20.5. Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wéwczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposob wspétmierny
do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow,
wowczas jej warto§¢ godziwa jest uyymowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a nastgpnie stopniowo,
drogg réwnych odpiséw rocznych, uyymowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego
z nig sktadnika aktywow.

9.21. Podatki

9.21.1. Podatek biezgcy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia
si¢ w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organdéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

9.21.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow
i zobowigzan, a ich warto$cig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejSciowych:
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* z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartos$ci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywdéw badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strat¢ brutto,
ani na dochdd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

 w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przyszto$ci roéznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokoS$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggnicty dochdd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

* z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji
nie stanowiacej polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na zysk lub strate brutto,
ani na doch6d do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

« w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatow we wspélnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest uyymowany w bilansie jedynie w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne,
iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejSciowe ulegna odwrdceniu i osiggnigty zostanie
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy

iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu

o opodatkowania wystarczajacego do czg¢sciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu

odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobiefstwo osiagnigcia w przysziosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sa zzastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowigzywaé w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest
pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem
lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

9.21.3.  Ulgi podatkowe

Dziatalno$¢ produkcyjna zaktadéw Alumetal Poland w Gorzycach i Nowej Soli prowadzona jest na terenach SSE
takich jak Tarnobrzeska SSE ,,Euro-Park Wistosan” oraz Kostrzynsko-Stubicka SSE, na podstawie nastepujacych
zezwolen:

Rodzaj zezwolenia Termin obowigzywania

Zezwolenie nr 92/ARP S.A./2004 z dnia 14 lipca 2004 r. na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na 31 erudnia 2006
rudnia r.
terenie Tarnobrzeskiej SSE w zaktadzie Gorzyce (ze zmianami). &

Zezwolenie nr 189/ARP S.A./2010 z dnia 1 lipca 2010 r. na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na .
. .. . 31 grudnia 2026 r.
terenie Tarnobrzeskiej SSE w zakladzie Gorzyce.

Zezwolenie nr 216/ARP S.A./2011 z dnia 8 grudnia 2011 r. na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na .
. .. . 31 grudnia 2026 1.
terenie Tarnobrzeskiej SSE w zaktadzie Gorzyce
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Zezwolenie nr 260/ARP S.A./2014 z dnia 28 maja 2014 r. na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na .
. .. . 31 grudnia 2026 1.
terenie Tarnobrzeskiej SSE w zaktadzie Gorzyce

Zezwolenie nr 319/ARP S.A./2016 z dnia 27 wrzes$nia 2016 r. na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej .

. .. . 31 grudnia 2026 1.
na terenie Tarnobrzeskiej SSE w zakladzie Gorzyce
Zezwolenie nr 163 z dnia 15 lipca 2008 r. na prowadzenie dzialalnosci gospodarczej na terenie .

i Lo . ., . . 31 grudnia 2026 1.
Kostrzynsko-Stubickiej SSE w zaktadzie Nowa S6l (ze zmianami).
Zezwolenie nr 217 z dnia 22 marca 2012 r. na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie .

i Lo . ) 31 grudnia 2026 1.
Kostrzynsko-Stubickiej SSE w zaktadzie Nowa S6l.
Zezwolenie nr 247 z dnia 29 kwietnia 2014 r. na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie

, R . . 31 grudnia 2026 1.
Kostrzynsko-Stubickiej SSE w zaktadzie Nowa Sél.

Zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa regulujacymi funkcjonowanie SSE dochody z dziatalno$ci
gospodarczej prowadzonej na terenie SSE w ramach zezwolenia sa zwolnione od podatku dochodowego od 0séb
prawnych. Wielko$¢ pomocy publicznej udzielanej w formie tego zwolnienia nie moze przekroczy¢ wielkoS$ci
pomocy publicznej dla przedsiebiorcy, dopuszczalnej dla obszaréw kwalifikujacych si¢ do uzyskania pomocy
w najwiekszej wysokosci, ustalonej zgodnie z przepisami Ustawy o Postgpowaniu w Sprawach Dotyczacych
Pomocy Publicznej. Zwolnienie to przystuguje przy tym wylacznie z tytutu dochodéw uzyskanych z dziatalno$ci
gospodarczej prowadzonej na terenie SSE. Jednocze$nie w razie cofnigcia zezwolenia podatnik traci prawo
do zwolnienia i jest obowigzany do zaplaty podatku za caty okres korzystania ze zwolnienia podatkowego.

Zezwolenia maja charakter warunkowy i okre$laja przedmiot dziatalnos$ci oraz warunki dotyczace m.in.:
(i) zatrudnienia przy prowadzeniu dzialalnos$ci na terenie SSE w okre$lonym czasie; (ii) dokonania przez
przedsigbiorce na terenie SSE inwestycji o wartos$ci przewyzszajacych okreslona kwote; (iii) terminu zakonczenia
inwestycji; (iv) maksymalnej wysokosci kosztéw kwalifikowanych inwestycji i dwuletnich kosztow
kwalifikowanych pracy. Przepisy Ustawy o SSE przewiduja mozliwo$¢ utraty albo ograniczenia praw
wynikajacych z zezwolenia jezeli nastapi choc¢by jedna z ponizszych okolicznosci: (i) jednostka zaprzestanie
dziatalno$ci na terenie SSE, na kt6ra posiada zezwolenie; (ii) razaco uchybi warunkom okre§lonym w zezwoleniu;
(iii) nie usunie uchybien stwierdzonych w toku kontroli, w terminie wyznaczonym do usunig¢cia.

Warunki nakazujace utrzymanie odpowiedniego zatrudnienia oraz dokonanie inwestycji na terenie Specjalnych
Stref Ekonomicznych w ramach zezwolen z dnia 14 lipca 2004 r., 15 lipca 2008 roku, 1 lipca 2010, 8 grudnia
2011 zostaty zrealizowane.

W ramach zezwolenia z dnia 22 marca 2012 r. zobowiazanie do poniesienia wydatkéw inwestycyjnych ustalono
na poziomie minimum 25 mln zl a maksymalnie do kwoty 37,5 min zt do 31 grudnia 2015 r., a ponadto
zobowigzano do zwigkszenia zatrudnienia do 125 pracownikéw na terenie Kostrzynsko Stubickiej SSE
do 31 grudnia 2013 r.i utrzymanie tego poziomu do 31 grudnia 2018 r. Na dzief 31 grudnia 2016 r. Grupa poniosta
koszty kwalifikowane w ramach ww. zezwolenia na terenie Kostrzyfnsko Stubickiej SSE w wysokosci 37,3 min
zt.

W ramach zezwolenia z dnia 29 kwietnia 2014 r. zobowiazanie do poniesienia wydatkdw inwestycyjnych ustalono
na poziomie minimum 12 min zt a maksymalnie do kwoty 18 mln zt do 31 grudnia 2017 r., a ponadto zobowigzano
do zwigkszenia zatrudnienia do 141 pracownikéw na terenie Kostrzynsko Stubickiej SSE do 31 grudnia 2014 r. i
utrzymanie tego poziomu do 31 grudnia 2019 r. Na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa poniosta naklady
kwalifikowane w ramach ww. zezwolenia na terenie Kostrzynsko Stubickiej SSE w wysokoSci 9,6 min zi.

W ramach zezwolenia z dnia 28 maja 2014 r. natozono: (i) obowiazek poniesienia naktadéw inwestycyjnych na
terenie Tarnobrzeskiej SSE nie mniej niz 8§ mln zt do dnia 31 grudnia 2017 r. oraz narastajagco nie mniej niz
12 min do dnia 31 grudnia 2021 r. lecz nie wigcej niz 18 mln zl, z czego na dzien 31 grudnia 2016 r. koszty
kwalifikowane wyniosty 3,9 miln zl, a takze (ii) utrzymanie zatrudnienia na poziomie co najmniej 126
pracownikéw do 31 grudnia 2017 r.

W ramach zezwolenia z dnia 27 wrze$nia 2016 r. natozono: (i) obowigzek poniesienia naktadéw inwestycyjnych
na terenie Tarnobrzeskiej SSE nie mniej niz 33,1 mln zt do dnia 31 grudnia 2019 r. oraz narastajaco nie mniej niz
55 min do dnia 31 grudnia 2023 r. lecz nie wigcej niz 71,5 mln z1, z czego na dzien 31 grudnia 2016 r. koszty
kwalifikowane wyniosty 32 tys. zl, a takze (ii) utrzymanie zatrudnienia na poziomie co najmniej 134 pracownikéw
do 31 grudnia 2023 roku.
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Wypetienie warunkéw koniecznych do spelnienia w $wietle powyzszych regulacji i wymagan w celu
skorzystania z ulgi m.in. terminy realizacji zadan, minimalna kwota naktadéw czy tez poziom zatrudnienia, wedtug
stanu wiedzy Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaje
niezagrozone.

Ponadto Alumetal Group Hungary Kft. jest uprawniona do korzystania z pomocy publicznej w charakterze
czgéciowego zwolnienia z podatku dochodowego od 0s6b prawnych (w latach 2018-2027) na podstawie wniosku
o udzielenie ulgi podatkowej na rozwdj ztozonego w dniu 2 pazdziernika 2014 roku na podstawie poniesionych
kwalifikowanych wydatkéw inwestycyjnych. Jednocze$nie w 2014 roku Alumetal Group Hungary Kft. otrzymata
od rzadu wegierskiego wigzacg oferte i jg zaakceptowata na dotacje gotdwkowa dla tego przedsigwzigcia, a umowa
wsparcia zawarta w tym zakresie weszta ostatecznie formalnie w zycie dnia 2 lutego 2016. Eaczna pomoc z tych
dwoch tytutéw z wegierskich §rodkéw publicznych limitowana jest poziomem w wysoko$ci 35% poniesionych
kwalifikowanych naktadéw inwestycyjnych.

W przypadku Alumetal Group Hungary Kft zobowigzaniem spétki jest: (i) wybudowanie zaktadu o zdolno$ciach
produkcyjnych co najmniej 55 000 ton rocznie (zobowigzanie zostato juz zrealizowane) (i) zatrudnienie 150 oséb
sredniorocznie poczawszy od roku 2018 (w tym co najmniej 2,7 % pracownikdw powinno mie¢ wyzsze
wyksztalcenie); (iii) utrzymanie trwalosci projektu przez co najmniej 5 lat ( w przypadku umowy o dotacje
co najmniej 7 lat); (iv) realizacja przychoddw ze sprzedazy na okreslonym poziomie oraz (v) uruchomienie zaktadu
nie p6zniej niz 31 grudnia 2019 r., co nastapito w pazdzierniku 2016 roku. Pomoc publiczna na Wegrzech moze
by¢ utracona badz cofnigta w przypadku gdy Alumetal Group Hungary Kft. nie bedzie realizowat powyzszych
zobowigzan lub zobowigzan w zakresie prawa pracy, ochrony Srodowiska lub w zakresie prawa podatkowego.
Wypetnienie warunkéw koniecznych do spetnienia w $wietle powyzszych regulacji i wymagan w celu
skorzystania z ulgi, wedlug stanu wiedzy Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pozostaje niezagrozone.

Jak opisano w nocie 5.2, zgodnie z MSR 12 Podatek dochodowy oraz szczegétowymi przepisami prawnymi
regulujagcymi funkcjonowanie cze¢Sciowego zwolnienia dla jednostek polskich oraz wegierskiej, w oparciu
o przygotowane prognozy Grupa dokonala szacunku wartosci aktywa z tytutu pomocy publicznej planowane;j
do wykorzystania w latach kolejnych oraz rozpoznata aktywo z tego tytutu (jak szerzej przedstawiono w nocie
15.3).

9.21.4. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s3 ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug,

z wyjatkiem:

e gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organ6éw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg¢$¢ ceny nabycia sktadnika aktywoéw
lub jako czgé¢ pozycji kosztowej oraz

* naleznosci i zobowigzan, ktére s3 wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organdéw

podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

9.22.  Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

10. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, za wyjatkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze
zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w
zycie, jednak nie mialy one istotnego wplywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe, nie miaty
zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe lub Grupa zdecydowata o niekorzystaniu z nowych opcji
wyceny:
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e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 obejmujace zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji,
zmiany do MSSF 3 Polgczenie przedsiewzigé, zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne, zmiany do MSR 16
Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne, zmiany do MSSF 13 Wycena do wartosci
godziwej oraz zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o podmiotach powigzanych, zmiany do MSSF 7
Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji oraz zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

* Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujgce zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana, zmiany do MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa

e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci

Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze, oraz

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjqgtku dotyczgcego
konsolidacji, oraz zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujace zmiany do MSSF 7
Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji oraz zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze.

Grupa nie zdecydowala si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepisow Unii Europejskiej.

11. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

«  MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej,

«  MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany
do MSSF 15 Data wejscia w Zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2015 roku) — majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

« Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkq stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) —prace
prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokres$lony,

« MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresOw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

« Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrze$nia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2018 roku lub p6zniej,

+ Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych
z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub p6zniej,

« Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pézniej,
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« Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

« Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca
2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

s Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12 oraz
MSSF 1 maja zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,
natomiast Zmiany do MSR 28 maja zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2018 roku lub p6zniej,

+ Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

+ Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;j.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, Zarzad nie przeanalizowat wplywu
wprowadzenia powyzszych standardéw oraz interpretacji, w szczegdlnosci MSSF 15, jednak nie przewiduje, aby
ich wprowadzenie mialo istotny wptyw na stosowane przez Grupg zasady (polityke) rachunkowosci.

12. Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czg¢éci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi.
Poczawszy od 2016 roku Grupa zdecydowata si¢ na potaczenie dwoch segmentéw tj. Stopy odlewnicze oraz Stopy
wstepne (tzw. zaprawy). Wynika to z faktu, iz w ocenie Zarzadu, segment Stopy wstepne (zaprawy) charakteryzuje
si¢ znacznym podobienstwem cech gospodarczych do segmentu Stopy odlewnicze oraz nie wypelnia zadnego z
progéw ilosciowych o ktérych mowa w pkt. 13 MSSF 8. Istniejg zatem w Grupie Alumetal nastgpujace segmenty
operacyjne:

1) Stopy odlewnicze

Gltéwnym produktem powstatym w wyniku procesu produkcyjnego Grupy sa aluminiowe stopy odlewnicze (stopy
wstepne - zaprawy oraz wtdrne aluminiowe stopy odlewnicze) produkowane w postaci gasek dwudzielnych
(o masie 6-8 kg), tréjdzielnych (o masie ok. 13 kg) oraz wafli (o masie ok. 12 kg). Grupa Alumetal dostarcza
réwniez stopy do klientdéw w postaci cieklego metalu. Sktad chemiczny aluminiowych stopéw odlewniczych
ustalany jest zgodnie z indywidualnymi potrzebami klientéw Grupy oraz zgodnie z aktualnie obowigzujacymi
normami §wiatowymi, europejskimi i polskimi.

Stopy odlewnicze produkowane sa przez Grupg Alumetal w zaktadach w Polsce: w Ketach, Gorzycach i Nowe;j
Soli oraz w uruchomionym we wrzes$niu 2016 roku zaktadzie na Wegrzech. Laczne realne zdolnosci produkcyjne
trzech polskich zaktadéw Grupy ksztattowaty si¢ w 2016 roku na poziomie 165,0 tys. ton w skali roku (podobnie
jak w roku 2015). Zaktad na Wegrzech posiada zdolno$ci produkcyjne na docelowym poziomie 60,0 tys. ton w
skali roku.

W zwiazku z zaobserwowaniem w 2016 roku systematycznego przekraczania wykorzystania realnych zdolno$ci
produkcyjnych w zaktadach w Gorzycach i w Nowej Soli (powyzej 100% wykorzystania zdolno$ci) zwiazanego
z trwalym wzrostem wydajnos$ci niektérych linii produkcyjnych, Zarzad Alumetal SA podnosi od 2017 roku
zatozenie co do realnych zdolnosci produkcyjnych Alumetal Poland sp. z 0.0. o 8 tys. ton rocznie, z poziomu 165
tys. t/rok do poziomu 173 tys. t/rok. W konsekwencji zdolnosci produkcyjne calej Grupy wzrastaja z 225 tys. ton
rocznie do 233 tys. ton rocznie. Poprzez roczne realne zdolnosci produkcyjne rozumie si¢ nominalne zdolno$ci
produkcyjne pomniejszone o efekt standardowego postoju gtéwnych urzadzen produkcyjnych w trakcie roku
wynikajacego m.in. z naturalnych dla branzy motoryzacyjnej okreséw ograniczonej produkcji (przerwa wakacyjna
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w sierpniu i przerwa $wigteczna w grudniu) wykorzystywanych jednoczes$nie przez Alumetal do koniecznych prac
remontowych i konserwacyjnych.

Stopy odlewnicze dostarczane sa przede wszystkim do klientéw branzy motoryzacyjnej (ok. 90% wielkosci
sprzedanych) oraz do pozostalych segmentéw: budownictwo, branza metalurgiczna, przemysl maszynowy,
przemyst hutniczy i inne.

2) Topniki oraz sole

Grupa Alumetal poprzez spotke T+S sp z o.0. produkuje w zakladzie w Ketach materialty pomocnicze
wykorzystywane w przemysle odlewniczym i hutniczym, w tym topniki, rafinatory, sole hartownicze,
modyfikatory, zasypki izolacyjne oraz spoiwa odlewnicze. Zdolnosci produkcyjne spéiki ksztaltujg sie
na poziomie 7 tys. ton rocznie. Materialy pomocnicze wykorzystywane sa zar6wno w procesie produkcji
aluminiowych stopéw odlewniczych, jak i stopéw wstepnych wytwarzanych w zaktadach Grupy, a takze
sa dostarczane klientom zewnetrznym dla branzy hutniczej i odlewniczej tj. dla wytwarzania takich produktéw
jak staliwo, zeliwo, miedz i aluminium.

3) Pozostate

Produktem ubocznym dziatalno$ci produkcyjnej Grupy sa réznego rodzaju odpady, w tym ztomy pochodzace
Z etapu przygotowania/sortowania surowca (w szczeg6lnosci ztomy stalowe, cynku, stali nierdzewnej i stopéw
magnezowych), frakcje drobne wiéréw oraz zuzle poprodukcyjne (zgary). Produkty uboczne dzialalno$ci
produkcyjnej Grupy sprzedawane sg na rynku i stanowig dodatkowe zrédto przychodéw. W segmencie Pozostale
znajdujg si¢ przychody ze sprzedazy materiatéw i odpadéw, towaréw oraz ustug.

Ceny transakcyjne pomigdzy segmentami operacyjnymi ustalone sa na bazie rynkowej w oparciu o procedury cen
transferowych.
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Ponizsze tabele prezentuja wyniki segmentu wymagane przez MSSF 8, za poszczegdlne lata:

2016 Stopy odlewnicze Topniki oraz sél Pozostate niegi)zz}z/;ij:ane kxz;%fizair;ij?le Dzialalno$¢ ogétem
Tlos¢ catkowita (tony), w tym: 160 872 3615 34 196 - -9 237 189 446
- sprzedaz pomigdzy segmentami 1743 3240 4254 - -9237 -
w tym:
Tlo$¢ wyrobdow (tony), w tym: 160 872 3452 3067 - -8 049 159 342
- sprzedaz pomiedzy segmentami 1743 3239 3067 - -8 049 -
Tlo$¢ materiatéw, odpadéw i ustug (tony), w tym: - 161 29 994 - -1 187 28 968
- sprzedaz pomiedzy segmentami - - 1187 - -1187 -
Tlo$¢ towaréw (tony), w tym: - 2 1135 - -1 1136
- sprzedaz pomiedzy segmentami - 1 - - -1 -
Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatléw, towaréw i
ustug, w tym: 1224 477 551,01 7840 261,50 94 128 876,91 - -54 610 510,31 1271836 179,11
- sprzedaz pomiedzy segmentami 13013 370,11 6 920 758,04 34676 382,11 - -54610510,31 -
Koszt wlasny sprzedazy -1 101 635 286,85 -5238 913,89 -81 373 849,30 - 52621 615,63 -1 135 626 434,41
Zysk brutto ze sprzedazy 122 842 264,16 2 601 347,61 12 755 027,61 - -1 988 894,68 136 209 744,70
Koszty sprzedazy -22 622 452,00 -227 319,10 -180 780,69 - 7131,47 -23 023 420,32
Zysk operacyjny (przed kosztami og6lnymi zarzadu) 100 219 812,16 2 374 028,51 12 574 246,92 - -1 981 763,21 113 186 324,38
% marza 8,2% 30,3% 13,4% - - 8,9%
Koszty ogélnego zarzadu -26 944 492 31 1957 621,71 -24 986 870,60
Pozostate przychody/koszty operacyjne 4529 906,30 -21 124,70 4508 781,60
Amortyzacja 23259 561,77 -53 031,47 23206 530,30
EBITDA * - - 115 914 765,68
% marza - - 9,1%
Przychody/koszty finansowe 79 287 394,33 -78 174 918,07 1112 476,26
Zysk brutto - - 93 820 711,64
Podatek -3 876 396,57 - - 3876 396,57
Zysk netto - - 89 944 315,07
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2015 Stopy odlewnicze Topniki oraz sél Pozostate niegfzz}?/:ijseane k:r\llzg?ifizair;jie Dz;zgif;;lr::éé
Tlos¢ catkowita (tony), w tym: 166 184 3320 33917 - -10592 192 829
- sprzedaz pomigdzy segmentami 1547 2930 6115 - -10592 -
w tym:
Tlo$¢ wyrobdéw (tony), w tym: 166 184 3114 4417 - -8 894 164 821
- sprzedaz pomiedzy segmentami 1547 2930 4417 - -8 894 -
Tlo$¢ materiatéw, odpadéw i ustug (tony), w tym: - 206 29 151 - -1 698 27 659
- sprzedaz pomiedzy segmentami - - 1698 - -1698 -
Tlo$¢ towardw (tony), w tym: - - 349 - - 349
- sprzedaz pomiedzy segmentami - - - - - -
Przychody ze sprzedazy produktéw, materialéw, towaréw i
ustug, w tym: 1409 388 558,39 6902 392,87 85657 721,73 - -60 062 627,02 1 441 886 045,97
- sprzedaz pomiedzy segmentami 12765 011,96 5 984 330,50 41 313 284,56 - -60 062 627,02 -
Koszt wtasny sprzedazy -1 280 812 203,85 -4 345 460,71 -76 668 293,90 - 54756 295,43  -1307 069 663,03
Zysk brutto ze sprzedazy 128 576 354,54 2556 932,16 8989 427,83 - -5 306 331,59 134 816 382,94
Koszty sprzedazy -21 275 986,79 -227 025,00 -105 550,54 - 214 049,34 -21 394 512,99
Zysk operacyjny (przed kosztami og6lnymi zarzadu) 107 300 367,75 2 329 907,16 8 883 877,29 - -5 092 282,25 113 421 869,95
% marza 7,6% 33,8% 10,4% - - 7,9%
Koszty ogélnego zarzadu -23 517 534,40 1594 184,54 -21 923 349,86
Pozostate przychody/koszty operacyjne -5 046 286,08 -23 635,93 -5 069 922,01
Amortyzacja 20227 596,46 -47 274,20 20 180 322,26
EBITDA * - - 106 608 920,34
% marza - - 7.4%
Przychody/koszty finansowe 52454 515,65 -58 642 703,18 -6 188 187,53
Zysk brutto - - 80 240 410,55
Podatek -5507 199,16 - -5507 199,16
Zysk netto - - 74 733 211,39

* EBITDA wyliczona zostata poprzez skorygowanie zysku brutto o przychody i koszty finansowe oraz amortyzacje.
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Wyniki segmentéw monitorowane sa przez Zarzad na poziomie zysku brutto ze sprzedazy oraz zysku
operacyjnego przed kosztami og6lnymi.

Aktywa oraz zobowigzania nie s3 monitorowane przez Zarzad na poziomie segmentdw. Uzgodnienie do danych
przedstawionych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

1. Przychody =z tytulu transakcji pomigdzy segmentami s3 eliminowane przy konsolidacji,
co zostalo zaprezentowane w odrebnej kolumnie ,,Wytaczenia konsolidacyjne”;

2. Nastgpujace pozycje zostaly zaprezentowane lacznie/netto: Pozostale przychody/koszty operacyjne;
Przychody/koszty finansowe.

Informacje geograficzne
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej Alumetal S.A. w przewazajacym zakresie prowadzona jest na terenie Polski a
takze w wyraznie mniejszym stopniu na Wegrzech.

Sprzedaz natomiast skierowana jest gtéwnie do podmiotéw zlokalizowanych w Polsce i Unii Europejskiej. Ponizej
zaprezentowano informacj¢ na temat przychodéw Grupy od klientéw zewnetrznych w uktadzie geograficznym:

. . Sprzedaz wartosciowo  Sprzedaz wartosciowo Struktura sprzedazy  Struktura sprzedazy
Kraj odbiorcy ; , , ,
dostaw (rok zakonczony (rok zakonczony (rok zakonczony (rok zakonczony
Y 31 grudnia 2016) 31 grudnia 2015) 31 grudnia 2016) 31 grudnia 2015)
Polska 527794 734,11 541737 618,29 41,5% 37,6%
Niemcy 280 811 024,47 364 527 059,67 22.1% 25,3%
Pozostate kraje 463 230 420,53 535 621 368,01 36,4% 37,1%
europejskie
Razem 1271836 179,11 1441 886 045,97 100% 100%

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych wg miejsca dostawy.

W 2016 roku Grupa realizowata przychody przekraczajace 10% ogoétu rocznych przychodéw do nastepujacych
podmiotéw:

* Grupa Volkswagen,
*  Grupa Federal-Mogul.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa nie byla odbiorca dostaw od jednego dostawcy o warto$ci
przekraczajacej 10% ogdétu rocznych przychodéw ze sprzedazy.
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13.  Przychody i koszty

13.1. Przychody ze sprzedazy produktow, materialéw i odpadéw, towarow i ustug

Rok zakonczony 31 Rok zakonczony 31

grudnia 2016 grudnia 2015
Przychody ze sprzedazy produktéw 1213792 223,51 1397 282 582,75
Przychody ze sprzedazy materialéw i odpadéw 48 337 967,11 39 850 070,47
Przychody ze sprzedazy towaréw 7700 315,09 2751 041,23
Przychody ze sprzedazy ustug 2 005 673,40 2002 351,52

1271836 179,11 1 441 886 045,97

13.2. Koszty wedlug rodzajow

Rok zakonczony Rok zakonczony
Nota 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Amortyzacja 133 23206 530,30 20 180 322,26
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 13.3 -86 294,34 351 799,88
Zuzycie material6w i energii 103151239895 1182393 426,82
Ustugi obce, w tym: 36 836 053,02 36 197 349,76
- ustugi remontowe 4384240,59 3972 783,61
- ustugi transportowe 20 620 328,48 20 197 289,19
- ustugi doradcze 938 895,08 1440 465,70
Podatki i optaty 3 133 865,86 2734 904,46
Koszty §wiadczen pracowniczych 13.4 47 463 683,29 42 370 585,15
Pozostate koszty rodzajowe 3 554 096,95 2508 876,08
Warto$¢ sprzedanych towaréw , materiatow i
odpadow 46 576 907,79 37504 333 42
Koszty wedlug rodzajéw ogotem, w tym: 1192197 241,82 1 324 241 597,83
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 1 135 626 434,41 1 307 069 663,03
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 23023 420,32 21 394 512,99
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 24 986 870,60 21923 349,86
Zmiana stanu produktéw 8 560 516,49 -26 145 928,05
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13.3. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Amortyzacja §rodkéw trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Utrata warto$ci zapaséw

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Amortyzacja srodkéw trwatych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja srodkéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu

13.4. Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych
Koszty programu motywacyjnego
Koszty $wiadczen emerytalnych

Odpis na ZFS$S

Pozostate koszty §wiadczen pracowniczych (szkolenia, ochrona zdrowia,

bhp, positki i pozostate)

Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem, w tym:

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogblnego zarzadu

13.5. Pozostale przychody operacyjne

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Dotacje (w tym uj¢cie rozliczenia mi¢dzyokresowych przychodow)
Efekt netto rozliczenia pracowniczych spraw sagdowych

Odpis aktualizujacy naleznosci - rozwigzanie

Otrzymane odszkodowania z ubezpieczenia

Kary i odszkodowania otrzymane

Inne (suma nieistotnych)

Pozostale przychody operacyjne ogétem

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

20487 367,45

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

18 243 836,47

217 681,74 189 640,74

-86 294,34 351 799,88

20 618 754,85 18 785 277,09

941 350,00 453 504,28

941 350,00 453 504,28

1 490 652,05 1201 856,44

69 479,06 91484,33

1560 131,11 1293 340,77
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

37558 177,53

31757 860,01

6 972 698,77 6 231 308,32
432 520,97 2571 918,00
152 596,44 171 661,08

1175236,12 850 736,21

1172 453,46 788 379,01

47 463 683,29 42 371 862,63

39931 327,22
1 740 494,01
5791 862,06

Rok zakonczony
31 grudnia 2016

33 863 836,88
1739 828,51
6 768 197,24

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

278 186,19 -
2206 825,42 2210 780,03
210 000,00 171 479,67
1488 872,48 826 111,00
553 810,23 388 199,63
26 394,86 64 050,36
159 139,87 168 847,90
4923 229,05 3 829 468,59
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13.6. Pozostale koszty operacyjne

Kary i odszkodowania

Odpis wartosci niefinansowych aktywéw trwatych
Odpis na naleznosci

Koszty sadowe

Darowizny

Koszt likwidacji srodkéw trwatych

Inne (suma nieistotnych)

Pozostale koszty operacyjne ogétem

13.7. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tym:
- odsetki od kontrahentéw (naleznosci)
- odsetki bankowe

- odsetki od otrzymanych odszkodowan

Zysk z tytutu réznic kursowych
Zysk ze zbycia inwestycji

Inne (suma nieistotnych)

Przychody finansowe ogélem

13.8. Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych

Odsetki od zobowiazan handlowych i administracyjnych

Strata z tytutu réznic kursowych

Strata z tytulu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

Inne (suma nieistotnych)

Koszty finansowe ogétem

14. Skiladniki innych catkowitych

dochodow

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;j

Skladniki innych catkowitych dochodow ogétem

Nota  Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
60 954,61 33 046,87
- 867 046,16
23 73 356,21 7 697 969,42
313492 8217,59
30 883,53 29 655,63
10 473,05 -
235 645,13 263 454,93
414 447,45 8 899 390,60
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
173 703,42 101 928,95
141 620,53 57277,18
32 082,89 7 530,97
- 37 120,80
1950 815,20 -
3 340,00 -
3382,42 894,71
2 131 241,04 102 823,66
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
779 875,59 995 463,11
19 790,10 620 729,57
- 436641193
- 193 171,00
219 099,09 115 235,58
1018 764,78 6291 011,19
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
2207 779,87 791 600,74
2207 779,87 791 600,74
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15. Podatek dochodowy

15.1. Obciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku

przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
(przeksztatcone)
Ujete w zysku:
Biezqcy podatek dochodowy: 4529 842,00 6516 326,07
Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego 4529 842.00 6516 326.07
Odroczony podatek dochodowy: 584 951 43 786 055.9]
Zwiazany z powstaniem i odwréceniem si¢ réznic przejsciowych 584 951.43 786 055.91
Zwrot podatku z lat poprzednich: 68 494.00 223 071.00
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku lub stracie 3 876 396.57 5507 199.16

15.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

(przeksztatcone)
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 93 820 711,64 80 240 410,55
Zysk brutto przed opodatkowaniem 93 820 711,64 80240 410,55

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w
Polsce, wynoszacej zardwno w 2016 jak i 2015 roku 19%

Wykorzystanie ulgi z tytutu dziatalnosci w SSE

Efekt r6znicy stawek podatkowych dla jednostki zagranicznej
Wptyw przychodéw zwolnionych z opodatkowania oraz kosztéw
niepodatkowych, z tego:

- koszty PFRON

- koszt programu motywacyjnego

Wptyw zmiany aktywa z tytutu niewykorzystanych ulg podatkowych

Pozostate
Zwrot podatku z lat poprzednich

17 825 935,00
-16 942 345,61

15 245 678,00
-13 371 064,81

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej
odpowiednio w 2016 roku: 4,1%, oraz w 2015: 6,9%,

Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w skonsolidowanym zysku
lub stracie

584 005,53 222 665,71
160 146,43 573 367,56
77 967,45 84 703,14
82 178,98 488 664,42
2141 937,14 2920 715,20
175 212,08 138 908,50
-68 494,00 -223 071,00
3876 396,57 5507 199,16
3876 396,57 5507 199,16
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15.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozyciji:

Skonsolidowane sprawozdanie = sytuacji Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok

finansowej zakonczony
. 31 grudnia 2015 . 31 grudnia 2015
31 grudnia 2016 (przeksztatcone) 31 grudnia 2016 (przeksztatcone)
Roéznica pomigdzy bilansowa a podatkowa wartoscia
sktadnikéw aktywoéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych 5537 828,35% 2397 662,85* 3140 165,50 2931823,88
Naliczone odszkodowania -7 030,00 - -7 030,00 482,96
Naliczone odsetki -3415,43 - -3415,43 -
Dodatnie roznice kursowe -424 761,74 -293 883,33 -130 878,41 232 494,02
Rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych 122 097,69 139 770,25 -17 672,56 -189,73
Odpis aktualizujacy naleznosci 265 871,00 1 165 160,93 -899 289,93 608 996,09
Odpis aktualizujacy zapasy 7032,22 85 675,28 -78 643,06 66 841,98
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate 144 683,69 144 683,69 _ 144 683,69
Niewyptacone wynagrodzenia i §wiadczenia 529 621,17 510 696,24 18 924,93 30 017,54
Ujemne réznice kursowe 485 841,11 33733353 148 507,58 -230 481,32
Niezaplacone koszty bankowe 4 198,78 260341 1595,37 -199,38
Szacunki medidéw: energia, woda i $cieki _ _ _ 472,55
Strata podatkowa 68 025,20 77 226,06 -9.200,86 -77 226,07
Strata podatkowa jednostki zagranicznej 571 465,58 _ 563 825,44 _
Aktywo z tytulu niewykorzystanych ulg podatkowych 38359 689,59 40501 626,73 -2141937,14 -2 920 715,20
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego 584 951,43 786 055,91
Aktywa/ Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego, w tym:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego dziatalno$é¢
kontynuowana 45 881 778,42 45355 674,17
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego dziatalno$¢
kontynuowana -220 631,21 -287 118,53

*Zmiana warto$ci podatku odroczonego liczonego od r6znicy pomiedzy bilansowa i podatkowa wartoscig sktadnikow aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych wynika z obnizenia stawek amortyzacji

podatkowej srodkéw trwatych zlokalizowanych w Zaktadach Grupy dziatajacych w specjalnych strefach ekonomicznych.
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Ulgi podatkowe

Alumetal Poland sp. z o.0. prowadzi dzialalno§¢ na obszarach Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej oraz Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, na podstawie odpowiednich zezwolen, ktére
okreslaja warunki konieczne do spetnienia, aby skorzysta¢ ze zwolnienia w podatku dochodowym. Warunki te
zostaly przedstawione w nocie 9.21.3 niniejszego sprawozdania finansowego.

W konsekwencji Grupa jest uprawniona do korzystania z pomocy publicznej w charakterze zwolnienia z podatku
dochodowego od 0s6b prawnych w ramach dziatalnosci strefowe;j.

Ponizsze tabele przedstawiaja kluczowe parametry zwigzane z dziatalnodcig strefowa Spétki (w zlotych)
na poszczegdlne daty bilansowe, ktére poza prognozami finansowymi na lata kolejne sg podstawa wyliczenia
mozliwej do wykorzystania pomocy publicznej, w tym:

= kwalifikowane wydatki poniesione do poszczegdlnych dat bilansowych (w wartosci nominalnej oraz
zdyskontowanej na dzien przyznania pozwolen strefowych), uwzglgdniajace intensywnos$¢ pomocy
publicznej (50% kwalifikowanych wydatkéw) oraz jej wykorzystanie poprzez otrzymane dotacje;

= wykorzystang do poszczegdlnych dat bilansowych pomoc publiczng (w warto$ci nominalnej oraz
zdyskontowanej na dzien przyznania pozwolen strefowych), poprzez ulge w podatku CIT.

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Wydatki kwalifikowane poniesione do dnia bilansowego w
warto$ci nominalnej (z uwzglednieniem intensywno$ci pomocy
publicznej — 50% kwalifikowanych wydatkéw, oraz
wykorzystania poprzez otrzymane dotacje*)

Wykorzystana pomoc publiczna z tytutu zwolnienia z podatku
dochodowego w warto$ci nominalnej (uwzgledniajaca 72 505 673,88 55 564 841,41
wykorzystanie za rok finansowy zakonczony 31.12)

81656 138,48 80486 373,18

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Wydatki kwalifikowane poniesione do dnia bilansowego w

warto$ci zdyskontowanej na dzien przyznania zezwolen

strefowych (z uwzglednieniem intensywnos$ci pomocy publicznej 70 701 296,63 69 623 010,99
— 50% kwalifikowanych wydatkéw, oraz wykorzystania poprzez
otrzymane dotacje*)

Wykorzystana pomoc publiczna z tytutu zwolnienia z podatku
dochodowego w warto$ci zdyskontowanej na dzien przyznania
zezwolen strefowych (uwzgledniajaca wykorzystanie za rok
finansowy zakonczony 31.12)

53702 248,89 40 416 296,22

* Laczna kwota wykorzystania pomocy publicznej na dzien 31 grudnia 2016 roku z tytutu otrzymanych dotacji w latach 2006-
2011 wyniosta 21.151.281,44 ztotych w warto$ci nominalnej oraz 19.706.691,06 zlotych w wartosci zdyskontowanej na daty
otrzymania pozwolen.

Ponadto Alumetal Group Hungary Kft. jest uprawniona do korzystania z pomocy publicznej w charakterze
czgsciowego zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych (w okresie od 2018 do 2027 roku) na
podstawie wniosku o udzielenie ulgi podatkowej na rozwdj zlozonego w dniu 2 pazdziernika 2014 roku na
podstawie poniesionych kwalifikowanych wydatkéw inwestycyjnych. Warunki ktére musi wypetniaé¢ jednostka w
celu korzystania ze zwolnienia zostaly szerzej przedstawione w nocie 9.21.3 niniejszego sprawozdania
finansowego. Ponizsze tabele przedstawiaja kluczowe parametry zwigzane z niewykorzystang przez jednostke
ulga podatkowa na dzief 31 grudnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku, ktére poza prognozami finansowymi
na lata kolejne sg podstawg wyliczenia mozliwej do wykorzystania puli pomocy publicznej, w tym kwalifikowane
wydatki poniesione do daty bilansowej (w warto$ci nominalnej oraz zdyskontowanej na dzief ztozenia wniosku),
uwzgledniajace intensywno$¢ pomocy publicznej, ktéra jest pomniejszona o element udzielonej jednostce dotacji
gotdwkowe;j.
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31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Naktady kwalifikowane poniesione do dnia bilansowego w

warto$ci nominalnej (z uwzglednieniem intensywno$ci pomocy 22315 185,40% 3454 168,95*
publicznej — 35% kwalifikowanych wydatkéw **)
Wykorzystana pomoc publiczna z tytutu zwolnienia z podatku
dochodowego w warto$ci nominalnej (uwzgl¢dniajaca
wykorzystanie za rok finansowy zakonczony 31.12)

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Naktady kwalifikowane poniesione do dnia bilansowego w
warto$ci zdyskontowanej na dzien zloZenia wniosku (z
uwzglednieniem intensywnosci pomocy publicznej — 35% 21 174 402,26% 3342230,99*
kwalifikowanych wydatkow **)
Wykorzystana pomoc publiczna z tytutu zwolnienia z podatku
dochodowego w warto$ci zdyskontowanej (uwzglgdniajaca - -
wykorzystanie za rok finansowy zakonczony 31.12)
* Kwoty zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu NBP (HUF/PLN) na dzien bilansowy.

**Jednoczesnie Alumetal Group Hungary Kft. w roku 2014 otrzymata od rzqdu wegierskiego wigzqcq ofertg na dotacje gotowkowq dla tego
przedsiewziecia, ktora zostata zaakceptowana. Umowa na wsparcie w tym zakresie weszta formalnie w zZycie dnia 2 lutego 2016 roku. Powyzsze
kwoty uwzgledniajg odpowiedniego pomniejszenie o wartosé dotacji, ktora zmniejsza wartos¢ niewykorzystanej pomocy z tytutu ulgi w podatku
dochodowym od 0s6b prawnych.

Zgodnie z MSR 12 Podatek dochodowy oraz szczegdétowymi przepisami prawnymi regulujacymi funkcjonowanie
czgéciowego zwolnienia dla jednostek polskich oraz wegierskiej, w oparciu o przygotowane dtugoterminowe
prognozy finansowe Grupa dokonala szacunku warto$ci aktywa z tytulu pomocy publicznej planowanej do
wykorzystania w latach kolejnych oraz rozpoznata aktywo z tego tytutu. Aktywo zostalo rozpoznane w wartosci
nominalnej przysztych potencjalnych obciazen z tytutu podatku CIT, ktére bedg skutkowaty wykorzystaniem ulgi
(odnoszacej si¢ do poniesionych do dnia bilansowego nakladéw inwestycyjnych), w zakresie, w ktdérym jest
prawdopodobne, Ze bedzie dostgpny przyszly zysk do opodatkowania, od ktérego mozna odpisa¢ niewykorzystane
ulgi podatkowe. Szacunek Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku zostat wykonany w oparciu o dlugoterminowe
prognozy finansowe — prognozowane wyniki podatkowe (przygotowane odpowiednio do 2026 roku w odniesieniu
do jednostek polskich oraz do 2027 roku w odniesieniu do jednostki wegierskiej). W oparciu o kwote aktywa na
dzien 31 grudnia 2016 roku Zarzad dokonal odpowiedniej estymacji aktywa na wcze$niejsze daty bilansowe
bazujac na budzetowanych wynikach podatkowych za te okresy (tj. 2016 1 2015 rok). Kwoty rozpoznanego aktywa
ksztattuja si¢ nastepujgco:

- na dzien 31 grudnia 2016 roku — 20 598 325,95 ztotych w odniesieniu do Alumetal Poland oraz 17 761 363,64
ztotych w odniesieniu do Alumetal Group Hungary (Yacznie 38 359 689,59 zlotych)

- na dzief 31 grudnia 2015 roku — 36 461 406,44 zlotych w odniesieniu do Alumetal Poland oraz 4 040 220,29
ztotych w odniesieniu do Alumetal Group Hungary (Yfacznie 40 501 626,73 zlotych)

- na dzief 1 stycznia 2015 roku — 43 422 341,93 zlotych w odniesieniu do Alumetal Poland, w odniesieniu do
Alumetal Group Hungary aktywo nie byto istotne na tg datg.

Jak opisano w nocie 7, powyzsze kwoty zostaty odpowiednio uj¢te w ramach skonsolidowanych sprawozdan z
sytuacji finansowej skonsolidowanych sprawozdan z catkowitych dochodéw na poszczegdlne daty
zaprezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym na dzieh 31 grudnia 2015
roku, 1 stycznia 2015 roku oraz za rok 2015 w nastgpujacy sposob:

= na dzien 1 stycznia 2015 roku: rozpoznanie aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 43 422 341,93
ztotych wraz ze wzrostem pozycji Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty w kwocie 43 422 341,93 zlotych

= na dzien 31 grudnia 2015 roku: rozpoznanie aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 40 501 626,73
ztotych wraz ze wzrostem pozycji Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty w kwocie 40 501 626,73 ziotych (w
tym zmniejszenie zysku netto w kwocie 2 920 715,20 zlotych — efekt ujecia tej kwoty w pozycji Podatek
dochodowy w ramach sprawozdania z catkowitych dochodéw za rok 2015).

Zmiana aktywa pomig¢dzy poszczegdlnymi datami wynika przede wszystkim z utylizacji pomocy publicznej
w danym okresie (zmniejszenie aktywa w korespondencji z zyskiem netto) oraz ponoszonych kwalifikowanych
naktadéow inwestycyjnych w okresie budujacych pul¢ dostgpnej pomocy publicznej (zwigkszenie aktywa
w korespondencji z zyskiem netto).

Pogorszenie lub polepszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszto$ci moze mie¢ wpltyw na poziom
oszacowanego skladnika aktywéw. W szczegdlnosci zmiana prognozowanych wynikéw podatkowych
w odniesieniu do jednostek polskich (majac na uwadze dostepna pule pomocy publicznej na dzien bilansowy) nie
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ma istotnego wplywu na zmiang¢ szacunku wysokosci tego aktywa, ze wzgledu na relatywnie krétki szacowany
okres jego utylizacji. W odniesieniu do jednostki wegierskiej pogorszenie lub polepszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przyszto§ci moze mie¢ istotny wplyw na poziom uzyskanego aktywa, ktére ze wzgledu na dos¢
niski poziom stopy opodatkowania oraz ograniczony prawnie horyzont utylizacji, w oparciu o przygotowane
prognozy nie zostal rozpoznany w odniesieniu do petnej dostepnej puli pomocy publiczne;j.

16. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez §rednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyklych wystepujacych w ciggu okresu.

W dniu 26 marca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki podjeto uchwale w sprawie podziatu
wszystkich akcji Spétki poprzez:

e zmniejszenie warto$ci nominalnej kazdej akcji Spétki z dotychczasowych 1 zt (stownie: jeden ztoty)
do 10 gr (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda oraz zwigkszenie liczby akcji tworzacych kapital zaktadowy
facznie do 15.077.440 (slownie: pigtnascie milionéw siedemdziesiat siedem tysiecy czterysta
czterdzie$ci) akcji, oraz

e wymian¢ 1 (stownie: jednej) akcji Spoétki o wartoSci nominalnej 1 zt (slownie: jeden zloty)
na 10 (stownie: dziesig¢) akcji o wartoSci nominalnej 10 gr (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

Podziat akcji przeprowadza si¢ przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zakltadowego Spétki
w wysokos$ci 1.507.744,00 z1 (stownie: jeden milion pigéset siedem tysiecy siedemset czterdziesci cztery ztote)
i nie dokonuje si¢ obnizenia kapitalu zaktadowego Spéiki.

Powyzszy podziat akcji zostat zarejestrowany w KRS dnia 28 maja 2014 roku.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktoére postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcj¢ (zysk na akcj¢ w odniesieniu do roku zakonczonego 31 grudnia 2015 roku
zostal zaprezentowany w warto$ciach przeksztalconych, z uwzglednieniem elementu opisanego w nocie 7):

Rok zakonczony
Rok zakoriczony 31 grudnia 2015
31 grudnia 2016 (przeksztatcone)
Zysk netto z dziatalnosci 89 944 315,07 74733 211,39
kontynuowanej
Zysk netto 89944 315,07 74733 211,39
Srednia wazona liczba wyemitowanych
akcji  zwyklych  zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na 15 303 595 15 152 825

jedna akcje
(uwzgledniajaca podziat akcji)

Efekt rozwodnienia

Opcje na akcje dotyczace platnosci w

formie akcji, ktérych dotyczy MSSF 2 45239 110311
Ptatnosci w formie akcji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

skorygowana o efekt rozwodnienia 15348 834 15263 136
(uwzgledniajaca podziat akcji)

Zysk na akcje
- podstawowy z zysku za okres 5,88 4,93
- rozwodniony z zysku za okres 5,86 4,90

Szczegdty programu motywacyjnego majacego wplyw na rozwodnienie zysku na akcj¢ zostaly opisane w nocie
21.2. Grupa nie posiada innych niz opisane powyzej instrumentéw finansowych powodujacych rozwodnienie
zysku na akcje.
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17. WartoSci niematerialne
Rok zakoniczony dnia Wartosci
31 grudnia 2016 roku Koszty prac Patenty i Wartos¢ niematerialne w
. S firmy Inne ) Ogotem

rozwojowych licencje budowie
Wartos$¢ brutto na dzien 1
stycznia 2016 roku - 554 927,62 - 2562790,25 14 500,00 3132217,87
Nabycia - - - - 462 333,54 462 333,54
Transfer z wartoéci niematerialnych
w budowie - - - 4393,29 -4 393,29 -
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - 202,45 202,45
Inne transfery - -102 047,44 - - - -102 047,44
Wartos$¢ brutto na dzien 31
grudnia 2016 roku - 452 880,18 - 256718354 472 642,70 3492 706,42
Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien - 183 588,80 - 1226 620,60 - 1410 209,40
1 stycznia 2016 roku

- 47 276,78 - 239 884,02 - 287 160,80

Odpis amortyzacyjny za okres

Amortyzacja i odpisy
aktualizujace na dzien - 230 865,58 - 1466 504,62 - 1697 370,20
31 grudnia 2016 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia

2016 roku - 371 338,82 - 1336169,65 14 500,00 1722 008,47
Warto$¢ netto na dzieii 31 - 222014,60 — 1100 678,92 472 642,70 1795 336,22
grudnia 2016 roku
Rok zakoniczony dnia Wartoic Wartosci
31 grudnia 2015 roku Koszty prac Patenty i artose Inne niematerialne w Ocdlem
rozwojowych licencje firmy budowie &
Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia
- 418567,33 - 2560 270,25 - 2978 837,58
2015 roku
Nabycia - - - - 153 380,29 153 380,29
Transfer z warto$ci niematerialnych w
. - 136 360,29 - 2 520,00 -138 880,29 -
budowie
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia
" zien 5% grudn - 55492762 ~ 256279025 1450000  3132217,87
2015 roku
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na
., . - 127019,16 - 1002 065,17 - 1129 084,33
dzien 1 stycznia 2015 roku
Odp]s amortyzacyjny za okres - 56 569,64 - 224 555,43 - 281 125,07
Amortyzacja i odpisy aktualizujce 183 588,80 ~ 1226 620,60 — 141020940
na dzien 31 grudnia 2015 roku ? ’ ’
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia
- 291548,17 - 1558 205,08 - 1849 753,25
2015 roku
Warto$¢ netto na dziefi 31 grudnia - 37133882 —  1336169,65 1450000 172200847
2015 roku

Na zadna z dat bilansowych nie wystgpowatly zabezpieczenia ustanowione na warto$ciach niematerialnych.
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18. Rzeczowe aktywa trwale
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
Grunty (w Budynki,
tym prawo lokale i obiekty Urzadzenia Srodki Inne srodki Srodki trwate w
uzytkowania inzynierii techniczne i . Zaliczki na Ogétem
N . transportu trwale budowie . N
wieczystego ladowej i maszyny Srodki trwatle
gruntu) wodnej w budowie
Wartos¢ brutto na dzieri 1 stycznia 2016 roku 12159 600,02 101641 004,85 173 872 478,96 7488356,75  3377121,08 1061777025  8132682,99 317289 014,90
Nabycia - - - - - 59086529.66 6345140816 122537 937,82
Sprzedaz -159 401,89 - -577 824,39 259 468,09 - - . 996 694,37
Likwidacja - - 747 418,46 - 6 959,89 - - 754 378,35
Koszty remontéw okresowych - generalnych _ _ 455 487.77 _ _ 455 487.77 _ _
CZQéCi zamienne - nabycie _ _ 390 088.36 _ _ _ _ 390 088.36
Transfer 68500,80 47 673 623,39 48 42776131 2159 574,63 932 558,91 4554122550  -53720 793,54 -
Roznice kursowe z przeliczenia 202 248,47 633 988,25 618 261,35 22 180,98 11659,18 550 630,25 336 364,68 2375333,16
Wartos¢ brutto na dziesi 31 grudnia 2016 roku 1227094740 149948 616,49 222 438 834,90 941064427 431437928 24258216,89 1819966229 440 841301,52
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1
stycznia 2016 roku - 1468537334 80 616 918,61 3889431,59  2110921,96 615 262,60 — 101917 908,10
Odpis amortyzacyjny za okres ~ 335567466 1758086374 1549 355,95 433 475,15 - - 22919369,50
Odpis aktualizujacy _ _ _ _ _ _ _ _
Sprzedaz - - -577 824,39 259 468,09 - - - -837 292,48
Likwidacja - - 746 845,41 - 6 959,89 - - -753 805,30
Réznice kursowe z przeliczenia - 529438 15 586,34 1921,72 2813,57 - - 25 616,01
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31
erudnia 2016 roku — 1804634238 96 888 698,89 5181241,17 2540 250,79 615 262,60 12327179583
Wartos¢ netto na dziei 1 stycznia 2016 roku 12159 600,02 86 955 631,51 93 255 560,36 359892516  1266199,12 10002507,65  8132682,99 215371 106,80
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2016 roku 12270 947,40 131902274,11 125 550 136,01 4229403,10  1774128,49 2364295429 1819966229 317 569 505,69
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Grunty (w tym
prawo Budynki, lokale i Urzadzenia i . . , .
uzytkowania obiekty inzynierii techniczne i Srodki transportu Imtl:;;):kl Sm(li)l:ll dt(:"v:iile w Zaliczki na Ogolem
wieczystego ladowej i wodnej maszyny Srodki trwale w
gruntu) budowie
Warto$¢ brutto na dzier 1 stycznia 2015 roku 7744 220,58 99 058 546,93 159 350 663,63 5911527,60 332487861 3794 358,24 1199909,68 280 384 105,27
Nabycia - - - - ~ 2343278527 1361134381 37044 129,08
Sprzedaz - - - -142 422,56 - - - -142 422,56
Likwidacja _ _ _ _ _ _ _ _
Koszty remontéw okresowych - generalnych _ 200 000.00 1838 631.41 _ _ 22038 631.41 _ _
Czgici zamienne - nabycie - - 3203,10 - - - - 3203,10
Transfer 4415 379,44 2382 457,92 12 679 980,82 1719 251,71 5224247  -14570741,85 -6 678 570,5 -
Wartosé brutto na dzieri 31 grudnia 2015 roku 12 159 600,02 101 641 004,85 173 872 478,96 748835675  3377121,08 10 617 770,25 8132 682,99 317289 014,89
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia
2015 roku - 11760 306,07 64609 118,77 3028241,95 1896 420,51 - —  81294087,30
Odpis amortyzacyjny za okres - 2925 067,27 15 756 016,28 1003 612,20 214 501,45 - ~ 19899197,19
Odpis aktualizujacy - - 251 783,56 - - 615 262,60 - 867 046,16
Sprzedaz - - - -142 422,56 - - - -142 422,56
Likwidacja _ _ _ _ _ _ _ _
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31
grudnia 2015 roku - 1468537334 80616 918,61 3889431,59  2110921,96 615 262,60 ~ 101917 908,09
Wartos¢ netto na dzieii 1 stycznia 2015 roku 7744 220,58 87298240,86 94741 544,87 288328565  1428458,10 3794 358,24 1199 909,68 199 090 017,98
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 12 159 600,02 86955631,51 93 255 560,36 359892516 126619912 10002 507,65 813268299 215371 106,80
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Grupa na poszczegdlne daty bilansowe nie posiadata maszyn i urzadzen uzytkowanych na mocy uméw leasingu
finansowego oraz umdéw dzierzawy z opcja zakupu.

Grunty i budynki o warto$ci bilansowej 79 276 tysigcy PLN (na dzien 31 grudnia 2015 roku 80 907 tysiecy PLN)
objete sg hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Grupy (nota 27).

Zaréwno w roku 2016 jak i w roku 2015 nie wystapity istotne skapitalizowane koszty finansowania zewngtrznego.

19. Pozostate aktywa

19.1. Pozostale aktywa finansowe
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Pozyczki udzielone 30 000,00 24 000,00
Udziaty w pozostatych jednostkach 10 000,00 10 000,00
Inne aktywa finansowe - 14 631 940,96
Razem 40 000,00 14 665 940,96
- krétkoterminowe 30 000,00 14 655 940,96
- dlugoterminowe 10 000,00 10 000,00

Aktywa finansowe dotycza pozyczek udzielonych dla Alumetal Kety sp. z 0.0., udzialéw w tej Spdtce a w 2015
roku dodatkowo aktywéw finansowych zgromadzonych na specjalnym rachunku bankowym Alumetal Group
Hungary Kft. w zwiazku z funkcjonowaniem ustugi powiernictwa budowlanego obowigzkowej dla procesu
inwestycyjnego w $§wietle prawa wegierskiego docelowo przeznaczone na zaplate za ustugi Generalnego
Wykonawcy inwestycji na Wegrzech (inne aktywa finansowe).

19.2. Pozostale aktywa niefinansowe

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Nadwyzka aktyw6éw nad zobowigzaniami ZFSS 111 388,69 52 727,86
Prenumeraty 1 215,00 20 187,60
Ubezpieczenia 69 996,12 60 052,37
Ustugi informatyczne 131 375,76 62 730,00
Razem 313 975,57 195 697,83
- krotkoterminowe 313975,57 195 697,83

- dlugoterminowe - -

20. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu §wiadczen socjalnych z p6Zniejszymi zmianami stanowi,
7e Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw
na petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokoS$ci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnos$ci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
spetniaja definicji aktywoéw Grupy.

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Srodki pienigzne 415 336,60 364 293,68
Zobowiazania z tytutu Funduszu 303 947,91 311 565,82
Saldo po skompensowaniu 111 388,69 52 727,86
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Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 1175 236,12 850 736,21

21. Swiadczenia pracownicze

21.1. Swiadczenia emerytalne

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokos$ci
okreslonej przez regulamin wynagradzania przyjety przez Grupe. W zwiazku z tym Grupa na podstawie wyceny
dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwg na warto$¢ biezaca zobowiazania z tytutu odpraw
emerytalnych.

Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono
w ponizszej tabeli:

2016 2015
Na poczatek okresu na dzien 1 stycznia 735 632,92 736 631,45
Utworzenie / rozwigzanie rezerwy 59 582,92 170 662,55
Koszty wyplaconych $wiadczen -152 596,44 -171 661,08
Na koniec okresu na dzien 31 grudnia 642 619,40 735 632,92

21.2. Programy motywacyjne
Program II

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spéiki uchwalito w dniu 28 maja 2014 r. nowy program motywacyjny
na lata 2014-2016 dla kadry kierowniczej (Osoby Uprawnione). Zatozenia nowego programu motywacyjnego
przewiduja warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, w zwigzku z ktérym zostana wyemitowane
nieodptatne i niezbywalne trzy transze warrantoéw subskrypcyjnych (seria A, B i C) oraz odpowiadajace im trzy
transze nowych akcji Spoiki (seria D, E 1 F) o lacznej warto$ci nominalnej nie przekraczajgcej 45.231 zi, w tym:

= do 150.770 warrantdw subskrypcyjnych serii A, ktére beda uprawnia¢ ich posiadaczy do obje¢cia
do 150.770 akcji serii D Spotki, w okresie od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej Spoétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r. do dnia
31 grudnia 2018 r.;

= do 150.770 warrantéw subskrypcyjnych serii B, ktére beda uprawniaé ich posiadaczy do objecia
do 150.770 akcji serii E Spétki, w okresie od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej Spoétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. do dnia
31 grudnia 2018 r.;

= do 150.770 warrantéw subskrypcyjnych serii C, ktére beda uprawniaé ich posiadaczy do objecia
do 150.770 akcji serii F Spotki, w okresie od dnia zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej Spoétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r. do dnia
31 grudnia 2018 r.

Emisja warrantéw subskrypcyjnych zostanie skierowana do cztonkéw Zarzadu oraz kluczowego personelu Spoétki
wskazanego przez Zarzad i zaakceptowanego przez Rad¢ Nadzorcza, Osoby Uprawnione beda mogly wykonaé
uprawnienie do objecia akcji Spotki po spetnieniu okre§lonych warunkéw, w tym w szczegdélnosci pod warunkiem
pozostawania przez dang Osobg Uprawniong w stosunku pracy lub innym stosunku prawnym bedacym podstawa
wykonywania przez nig ustug dla Spéiki lub Spétek Zaleznych od dnia pierwszego notowania akcji Spétki na
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GPW do dnia bezposrednio poprzedzajacego odpowiedni dzien wykonania prawa z warrantéw subskrypcyjnych
danej serii. Ponadto wykonanie prawa z warrantéw subskrypcyjnych bgdzie moglo nastapi¢ pod warunkiem:
osiggniecia odpowiedniego poziomu wzrostu wskaznika EBITDA na akcje Spoétki; osiagniecia odpowiedniego
wzrostu wskaznika zysku netto na akcje Spotki; osiagnigcia odpowiedniego wskaznika zwrotu z akcji Spétki w
okresie od dnia pierwszego notowania akcji Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w stosunku
do dynamiki zmian indeksu WIG. Cena emisyjna akcji objetych nowym programem motywacyjnym bedzie réwna
ostatecznej jednostkowej cenie sprzedazy akcji Spotki dla Inwestoréw Indywidualnych w pierwszej Ofercie
pomniejszonej o odpowiedni wskaznik procentowy.

Szczegdtowe zasady programu zostaly ustalone w regulaminie programu motywacyjnego, przyjetym przez Rade
Nadzorcza 12 grudnia 2014 roku. Poniewaz w pazdzierniku 2014 zostala dokonana alokacja liczby akcji na
poszczegdlne osoby oraz zostata okreslona lista uprawnionych pracownikéw Spoétka dokonata pierwszej wyceny
programu pracowniczego na dzien 31 grudnia 2014 roku zgodnie z MSSF 2 Platno$ci na bazie akcji. Odpowiednia
aktualizacja wyceny zostala przeprowadzona na dzien 31.12.2016.

Ponizej zaprezentowano koszt programu oraz warto$¢ kapitatu z tytulu programu motywacyjnego na poszczegdlne
daty bilansowe.

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015

Kapitat z tytutu programu motywacyjnego II 817 473,00 2004 910,00
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Koszt programu II 432 520,97 2571 918,00
22. Zapasy
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Materiaty i odpady (wedlug ceny nabycia) 68 460 309,68 54912 942,58
Produkcja w toku i pétfabrykaty (wedtug kosztu wytworzenia) 50 582 261.25 39 469 852.30
Produkty gotowe 44 062 062,87 47960 038,74
Zaliczki na dostawy 3855927.42 1618 718,70
Towary - -

Zapasy ogéltem, wedlug nizszej z dwéch warto$ci: ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) oraz wartos$ci netto mozliwej do uzyskania 168 960 561,22 143 961 552,32

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow -369 067,57 -450 922,51

Zabezpieczenia kredytdw ustanowione na wartosci zapaséw zostaty szczegétowo opisane w nocie 27.
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23. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci budzetowe — z tytutu podatku od towaréw i
ustug

Pozostate naleznosci od oséb trzecich

Nalezno$ci krotkoterminowe ogétem (netto)

Odpis aktualizujacy naleznosci

Naleznosci krotkoterminowe brutto

Nalezno$ci dlugoterminowe:

Nalezno$¢ gwarancyjna*

31 grudnia 2016

183 820 093,58

31 grudnia 2015

174 283 233,68

12 450 166,53 9370 374,95
3169 293,16 29 427,85
199 439 553,27 183 683 036,48

-11 536 250,81

-11 876 082,75

210 975 804,08

1892 337,12

195 559 119,23

1 809 454,24

* nalezno$¢ gwarancyjna wynikajaca z zawartej umowy z wykonawca instalacji gazowej i jednocze$nie dostawca
paliwa gazowego do Zaktadu na Wegrzech

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 60-dniowy termin platno$ci.

Factoring

Grupa zawarta 15 wrze$nia 2014 r. umowe factoringowa z Bankiem UniCredit Luxembourg S.A., ktéry ustanowit
factoring pelny na nalezno$ciach w EUR od jednego z klientéw z Grupy Alumetal, w ryzyko tego klienta, bez
regresu w stron¢ Grupy Alumetal, bez limitu (ograniczony w praktyce skalg wspoétpracy z klientem), z mozliwoscia
elastycznego korzystania z ustugi. Na dzien 31 grudnia 2016 r. wartos¢ zdyskontowanych faktur wyniosta 0,00
EUR.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci
Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzi¢ki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje aktualnie wysokie ryzyko kredytowe, ponad poziom okres§lony odpisem

aktualizujagcym niesciggalne naleznos$ci wilasciwym dla naleznos$ci handlowych Grupy. Szczegdty dotyczace
polityki w zakresie zarzadzania ryzykiem kredytowym zaprezentowano w nocie 35.4.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 11536 250,81 PLN (na dzien
31 grudnia 2015 roku: 11 876 082,75 PLN) zostaty uznane za trudno $ciagalne i w zwigzku z tym obj¢te odpisem.
Zmiany odpisu aktualizujacego nalezno$ci byty nastepujace:

2016 2015
Odpis aktualizacyjny na dzien 1 stycznia 11 876 082,75 5104 968,12
Zwigkszenie 725 934,62 7730 717,15
Wykorzystanie/rozwigzanie odpisoéw -1 065 766,56 -959 602,52

Odpis aktualizacyjny na dzien 31 grudnia

11 536 250,81

11 876 082,75
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Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci (z pominigciem
nalezno$ci budzetowych) ktére na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku byty
przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciagalne i nie objeto odpisem.

Przeterminowane, lecz sciggalne

Razem Biezgce < 30 dni 31— 90 dni 91 - 180 dni 181-365 dni > 366 dni
31 grudnia 2016 186 989 386,74 174678 948,02 11 822 187,96 429 332,36 - 37 000,00 21918,40
31 grudnia 2015 176 122 115,77 155026 434,66 17986 906,69 3 086 308,98 - 22 465,44 -

Naleznosci od Cimos d.d.

Zgodnie z opisanym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku
procesem restrukturyzacji Cimos d.d. i wynikajagcym z niego porozumieniem z kontrahentami 30 pazdziernika
2015 r. Spoétka zanotowata wptyw pierwszej z o§miu pédtrocznych rat na konto w kwocie 92 415,60 EUR.

W roku 2016 Grupa zanotowala wptywy dwoéch kolejnych rat od Cimos d.d. w kwocie 92 415,60 EUR oraz
92.415,60 EUR odpowiednio 28 kwietnia 2016 r. i 27 pazdziernika 2016 r. W konsekwencji Grupa rozwiazata
odpis aktualizujgcy w wynikach roku 2016 w kwocie rownej tym dwoém uzyskanym wptywom.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdan finansowych Spoétka nie otrzymata nowych informacji dotyczacych
postepowania naprawczego Cimos d.d. Na dzien 31 grudnia 2016 roku saldo nalezno$ci od CIMOS d.d. objetych
odpisem wynosi 462 078,01 EUR.

Naleznosci od jednostek Grupy Arche

W 2015 roku dwie sp6iki z Grupy Arche tj. F.V.M. Technologies Société anonyme (sp6tka prawa francuskiego)
z siedzibg w Villers la Montagne (Francja) oraz SIFA Technologies Société anonyme (sp6tka prawa francuskiego)
z siedziba w Orleans Cedex 2 (Francja) zostaly objete postgpowaniami naprawczymi, toczacymi si¢ przed Sadem
Handlowym w Paryzu. Spéika nie zostata poinformowana o szczegétach postgpowania naprawczego, otrzymata
jedynie informacj¢ o mozliwos$ci splaty czesci naleznosci F.V.M. Technologies Société anonyme (spotka prawa
francuskiego), w kwocie 131 470, 29 EUR, ktéra to kwota w dniu 7 marca 2016 r. zostata zaptacona jednostce
zaleznej ALUMETAL Poland sp. z 0.0. W zwigzku z nieudzieleniem przez kontrahentéw informacji zaréwno co
do dalszej procedury wzgledem pozostatej cze¢sci naleznosci od F.V.M. Technologies Société anonyme (971
082,70 EUR) jak réwniez catosci nalezno$ci od SIFA Technologies Société anonyme (839 610,86 EUR) Zarzad
Alumetal Poland sp. z o.0., zdecydowal o utworzeniu odpisu aktualizacyjnego w wysokosci rownej catosci
naleznoSci pozostatej do splacenia tj. w wysokosci 7 694 672,42 PLN. Utworzenie odpisu aktualizacyjnego zostato
podane do wiadomo$ci publicznej raportem biezagcym nr 3/2016.

Spoétka w dniu 26 listopada 2016 otrzymat od pelnomocnika procesowego jednostki zaleznej ALUMETAL S.A. —
ALUMETAL Poland sp. z 0.0. wiadomo$¢ o zatwierdzeniu w dniu 24 listopada 2016 roku przez Sad Handlowy
w Paryzu planu naprawczego przewidujacego kontynuowanie dziatalno$ci, w ramach procedury naprawczej
prowadzonej na prawie francuskim wzgledem SIFA Technologies Société anonyme (spdtka prawa francuskiego)
z siedzibg w Orleans Cedex 2 (Francja), nalezacej wedtug posiadanych przez Emitenta informacji do grupy
kapitatlowej Arche.

Zatwierdzenie w/w planu naprawczego spowodowalo wejscie w zycie protokotu ustalen zawartego pomiedzy
SIFA Technologies Société anonyme a ALUMETAL Poland sp. z o.0. (,,Protokét ustalen), w ktérym przyjeto
sposob zaspokojenia wierzytelnos§ci ALUMETAL Poland sp. z 0.0. wynoszacej 839.610,86 EUR (stownie:
osiemset trzydziesci dziewigcC tysiecy szes$éset dziesig¢ Euro osiemdziesiat sze$¢ centdw) co odpowiada kwocie
3.716.201,63 zt (slownie: trzy miliony siedemset szesnascie tysigcy dwiescie jeden ztotych szesédziesiat trzy
grosze, po kursie z dnia 24 listopada 2016 roku).

Protokét ustalen przewiduje zaptate kwoty 419.805,43 EUR (stownie: czterysta dziewigtnascie tysigcy osiemset
pig¢ EUR czterdziesci trzy centy), co odpowiada kwocie 1.858.100,81 zl (stownie: jeden milion osiemset
pigcdziesiat osiem tysigcy sto ztotych osiemdziesiat jeden groszy) tj. 50% ogdlnej kwoty wierzytelno$ci objetych
postepowaniem naprawczym, w dwunastu rownych ratach miesigcznych o wysokosci 34.983,00 EUR (stownie
trzydziesci cztery tysigce dziewigéset osiemdziesigt trzy EUR zero centdéw) platnych w ciggu 12 kolejnych
miesigcy poczawszy od zaplaty pierwszej raty, przy czym kwota pierwszej raty wynosi¢ bedzie 34.992,43 EUR.
Whtata pierwszej raty powinna nastapi¢ w terminie 5 dni roboczych od zatwierdzenia planu (tj. do dnia 01 grudnia
2016 roku). Zaptata kolejnych rat ma nastgpowaé w terminie do 15 dnia kazdego miesiaca (lub w nastgpnym dniu
roboczym) przez 11 kolejnych miesi¢cy poczawszy od miesigca pierwszej wplaty.
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W przypadku wykonania sptaty wierzytelnosci zgodnie z postanowieniami zawartymi w Protokole ustalen
ALUMETAL Poland sp. z 0.0. zobowiazala si¢ do umorzenia pozostaltych 50% ogdlnej kwoty wierzytelnosci
objetych postgpowaniem naprawczym. Strony uzgodnily réwniez zmian¢ sposobu prowadzenia stosunkow
handlowych polegajaca m. in. na dokonywaniu przez SIFA Technologies Société anonyme natychmiastowych
ptatnosci biezacych zobowigzan. W przypadku braku dokonania splaty zgodnie z Protokotem ustalen
wierzytelno§¢ ALUMETAL Poland sp. z 0.0. ma zosta¢ sptacona w pelnej wysoko$ci w okresie objetym Planem
naprawczym tj. do 2026 roku.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania ALUMETAL Poland sp. z 0.0 zanotowala wptyw pierwszej
deklarowanej raty w wysokosci 34.992,43 EUR w dniu 8 grudnia 2016 roku oraz trzech kolejnych rat w kwotach
34.983,00 EUR odpowiednio w dniach: 16 stycznia 2017, 21 lutego 2017, 23 marca 2017. Na dzief 31 grudnia
2016 roku saldo naleznosci od SIFA Technologies Société anonyme objetych odpisem wynosi 699 669,44 EUR.

24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku s3 oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Warto§¢ godziwa $rodkdéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentéw odpowiada ich wartos$ci bilansowej. Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pieni¢znych sktada si¢ z okreslonych srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, ktére stanowig integralng czgsé¢
zarzgdzania Srodkami pieni¢znymi.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pieni¢znych sktadato si¢ z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Srodki pienigzne w banku i w kasie 5 056 884,59 3760 852,95
Lokaty krétkoterminowe 2 388 000,00 6 000,00
Kredyty w rachunkach biezacych -57 335 499,00 -43 768 941,28
Sf‘od.kl. pieni¢zne wykazane w ramach rachunku przeptywoéw .49 890 614,41 .40 002 088,33
pieni¢znych
25. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny 31grudnia 2016 31 grudnia 2015
Akcje zwykle serii A o warto$ci nominalne;j

9800570 9800570
0,10 PLN kazda
Akcje zwykle serii B o wartosci nominalnej

1507 440 1507 440
0,10 PLN kazda
Akcje zwykle serii C o warto$ci nominalnej

3769 430 3769 430
0,10 PLN kazda
Akcje zwykle serii D o warto$ci nominalnej
0.10 PLN kazda 150 770 150 770
Akcje zwykle serii E o warto$ci nominalne;j
0,10 PLN kazda 150770 i

15 378 980 15228 210

Wartos¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszacg 0,10 PLN i zostaly w pelni optacone.

Jak opisano szerzej w nocie 16, w dniu 26 marca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto
uchwale w sprawie podziatu wszystkich akcji Spotki poprzez:
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= zmniejszenie warto$ci nominalnej kazdej akcji Spoétki z dotychczasowych 1 zt (stownie: jeden ztoty) do 10 gr
(stownie: dziesig¢ groszy) kazda oraz zwigkszenie liczby akcji tworzacych kapital zaktadowy tacznie
do 15.077.440 (stownie: pigtnascie milionéw siedemdziesiat siedem tysigcy czterysta czterdziesci) akcji, oraz

= wymiang 1 (stownie: jednej) akcji Spotki o warto$ci nominalnej 1 zt (stownie: jeden zloty) na 10 (stownie:
dziesig¢) akcji o wartosci nominalnej 10 gr (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda.

Podziat akcji przeprowadza si¢ przy zachowaniu niezmienionej wysoko$ci kapitatu zakltadowego Spétki

w wysokosci 1.507.744,00 zt (stownie: jeden milion pigéset siedem tysiecy siedemset czterdziedci cztery ztote) i

nie dokonuje si¢ obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.

Powyzszy podziat akcji zostat zarejestrowany w KRS dnia 28 maja 2014 roku.

Wobec spetnienia przestanek do wdrozenia programu motywacyjnego realizowanego w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu okreslonego uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6itki z dnia 28 maja
2014 roku, o ktérym Spoétka informowata w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego w dniu 17 czerwca 2014 roku, raporcie rocznym i skonsolidowanym raporcie rocznym Spoétki za rok
2014 opublikowanymi w dniu 12 marca 2015 roku oraz raporcie rocznym i skonsolidowanym raporcie rocznym
Spoétki za rok 2015 opublikowanymi w dniu 14 marca 2016 roku, w ramach realizacji przyj¢tego programu
motywacyjnego Spotka wyemitowata po 150.770 imiennych, niezbywalnych warrantéw subskrypcyjnych serii A
i B za ktdére wydata:

* 150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii D emitowanych w zdematerializowanej formie, o warto$ci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda, ktére na podstawie Uchwaty Nr 338/15 Zarzadu
KDPW S.A. z dnia 26 maja 2015 roku zostaly zarejestrowane na rachunkach papieréw wartosciowych
uczestnikéw Programu motywacyjnego w dniu 1 czerwca 2015 roku. Na mocy Uchwaty Zarzadu GPW
Nr 509/2015 z dnia 27 maja 2015 roku akcje serii D zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
podstawowym z dniem 1 czerwca 2015 roku. Spétka poinformowata o procesie emisyjnym akcji serii D
raportami biezacymi nr 16/2015 z dnia 29 kwietnia 2015 roku, nr 19/2015 z dnia 26 maja 2015 roku, nr
21/2015 z dnia 28 maja 2015 roku, nr 22/2015 z dnia 28 maja 2015 roku.

* 150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii E emitowanych w zdematerializowanej formie, o warto$ci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda, ktére na podstawie Uchwaty 474/16 Zarzadu KDPW
S.A. z dnia 15 lipca 2016 roku zostaly zarejestrowane na rachunkach papieréw wartosciowych
uczestnikow Programu motywacyjnego w dniu 20 lipca 2016 roku. Na mocy Uchwaly Zarzadu GPW
728/2016 z dnia 15 lipca 2016 roku akcje serii E zostaty dopuszczone do obrotu na rynku podstawowym
z dniem 20 lipca 2016 roku. Spétka poinformowala o procesie emisyjnym akcji serii E raportami
biezacymi nr 19/2016 z dnia 15 lipca 2016 roku, nr 20/2016 z dnia 15 lipca 2016 roku, nr 21/2016 z dnia
18 lipca 2016 roku, nr 22/2016 z dnia 18 lipca 2016 roku.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Alumetal S.A. poprzez emisj¢ akcji serii D zostato zarejestrowane w KRS
w dniu 6 lipca 2015 roku.

Nadwyzka ceny emisyjnej akcji serii D ponad ich warto§¢ nominalng w tacznej kwocie 4 470 330,50 zt zasilita
kapitat zapasowy Spotki.

Podwyzszenie kapitalu zakltadowego Alumetal S.A. poprzez emisj¢ akcji serii E zostato zarejestrowane w KRS
w dniu 9 wrze$nia 2016 roku.

Nadwyzka ceny emisyjnej akcji serii E ponad ich warto§¢ nominalng w tacznej kwocie 4 470 330,50 zt zasilita
kapitat zapasowy Spétki.

W ciagu 2016 roku podmiot bezposrednio kontrolowany przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej Alumetal S.A.
Pana Grzegorza Stulgisa - IPOPEMA 30 FIZAN dokonat transakcji, w wyniku ktérych zaangazowanie funduszu
w kapitale zakladowym Alumetal S.A. spadto z 6.031.130 akcji (na dzien 31 grudnia 2015 roku) do 4.530.754
akcji (na dzien 31 grudnia 2016 roku). Transakcje zostaty podane do wiadomosci publicznej raportami biezacymi
nr 14/2016, 15/2016, 16/2016, 17/2016, 18/2016, 33/2016 i 34/2016. W ramach tych transakcji drugi podmiot
bezposrednio kontrolowany przez Grzegorza Stulgisa IPOPEMA 30 FIZAN A/S nabyt 9,99% akcji Alumetal S.A.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego zaangazowanie funduszu IPOPEMA 30 FIZAN spadto
do poziomu 3.570.254 akcji o czym spdtka poinformowata raportami biezacymi nr 3/2017 oraz 4/2017
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Prawa akcjonariuszy

Akcjom serii A, B, C, D i E przypada jeden glos na akcj¢. Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane

co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy:
31 grudnia 2016

[POPEMA 30 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych

udziat w kapitale 29.46%
udziat w gtosach 29.46%
IPOPEMA 30 FIZAN A/S

udziat w kapitale 9,99%
udziat w gtosach 9,99%

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK
udzial w kapitale 9,79%
udziat w glosach 9,79%

ING Otwarty Fundusz Emerytalny
udziat w kapitale 7,42%

udziat w glosach 7,42%

Krzysztof Btasiak

udziat w kapitale 2,47%
udziat w gtosach 2.47%
Szymon Adamczyk

udziat w kapitale 1,68%
udziat w gtosach 1,68%
Przemystaw Grzybek

udziatl w kapitale 0,97%
udziat w glosach 0,97%
Pozostali

udziat w kapitale 38,22%
udziat w gtosach 38,22%

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego:

5 kwietnia 2017
IPOPEMA 30 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych
udziat w kapitale 23,22%
udziat w glosach 23,22%
IPOPEMA 30 FIZAN A/S
udziat w kapitale 9,99%
udziat w gtosach 9,99%

31 grudnia 2015

39,60%
39,60%

9,89%
9,89%

7,49%
7,49%

2,35%
2,35%

1,69%
1,69%

0,86%
0,86%

38,12%
38,12%
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Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK
udzial w kapitale 9,79%
udziat w glosach 9,79%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny
udziat w kapitale 7,42%
udziat w gtosach 7,42%
Krzysztof Btasiak
udziat w kapitale 2,47%
udziat w glosach 2,47%
Szymon Adamczyk
udziat w kapitale 1,68%
udziat w glosach 1,68%
Przemystaw Grzybek
udzial w kapitale 0,97%
udziat w glosach 0,97%
Pozostali
udziat w kapitale 44,46%
udziat w gtosach 44,46%

26. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych w poprzednich latach obrotowych
w kwocie 502 581,33, z nadwyzki ceny emisyjnej akcji serii D i E ponad ich warto§¢ nominalng w tacznej kwocie
8940 661,00, a takze z nadwyzek z podziatu zysku ponad wymagany ustawowo odpis w kwocie 226 305 882,42
ztotych na dzien 31 grudnia 2016 roku, (na dzien 31 grudnia 2015 roku nadwyzka z podziatu zysku ponad
wymagany ustawowo wyniosta 195 081 230,43 ztotych).

26.1. Niepodzielony zysk (strata) oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegaja podzialowi, to znaczy nie moga zostaé
wyptacone w formie dywidend.

Statutowe sprawozdania finansowe Alumetal Poland Sp. z o0.0. i Alumetal S.A. s3 przygotowywane zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej natomiast sprawozdanie finansowe
T+S Sp. z 0.0. jest przygotowywane zgodnie z polskimi standardami rachunkowo$ci. Statutowe sprawozdanie
spotki Alumetal Group Hungary Kft. jest przygotowywane zgodnie z wegierskimi standardami rachunkowosci,
a dla celéow konsolidacji przeksztalcane jest na zgodne z polityka rachunkowosci stosowana przez Grupg.
Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o zysk ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
przygotowanym dla celéw statutowych oraz z kapitatu zapasowego z uwzglednieniem ustawowych oraz
pozostalych ograniczen.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych Spétka jest obowigzana utworzy¢ kapital zapasowy

na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w jednostkowym sprawozdaniu spdtki dominujacej, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze cze¢$ci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zakladowego mozna
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uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spéiki i nie podlega ona
podzialowi na inne cele.

Umowa wieloproduktowa zawarta w dniu 10 listopada 2005 r., wraz z p6zniejszymi zmianami, pomi¢dzy Spotka,
Alumetal Poland i T+S jako kredytobiorcami oraz ING Bank Slaski jako kredytodawca, umowa o kredyt
inwestycyjny zawarta 8 lipca 2010 r. pomiedzy Alumetal Poland jako kredytobiorcg oraz ING Bank Slaski jako
kredytodawca oraz umowa o kredyt inwestycyjny na finansowanie inwestycji na Wegrzech zawarta w dniu 15
pazdziernika 2015 r. pomiedzy Alumetal i ING Bank Slaski S.A. zobowigzuje kredytobiorcéw do niedokonywania
bez uprzedniej zgody kredytodawcy wyptaty dywidendy z zysku netto w tacznej kwocie przekraczajacej 50%
skonsolidowanego zysku netto Grupy za poprzedni rok obrotowy do roku 2017 (za wyjatkiem jednorazowej zgody
na wyplate dywidendy za 2013 rok w wysoko$ci nie wigkszej niz 60% skonsolidowanego zysku netto) oraz
niedokonywania w okresie od 2017r. przez kredytobiorce bez uprzedniej zgody Banku wyptaty dywidendy z zysku
netto w facznej kwocie przekraczajacej 70 % skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy.

26.2. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Dywidendy wyplacone

W dniu 13 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢to uchwate o podziale zysku Spétki za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku w nastgpujacy sposdb:
* Kwotg 38.831.935,50 zt przeznaczono do podzialu migdzy akcjonariuszy Spotki z zysku netto Spdtki
za rok 2015,
+ Kwote 34.200,00 zt postanowiono przeznaczyé na zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych,
* Kwote 17.389.670,40 zt postanowiono przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spoéiki.
Kwote dywidendy w wysokosci 38.831.935,50 zt wyptacono w dniu 7 czerwca 2016 r. Uprawnionymi
do dywidendy byli akcjonariusze Spoitki, ktérym przystugiwaty Akcje w dniu 20 maja 2016 r.
Warto$¢ dywidendy na jedna akcj¢ uchwalonej do wyptaty za rok 2015 wyniosta 2,55 zt (wyliczang w oparciu
o ilo$¢ akcji po podziale szerzej oméwionym w nocie 13).

Dywidendy zaproponowane do wyplaty

Zgodnie z polityka dywidendowa Spoétki Zarzad bedzie wnioskowat o wyptate dywidendy za rok 2016 na poziomie
50% zysku skonsolidowanego netto w wysokosci 44 906 621,60 zt, co oznacza, iz wysokos$¢ dywidendy na jedna
akcje wynositaby 2,92 zt. Zarzad bedzie proponowat wyptate dywidendy w czerwcu 2017 roku.
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27. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Limit taczny dla kilku spétek grupy otrzymany w banku ING Bank Slaski S.A. oprocentowany wg LIBOR 1M
(USD) + marza, WIBOR 1M (PLN) + marza, EURIBOR 1M (EUR) + marza

Limit taczny dla. dla kilku spétek grupy otrzymany w Alior Banku S.A. (kredyt przejety z BPH S.A.)
oprocentowany WIBOR 1M (PLN) + marza, EURIBOR IM (EUR) + marza, BUBOR 1M (HUF) + marza

Limit dla kilku spétek grupy w Bank Handlowy w Warszawie S.A. oprocentowany wg LIBOR 1M (USD) +
marza, WIBOR 1M (PLN) + marza, LIBOR 1M (EUR) + marza, BUBOR 1M (HUF) + marza

Limit dla Alumetal Group Hungary Kft w Citibank Europe Hungarian Branch Office oprocentowany
wg, EURIBOR O/N (EUR) + marza, BUBOR O/N (HUF) + marza

Czg$¢ krétkoterminowa kredytu inwestycyjnego w wysoko$ci 10 min EUR udzielonego przez bank ING Bank
Slaski S.A. oprocentowanego wg stopy EURIBOR 1M + marza przeznaczonego na finansowanie inwestycji

budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech

Czgsé¢ krétkoterminowa kredytu inwestycyjnego udzielonego Alumetal Poland sp. z o.0. przez bank ING
Bank Slaski S.A. w kwocie 9,5 min EUR, oprocentowany WIBOR 1M +marza, EURIBOR 1 M + marza

Razem cz¢$¢ krétkoterminowa

Czg$¢ dlugoterminowa kredytu inwestycyjnego udzielonego Alumetal Poland sp. z o.0. przez bank ING
Bank Slaski S.A. w kwocie 9, 5 min EUR, oprocentowany WIBOR 1M +marza, EURIBOR 1 M + marza

Diugoterminowy kredyt inwestycyjny udzielony Alumetal S.A. przez ING Bank Slaski S.A. w kwocie
10 mln EUR, oprocentowany wg stopy EURIBOR 1 M + marza przeznaczony na finansowanie inwestycji

budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech

Razem

*waluta oznacza wytacznie walutg limitu, moze zatem r6zni¢ si¢ od waluty kredytu
** Jaczny limit dla czgsci krétko i dlugoterminowej kredytu inwestycyjnego wynosi 9,5 min EUR

. L. L. Termin Wykorzystany limit Wykorzystany limit
Udostgpniony limit Waluta limitu* - . .
zapadalno$ci  w PLN 31 grudnia 2016 ~ w PLN 31 grudnia 2015

36 000 000,00°%** PLN* 21.06.2017 8 800 178,06 16 613 156,50

46 000 000,00%** PLN* 22.06.2017 19 062 544,70 11162 833,43

48 000 000,00 PLN* 19.05.2017 23619 443,43 15992 951 ,35

1 875 000,00 EUR* 16.08.2017 585333281 -

10 000 000,007% EUR 14.10.2022 1477 616.00 _

9 500 000,00** EUR* 30.06.2016 - 3636 472,03

- - - 58 813 115,00 47 405 413,31

9 500 000,00** EUR* 30.06.2016 _ _

- 101 575 499,00 50 514 458,82

*#% w ramach umowy kredytowej udostgpniony limit zwigkszony formalnie o 3,6 mln P LN do kwoty 39, 6 mln PLN jako mechanizm zabezpieczajacy Bank przed zmiana kurséw EUR/PLN i USD/PLN oraz przed

wystapieniem zadtuzenia wymagalnego i przeterminowanego

**%% w ramach umowy kredytowej udostgpniony limit zwigkszony jest o limit na transakcje rynku finansowego o kwotg¢ 2 mln PLN do kwoty 48 mln PLN

*HEE* faczny limit dla czedcei krétko i dlugoterminowej kredytu inwestycyjnego wynosi 10 min
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Zabezpieczenia kredytdw i pozyczek ustanowione na majatku Grupy przedstawialy si¢ nastg¢pujaco:

Na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Rodzaj . . Rodzaj zabezpieczonego Wartosc
. . Wierzyciel . zastawionego
zobowiazania majatku .
majatku
srodki trwale w budowie,
Hipoteka : . budynki, budowle, prawo
kaucyjna ING Bank Slaski S.A. wieczystego uzytkowania 5932764729
gruntu
srodki trwate w budowie,
Hipoteka : . budynki, budowle, prawo
umowna ING Bank Slaski S.A. wieczystego uzytkowania 8582 836,64
gruntu
srodki trwate w budowie,
Hipoteka Bank Handlowy w budynki, budowle, prawo
kaucyjna Warszawie S.A. wieczystego uzytkowania 22 123 204,05
gruntu
Hipoteka srodki trwate w budowie,
kaucyjna . budynki, budowle, prawo
(na drugim Alior Bank S.A. wieczystego uzytkowania 22123 204,05
miejscu) gruntu
Cesja : . S
wierzytelnosci ING Bank Slaski S.A. naleznosci 36910 912,62
Cesja Alior Bank S.A nalezno$ci
wierzytelno$ci o 6271 444,63
Zastaw Bank Handlowy SA srodki trwate 1 488 757,25
Zastaw Alior Bank S.A. Srodki trwate 7 382 937,40
Zastaw ING Bank Slaski S.A. srodki trwate 5635 779,08
Zastaw ING Bank Slaski S.A. surowce zlomowe 4 677 247,85
surowce zlomowe, nie wiecej niz
Zastaw Alior Bank S.A. potfabrykaty ztomowe,
wyroby gotowe 45 000 000,00
wyroby gotowe na nie wigcej niz
Zastaw Bank Handlowy SA magazynic 5 000 000,00
Zastaw Bank Handlowy SA surowce ztomowe 13 880 152,03
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Na dzief 31 grudnia 2015 roku:

Rodzaj . . Rodzaj zabezpieczonego Wartosc
. . Wierzyciel . zastawionego
zobowigzania majatku .
majatku
$rodki trwate w budowie,
Hipoteka : . budynki, budowle, prawo
kaucyjna ING Bank Slaski S.A. wieczystego uzytkowania 61063 281,57
gruntu
srodki trwale w budowie,
Hipoteka : . budynki, budowle, prawo
umowna ING Bank Slaski S.A. wieczystego uzytkowania 897313533
gruntu
srodki trwate w budowie,
Hipoteka Bank Handlowy w budynki, budowle, prawo
kaucyjna Warszawie S.A. wieczystego uzytkowania 22292 908,00
gruntu
Hipoteka Srodki trwate w budowie,
kaucyjna budynki, budowle, prawo
(na drugim BPH S.A. wieczystego uzytkowania 22292 908,00
miejscu) gruntu
Cesja : . S
wierzytelnosci ING Bank Slaski S.A. nalezno$ci 32 638 261,94
Cesja BPH S.A naleznosci
wierzytelno$ci o 6901 850,26
Zastaw Bank Handlowy SA Srodki trwate 2049 517,95
Zastaw BPH S.A. srodki trwate 7 413 429,22
Zastaw ING Bank Slaski S.A. Srodki trwate 11 335 821,20
Zastaw ING Bank Slaski S.A. surowce zlomowe néeor)v(l)fgggjolz)l(z)
surowce ztomowe,
Zastaw BPH S.A. potfabrykaty ztomowe, 24 098 069,72
wyroby gotowe
Zastaw BPH S.A. wyroby gotowe nsleo\g(l)%(e)]or(l)lg
wyroby gotowe na nie wigcej niz
Zastaw Bank Handlowy SA magazynic 5 000 000,00

Alumetal S.A. udzielita porgczenia dlugoterminowego kredytu inwestycyjnego udzielonego w 2010 roku
Alumetal Poland sp. z 0.0. przez ING Bank Slaski S.A. w kwocie 9 500 000,00 EUR, oprocentowany wg stopy
WIBOR 1M +marza, EURORIBOR 1 M + marza. Na dzief 31 grudnia 2016 roku kredyt zostat w cato$ci sptacony
(do 30 czerwca 2016 roku).

Zabezpieczeniem dhugoterminowego kredytu inwestycyjnego udzielonego Alumetal S.A. przez ING Bank Slaski
S.A. w kwocie 10 000 000,00 EUR przeznaczonego na finansowanie inwestycji budowy zaktadu produkcyjnego
na Wegrzech jest hipoteka na nieruchomosci w zaktadzie produkcyjnym Alumetal Poland sp. z 0.0. w Nowej Soli,
ktorej warto$¢ ksiggowa netto wynosi 48 949 437,39 zi.

Alumetal Poland sp. z o.0. (poprzednio Alumetal Nowa SOl Sp. z 0.0.) wystawila w 2009 roku na rzecz
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej weksel in blanco, jako zabezpieczenie
ewentualnych roszczeh NFOSiGW wobec tej Spétki, wyniktych z podpisania pomigdzy stronami umowy
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o dotacje w wysokosci 20 mln zl na realizacj¢ projektu ,,Budowa zakladu przerobu ztoméw, odpadéw
aluminiowych i produkcji stopéw odlewniczych — etap I”. Weksel ten zostanie zwrdcony lub zniszczony na
pisemny wniosek Beneficjenta w 2018 roku po uptywie 5 lat od dnia zakonczenia realizacji projektow oraz
wypelieniu wszelkich zobowiazan okre$lonych w umowie o dofinansowanie projektu.

Alumetal SA oraz Alumetal Poland sp. z 0.0. w 2016 roku udzielity porgczen i gwarancji za zobowigzania
handlowe Alumetal Group Hungary Kft na rzecz dostawcéw wegierskiej spotki. Laczna wartos¢ tych porgczen
wyniosla na dzien 31 grudnia 2016 roku réwnowarto$¢ 3 983 920,74 zt.

28. Rezerwy

28.1. Zmiany stanu rezerw

Na dzien 1 stycznia 2015
roku

Utworzone w ciagu roku
obrotowego

Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 31 grudnia 2015
roku

Krotkoterminowe na dzien
31 grudnia 2015 roku
Dlugoterminowe na dzien
31 grudnia 2015 roku

Na dzien 1 stycznia 2016
roku

Utworzone w ciagu roku
obrotowego

Wykorzystane

Rozwigzane

Na dzien 31 grudnia 2016
roku

Krotkoterminowe na dzien
31 grudnia 2016 roku
Dlugoterminowe na dzien
31 grudnia 2016 roku

28.2. Rezerwa na toczgce si¢ postepowania sadowe

Rezerwa na
Swiadczenia
emerytalne i podobne

736 631,45

170 662,55

-171 661,08

735 632,92

139 821,51

595 811,41

735 632,92

59 582,92

-152 596,44

642 619,40

105 533,58

537 085,82

Rezerwa na
sprawy sadowe

700 000,00

-700 000,00

Rezerwa na
ustugi
doradcze

400 000,00

-400 000,00

Ogotem

1836 631,45

170 662,55

-1271 661,08

735 632,92

139 821,51

595 811,41

735 632,92

59 582,92

-152 596,44

642 619,40

105 533,58

537 085,82

W okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku spétka Alumetal S.A. byta strong sporu obejmujacego trzy
sprawy sadowe, w tym dwa postepowania w sprawie z powddztwa oraz zawezwanie do proby ugodowe;j.
Powyzsze sprawy zostaty zakofczone w roku 2015 poprzez podpisanie ugody i wykorzystano utworzona w 2014

roku rezerwe na ten cel.
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W roku 2016 nie toczyly si¢ zadne istotne postgpowania sadowe wobec spétek Grupy Alumetal.

29. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, pozostale zobowiazania

i rozliczenia miedzyokresowe

29.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania finansowe

(krotkoterminowe)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen
Zobowiazania inwestycyjne

Inne zobowigzania

Razem

31 grudnia 2016

119 563 067,46
3206 315,34

1 852 748,61
5681 570,49
295 074,88

31 grudnia 2015

105 901 387,31
3374 505,17
1746 460,91
5935975,78

170 620,73

130 598 776,78

117 128 949,90

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach od 21 do 60 dni.

29.2. Pozostale zobowigzania niefinansowe

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Podatek VAT 142 857,80 327 484,00
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 765 357,86 537 486,50
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 2252792,04 2032961,12
PFRON 60 232,78 32 010,00
Akcyza 27 895,00 551,00
Inne 269741 -
Razem 3251 832,89 2930 492,62
- krétkoterminowe 3251 832,89 2930492,62
- dlugoterminowe - -
29.3. Rozliczenia mi¢dzyokresowe
31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
- niewykorzystanych urlopéw 563 448,53 628 660,59
- premii dla pracownikéw, w tym bonus roczny 1 135 405,00 894 000,00
- inne - 6 593,15
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw z tytutu:
- dotacji 25263 794,75 16 310 479,22
Razem 26 962 648,28 17 839 732,96
- krotkoterminowe 4 186 059,02 3525022,55
- dlugoterminowe 22 776 589,26 14314 710,41
Otrzymane dotacje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dotycza dofinansowania otrzymanego z

Funduszy Unijnych, ktére obejmuja:

a) dofinansowanie w ramach sektorowego programu operacyjnego ,,Wzrost Konkurencyjnos$ci Przedsi¢biorstw,
lata 2004-2006" zwigzane z realizacjg nastepujacych zadan inwestycyjnych:
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« Zakup i instalacja urzadzenia do paczkowania surowcé6w ztomowych — dofinansowanie w kwocie 1 037
333,62 zlotych;

+ Budowa instalacji oczyszczania gazoéw z procesu przetopu aluminium wtérnego w zespole 3 szt. Piecow
indukcyjnych typu PIT-6000 — dofinansowanie w kwocie 946 690,18 zlotych;

+ Modernizacja piecéw topielnych gazowych i budowa instalacji oczyszczania gazéw dla piecow
topielnych, piecéw odstojowych i pras do zgaréw — dofinansowanie w kwocie 5 952 500,00 ztotych,

«  Wzrost konkurencyjno$ci przedsigbiorstwa poprzez budowe pieca do topienia ztomu aluminium PIT-
6000 oraz unowoczesnienie laboratorium jakoSciowego” — dofinansowanie w kwocie 1151 281,44
ztotych;

b) dofinansowanie w ramach programu operacyjnego ,Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013” zwigzane
z realizacja zadania inwestycyjnego ,,Budowa zaktadu przerobu ztomu, odpadéw aluminiowych i produkcji
stopéw odlewniczych-etap I w kwocie 20 000 000,00 ztotych.

W oparciu o umowe podpisang z NFOS, Grupa zobowigzania jest do wywigzania si¢ z zobowigzan umownych, w
tym trwalodci projektu, przez okres okreSlony w umowie. Zabezpieczeniem zobowigzan okres§lonych w umowie
o dofinansowanie projektu jest weksel in blanco, o ktérym mowa szerzej w nocie 27.

Ponadto w 2014 roku Alumetal Group Hungary Kft. otrzymala od rzadu wegierskiego wiazaca oferte¢ i ja
zaakceptowala na dotacje¢ gotdwkowa dla tego przedsiewzigcia, a umowa wsparcia zawarta w tym zakresie weszta
ostatecznie formalnie w zycie dnia 2 lutego 2016.

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Alumetal Group Hungary
otrzymatla trzy zaliczki z tytutu podpisanej umowy dotacji: 20 wrze$nia 2016 roku kwotg 197 781 071,00 HUF,
13 grudnia 2016 roku kwote 587 019 329,00 HUF, 20 marca 2017 roku kwote 154 511 670,00 HUF.

W przypadku Alumetal Group Hungary Kft zobowigzaniem spdiki jest: (i) wybudowanie zaktadu o zdolno$ciach
produkcyjnych co najmniej 55 000 ton rocznie; (i) zatrudnienie 150 oséb $redniorocznie poczawszy od roku 2018
(w tym co najmniej 2,7 % pracownikéw powinno mie¢ wyzsze wyksztalcenie); (iii) utrzymanie trwatosci projektu
przez co najmniej 5 lat ( w przypadku umowy o dotacj¢ co najmniej 7 lat); (iv) realizacja przychoddw ze sprzedazy
na okre$lonym poziomie oraz (v) uruchomienie zaktadu (nie p6zniej niz 31 grudnia 2019 r.). Pomoc publiczna na
Wegrzech moze by¢ utracona badz cofnigta w przypadku gdy Alumetal Group Hungary Kft. nie bgdzie realizowat
powyzszych zobowigzah lub zobowigzan w zakresie prawa pracy, ochrony §rodowiska lub w zakresie prawa
podatkowego. Wypetnienie warunkéw koniecznych do spetnienia w §wietle powyzszych regulacji i wymagan,
wedlug stanu wiedzy Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
pozostaje niezagrozone.

Eaczna pomoc dwéch tytuléw (dotacja gotdwkowa oraz czgsciowa ulga w podatku dochodowym) z wegierskich
Srodkéw publicznych limitowana jest poziomem w wysoko$ci 35% poniesionych kwalifikowanych naktadéw
inwestycyjnych.

30. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2016 roku kontraktowe zobowiazania Grupy do poniesienia naktadéw na rzeczowe aktywa
trwate wynosity 33 290 840,55 zt. Najwigksza pozycje stanowity zobowigzania wynikajace z zawartych uméw
na realizacj¢ inwestycji ,,Budowa zakladu zapraw” w Alumetal Poland Zaklad Gorzyce w wysokosci 20 429
559,16 zi.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku umowne zobowiazania Grupy do poniesienia naktadéw na rzeczowe aktywa trwale
wynosilty 95453 371,93 zi. Najwigksza pozycj¢ stanowily zobowiazania wynikajace z zawartych umoéw
na realizacj¢ inwestycji ,,Budowa zaktadu na Wegrzech” w wysokosci 91 675 091,85 zt.
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31. Zobowiazania i inne aktywa warunkowe

31.1. Sprawy sadowe

W okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku spétka Alumetal S.A. byta strong sporu obejmujacego trzy
sprawy sadowe, w tym dwa postgpowania w sprawie z powodztwa oraz zawezwanie do préby ugodowe;j. Zostaty
one opisane w nocie 28.2.

W roku 2016 nie toczyly si¢ zadne istotne postgpowania sadowe wobec spétek Grupy Alumetal.

31.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnoséci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakltadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w
obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisOw podatkowych zar6wno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i1 pomiedzy organami
panstwowymi i przedsi¢biorstwami, powoduja powstawanie obszardw niepewnos$ci i konfliktéw. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktérym nastgpila zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spoétki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Na dzief 31 grudnia 2016 roku Spétka
oraz jej podmioty zalezne nie uczestniczg w zadnym postgpowaniu podatkowym.

W zwiazku z prowadzong dziatalno$cig w ramach Specjalnych Stref Ekonomicznych, Grupa zobowigzana jest do
wypelnienia zobowigzan okreslonych w ramach otrzymanych pozwolen, ktérych szczegéty przedstawiono w
nocie 9.21 Niewywiazanie si¢ Grupy z zobowigzan okreslonych w pozwoleniach moze skutkowa¢ obowigzkiem
zwrotu wykorzystanej ulgi oraz brakiem mozliwosci wykorzystania ulgi w przysziosci. Na dzien sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie widzi ryzyka niewywigzania si¢ z
zobowigzan okreslonych w ramach pozwolen.

Zobowigzania warunkowe odnoszace si¢ do otrzymanych dotacji zostaly przedstawione w nocie 29.3.
32. Informacje o podmiotach powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa wykazuje w bilansie 30 000,00 zt z tytulu pozyczki udzielonej jednostce
powigzanej Alumetal Kety sp. z 0.0. (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 24 000,00 zt) nie objetej konsolidacja.

32.1. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi zawierane sa na warunkach rynkowych.

32.2. Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu

W latach 2015-2016 Grupa nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu.

32.3. Inne transakcje z udzialem czlonk6w Zarzadu

W latach 2015-2016 Grupa nie zawierala innych transakcji z cztonkami Zarzadu.

32.4. Wynagrodzenie wyzszej kadry Kierowniczej Grupy

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zarzad jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych: 4409 448,58 4042 290,41
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Szymon Adamczyk - Prezes Zarzadu-Dyrektor Zarzadzajacy 1774 725,14 1625 027,90
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Krzysztof Btasiak - Wiceprezes Zarzadu-Dyrektor Rozwoju 1774 725,14 1 625 027,90
Przemystaw Grzybek - Czlonek Zarzady-Dyrektor Finansowy 859 998,30 792 234,61

Cztonkowie Zarzadu objeci byli takze w analizowanym okresie programami motywacyjnymi opisanymi w
punkcie 21.2

Rada Nadzorcza

Wynagrodzenie ogétem, w tym: 175 500,00 173 000,00
Stulgis Grzegorz Przewodniczacy Rady Nadzorczej 31 500,00 45 000,00
Bijlhouwer Franciscus Czlonek Rady Nadzorczej 36 000,00 32 000,00
Kacprowicz Marek Czlonek Rady Nadzorczej 36 000,00 32 000,00
Pasiewicz Tomasz Cztonek Rady Nadzorczej 36 000,00 32 000,00
Slazak Emil Czlonek Rady Nadzorczej 36 000,00 32 000,00

W 2016 roku Grupa podpisata umowe na zakup ustug doradczych z IPOPEMA 30 FIZAN A/S. Laczna kwota
wystawionych faktur w 2016 roku wyniosta 10 000,00 EUR. Po dniu bilansowym w okresie do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania wystawiona zostata kolejna faktura na kwote réwniez 10 000 EUR.

Ponadto Grupa otrzymata faktury za doradztwo w procesie rozbubudowy Zaktadu stopéw wstepnych od firmy
Pana Franciscus Bijlhouwer Quality Consultants BV w 2016 roku na kwote¢ 12 010,62 EUR a w 2015 roku na
kwote 5 304,40 EUR.

Po dniu bilansowym w okresie od dnia 02.01.2017 do 28.02.2017 obowigzywata takze umowa zlecenie z Panem
Marek Kacprowicz. Catkowite wynagrodzenie z tytutu tej umowy wyniosto 40 000,00 zt brutto.

33. Dodatkowe informacje objasniajace do sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych

Na pozycj¢ Pozostate (w tym koszty programu motywacyjnego) w czgséci operacyjnej sprawozdania z przeptywow
pieni¢znych w 2016 roku w kwocie 975 901,91 zt sktadajg si¢:

- koszt programu motywacyjnego w kwocie 432 520,97 z1,

- zrealizowana strata z transakcji terminowych w kwocie 695 420,67 zt,

- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej w kwocie -152 039,73 zi.

Na pozycje (Nabycie)/sprzedaz pozostatych aktywow finansowych w czgsci inwestycyjnej sprawozdania z
przeptywow pienieznych w 2016 roku w kwocie 14 631 940,96 zt sktadajg si¢:

- aktywa wykorzystane ze specjalnego rachunku bankowego Alumetal Group Hungary Kft. w zwigzku z
funkcjonowaniem ustugi powiernictwa budowlanego obowigzkowej dla procesu inwestycyjnego w $§wietle prawa
wegierskiego na zaptatg za ustugi Generalnego Wykonawcy inwestycji na Wegrzech jak opisano w nocie 19.1 w
kwocie 14 631 940,96 zt,

- nabycie oraz sprzedazy akcji SKTB w kwocie 894 600,00 zt.

Na pozycje Pozostate (w tym koszty programu motywacyjnego) w czgséci operacyjnej sprawozdania z przeptywow
pieni¢znych w 2015 roku w kwocie 3 223 057,88 zt sktadaja si¢:

- koszt programu motywacyjnego w kwocie 2 571 918,00 zt

- zrealizowana strata z transakcji terminowych w kwocie 651 139,88 zt

Na pozycje (Nabycie)/sprzedaz pozostatych aktywow finansowych w czeéci inwestycyjnej sprawozdania z
przeptywoéw pienigznych w 2015 roku w kwocie -14 631 940,96 zt skladaja si¢ aktywa zgromadzone na
specjalnym rachunku bankowym Alumetal Group Hungary Kft. w zwigzku z funkcjonowaniem ustugi

powiernictwa budowlanego obowiazkowej dla procesu inwestycyjnego w §wietle prawa wegierskiego docelowo
przeznaczone na zaptate za ustugi Generalnego Wykonawcy inwestycji na Wegrzech jak opisano w nocie 19.1.
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34. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

wyplacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku w podziale na rodzaje

ustug:

Rok zakonczony Rok zakonczony

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2016% 31 grudnia 2015%

Obowiazkowe badanie skonsolidowanego oraz jednostkowych sprawozdan

105 000,00 105 000,00
finansowych
Przeglad srédrocznych sprawozdan finansowych 50 000,00 50 000,00
Razem 155 000,00 155 000,00

* odnosi si¢ do Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Ponadto kwota za obowigzkowe badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Alumetal Group Hungary Kft. za 2016
rok przeprowadzonego przez Ernst & Young Konyvvizsgalo Kft. wyniosta 9.000 EUR.

35. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Zarzadzenia ryzkiem finansowym w Grupie Kapitalowej Alumetal SA realizowane jest centralnie z poziomu
jednostki dominujacej dla catej Grupy Kapitatowe;j.

Gléwnymi instrumentami finansowymi, z ktérych Grupa korzysta sg kredyty bankowe (krétko i dtugoterminowe),
umowy na finansowanie wierzytelno$ci (factoring), factoring odwrotny dla dostawcéw, lokaty krétkoterminowe.

Celem uzywania tych instrumentéw jest efektywne pozyskanie §rodkéw finansowych na prowadzenie dziatalnos$ci
operacyjnej i inwestycyjne;j.

Ponadto w zwiazku z prowadzong dzialalno$cia operacyjng Grupa posiada takie instrumenty jak naleznoS$ci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Korzystanie z powyzszych instrumentéw generuje przede wszystkim nastepujace rodzaje ryzyka:
- ryzyko stopy procentowej,

- ryzyko walutowe,

- ryzyko cen towaréw,

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko zwigzane z ptynnoscia.

35.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej w efekcie korzystania z instrumentéw finansowych stuzacych
do finansowania dzialalno$ci operacyjnej oraz inwestycyjnej tj. kredytow krotko i dtugoterminowych, ustug
factoringowych na naleznos$ciach wlasnych oraz lokat krétkoterminowych.

Powyzsze instrumenty finansowe sa oparte o zmienng stope procentowa bazujaca na stawce WIBOR (PLN),
EURIBOR (ewentualnie LIBOR EUR) oraz niewielkim zakresie BUBOR (HUF) i LIBOR USD.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na zmiang poziomu stop procentowych przy
zalozeniu niezmiennoSci innych czynnikéw, dla najwazniejszych stép procentowych dla Grupy Alumetal czyli
EURIBOR (LIBOR EUR) i WIBOR (LIBOR USD i BUBOR maja w analizowanym okresie marginalne
znaczenie).
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Zwicgkszenie/zmniejszenie o punkty Wptyw na zysk lub
procentowe strat¢ brutto

Rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016

PLN +0,50% -55 tys. zt
EUR +0,25 % -235 tys. zi
PLN -0,50% 55 tys. zt
EUR -0,25% 235 tys. zt
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015

PLN +0,50% -48 tys. zt
EUR +0,25 % =72 tys. zt
PLN -0,50% 48 tys. zt
EUR -0,25% 72 tys. zt

Grupa nie dokonuje transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej poniewaz instrumenty z ktoérych
korzysta w zdecydowanej wigkszosci maja charakter krétkoterminowy. Natomiast w przypadku kredytow
dlugoterminowych instrumenty zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej opieraja si¢ w duzej mierze na
oczekiwaniach i prognozach, co w przypadku konkretnej sytuacji rynkowej w analizowanym okresie nie sktaniato
do korzystania z tych instrumentéw, dlatego rowniez w tym obszarze nie byly one stosowane.

35.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji zwigzanych z biezaca dziatalnoScia.

Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez spéiki Grupy sprzedazy i zakupéw w walutach innych niz
jej waluta wyceny.

W Grupie Alumetal wystepuje w szerokim zakresie zjawisko hedgingu naturalnego, gdyz transakcje sprzedazowe
w walutach obcych w duzej mierze zréwnowazone sg transakcjami zakupowymi. Niemniej jednak w efekcie
nierbwnowagi pomiedzy tymi zjawiskami generuje si¢ pewna ekspozycja na ryzyko walutowe.

Grupa stale monitoruje wtasng pozycje walutowa w EUR/PLN, USD/PLN oraz EUR/HUF i dokonuje
systematycznie, zgodnie z uzgodniona wewnetrznie polityka, transakcji zabezpieczajacych za pomoca
zaakceptowanych typéw instrumentéw pochodnych. W praktyce wykorzystywane sa prawie wylacznie transakcje
typu forward, jedynie w przypadkach okreséw bardzo duzej zmiennos$ci kurséw walutowych Grupa korzysta z
strategii opcyjnych, jako narzedzia bardziej elastycznego niz podstawowe transakcje forward.

Realizowana strategia zabezpieczen uwzglednia rowniez dodatkowe elementy z kategorii hedgingu naturalnego
tzn. fakt, iz Grupa wykorzystuje dtugo i krétkoterminowe kredyty walutowe oraz fakt, iz duza cze$¢ zakupow
i sprzedazy w PLN pozostaje pod posrednim wplywem notowan kursu EUR/PLN. Wszystko to powoduje, iz
ryzyko walutowe w Grupie Alumetal, zwtaszcza w §rednim i dtugim okresie jest mocno ograniczone.

Podstawowa zasadg Grupy stosowang przy korzystaniu z instrumentdw pochodnych jest niedokonywanie
transakcji spekulacyjnych. Zawierane transakcje pochodne stuza tylko i wylacznie ograniczeniu ryzyka
wynikajacego z dziatalno$ci operacyjnej oraz stabilizowaniu wynikéw finansowych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa miata zawarte transakcje terminowe typu forward na sprzedaz waluty EUR
za PLN na taczna kwotg 14 600 000 EUR (13 170 000 EUR na dzien 31 grudnia 2015 roku). Ponadto Grupa miata
zawarte transakcje terminowe na zakup USD za PLN w tacznej kwocie 525 000 USD (na koniec 2015 roku 650
000 USD). Daty zapadalnosci otwartych kontraktéw uptywaty w terminie do 3 miesigcy od daty bilansowe;j.

W zwiazku z realizacjg projektu na Wegrzech Grupa w roku 2015 zaczela notowaé réwniez pewne ryzyko
walutowe w zakresie kurséw HUF/PLN oraz (zwtaszcza) EUR/HUF.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ zysku brutto za poszczegdlne lata (w zwiazku ze zmiang warto$ci
aktywOw i zobowigzan pieni¢znych) na racjonalnie mozliwe wahania kurséw walut przy zatozeniu niezmiennosci
innych czynnikéw.
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Wzrost/ spadek kursu walutowego Wplyw na zysk/strate brutto

31 grudnia 2016 — EUR/PLN +5% 3793 tys. zi
-5% -3793 tys. zt
31 grudnia 2016 — USD/PLN +5% -98 tys. zt
-5% 98 tys. zt
31 grudnia 2016 — EUR/HUF +5% -3801 tys. zt
-5% 3801 tys. zt
31 grudnia 2015 — EUR/PLN +5% 3261 tys. zi
-5% -3261 tys. zt
31 grudnia 2015 — USD/PLN +5% -440 tys. zt
-5% 440 tys. zi
31 grudnia 2015 — EUR/HUF +5% -406 tys. zi
-5% 406 tys. zt

35.3. Ryzyko cen towaréw

Ceny sprzedazy wyroboéw w sposob bezposredni lub posredni skorelowane sa z notowaniami metali
na Londynskiej Gietdzie Metali. Notowaniami ktére maja zdecydowanie najwigkszy wplyw sg notowania
aluminium czystego (LME HG) i stopé6w aluminium (LME AA), natomiast kilka innych metali jak np. nikiel czy
miedz majg juz znacznie mniejsze znaczenie. Korelacja tych notowan z cenami wyrobéw Grupy Alumetal ,mimo
tego ze stosunkowo silna, nie jest jednak pelna, zwlaszcza w krétkim okresie. Ponadto wystepuje w tym obszarze
zjawisko hedgingu naturalnego, gdyz ceny zakupu surowcéw ktére stanowia 85-90 % kosztéw wytworzenia,
réwniez skorelowane sa z notowaniami na LME, zwlaszcza w dlugim okresie. Powoduje to, iz ryzyko zmiany cen
notowan na Londynskiej Gieldzie Metali stanowi ograniczone zagrozenie dla wynikéw finansowych.
Z powyzszych powodéw Grupa nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych notowania surowcéw na LME.

35.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy Alumetal zwiazane jest z zawieranymi kontraktami handlowymi i ewentualnym
wystapieniem negatywnych zjawisk wyniklych z niewyptacalnosci kontrahentéw, czgsciowego braku zaptaty czy
tez op6znienia w platnosciach.

Polityka Grupy w tym zakresie do 2015 roku polegata na biezacej weryfikacji sytuacji finansowej kontrahentow
(na podstawie udostepnionych przez kontrahentéw danych finansowych oraz informacji uzyskanych
z wywiadowni gospodarczych, monitoringu tego standingu, statej analizie terminowosci sptywu naleznosci opartej
o duzg aktywno$¢ komoérki windykacyjnej, dziatajacej zgodnie z funkcjonujaca w Grupie procedurg).

W zwiazku z dalsza ekspansja handlowa Spétka podjeta decyzje o zmianie podejécia to zarzadzania ryzykiem
handlowym i w I p6iroczu 2016 roku zdecydowata si¢ o podpisaniu umowy ubezpieczenia naleznosci. Weryfikacja
zostala objeta cata sprzedaz do jednostek niepowigzanych z wyjatkiem sprzedazy do trzech najwigkszych klientow
Grupy Alumetal (Grupa Federal Mogul, Grupa Nemak, Grupa Volkswagen), a ubezpieczenie obowiazuje od 1
kwietnia 2016 roku do 30 kwietnia 2017 roku (Grupa planuje w dalszym ciagu ubezpiecza¢ naleznosci w kolejnych
latach) W konsekwencji ryzyko kredytowe Spoiki zostato bardzo mocno ograniczone. Nalezy jednak podkresli¢,
iz zgodnie z zasadami panujacymi w tego typu umowach cze$¢ kwoty nalezno$ci dla kazdego z klientéw nie
podlega ubezpieczeniu ze wzgledu na tzw. udzial wlasny ubezpieczajacego, a ponadto Zarzad Spoéitki, w §wietle
brzmienia umowy ubezpieczenia, ma prawo podja¢ decyzj¢ o sprzedazy powodujacej wystgpowanie nalezno$ci
od klientéw w kwocie wyzszej niz wysoko$¢ przyznanego przez ubezpieczyciela limit, co wigze si¢ z wigkszym
ryzykiem kredytowym niz w pozostatych obszarach.
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Powyzsze podejscie umozliwiajg intensywny rozwdj iloSciowy i geograficzny sprzedazy Grupy bez zwigkszania
ryzyka kredytowego dzialania. Fakt ubezpieczania naleznoéci oraz stosunkowo szeroka i rozdrobniona paleta
klientéw, a takze bardzo dobra sytuacja finansowa Grupy powoduja, iz ryzyko kredytowe jest bardzo ograniczone.

Szczegétowe dane dotyczace struktury wiekowej wierzytelnosci oraz odpisu aktualizujacego przedstawiono
w nocie 23.

35.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Grupa narazona jest na ryzyko ewentualnych trudnodci ptynnosciowych gtéwnie w przypadku opdznienia
w sptywie istotnych kwot naleznosci lub ich ewentualnej utraty. Istotne jest rOwniez zapewnienie finansowania
rozwoju czyli wydatkéw inwestycyjnych i wzrostu zapotrzebowania na kapitat obrotowy bedacego skutkiem
rosngcej sprzedazy. Takze wyrazny wzrost cen w krétkim okresie czasu moze spowodowac istotnie wigksze
zapotrzebowanie na kapital obrotowy. W powiazaniu jednocze$nie z wystgpieniem istotnie gorszych biezacych
wynikéw finansowych mogloby to skutkowaé trudno$ciami uzyskania odpowiednio wysokiego finansowania
zewnetrznego.

Od lat jednak Grupa dysponuje liniami wielowalutowymi w rachunkach biezacych w petni zabezpieczajacymi
potrzeby w zakresie zapewnienia ptynnosci finansowej. Grupa korzysta z ustug kilku bankéw, w ktérych zaciaga
kredyty krétko jak i dlugoterminowe oraz korzysta z uslug factoringowych. Instrumenty te, w potaczeniu
z dobrymi wynikami Grupy powoduja, iz mimo intensywnego rozwoju Grupy (skutkujacego wysokimi naktadami
inwestycyjnymi oraz rosngcym zapotrzebowaniem na finansowanie kapitatu obrotowego) ryzyko utraty ptynnosci
finansowej przez Grupe Kapitalowa nie wystgpuje.

Pewnym ryzkiem ptyno$ciowym moze by¢ tez fakt, iz Alumetal Group Hungary Kft otrzymuje dotacj¢ gotéwkowa
oraz bedzie korzysta¢ z ulgi w podatku dochodowym — w przypadku gdyby okazalo si¢ w przyszlodci, iz spdtka
ta nie wywigzuje si¢ ze swoich zobowigzan wynikajacych z uzyskanej pomocy publicznej (opisanych w punkcie
26.3), moze si¢ to wigzac¢ z konieczno$cig zwrotu tej pomocy publicznej w cze¢$ci lub w calosci, co z kolei moze
by¢ istotnym obcigzeniem i zagrozeniem dla ptynnosci Grupy. Wieloletnie do§wiadczenie Grupy Alumetal w
korzystaniu z pomocy publicznej istotnie ogranicza jednak to ryzyko.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien
31 grudnia 2015 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci.

Ponizei 3 miesice Od3do 12 Od 1 roku do Powyzej Razem
J &y miesigcy 5 lat 5 lat

31.12.2016

Zobow.lqzan.la I.landlowe i pozostate 130 598 776.78 ~ B _ 130598 776.78
zobowigzania finansowe

Kredyty w rachunku biezacym - 57 335 499,00 - —  57335499,00
Kredyt inwestycyjny — 1477 616,00 35462 784,00 7299 600,00 44 240 000,00*
31.12.2015

Zobowigzania handlowe i pozostate 117 128 949,90 _ _ _ 117 128 949,90
zobowigzania finansowe

Kredyty w rachunku biezacym - 43 768 941,28 - —  43768941,28
Kredyt inwestycyjny — 3636 472,03 - 3109 045,51 6745 517,54*

*kwota ta nie jest bezposrednim elementem zarzgdzania biezgcq plynnoscig, gdyz stanowi (jak wskazano w nocie 27) zobowigzanie

dtugoterminowe z tytutu kredytu zaciggnietego na finansowanie inwestycji na Wegrzech

36. Instrumenty finansowe

36.1. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywoéw i zobowigzan.
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Kategoria Wartosé bilansowa
zgodnie z MSR 39 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe) PiN 30 000,00 14 655 940,96
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci PiN 188 881 723,86 176 122 115,77
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF - 273 616,86
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 7 444 884,59 3766 852,95
Razem 196 356 608,45 180 162 585,58
Kategoria Wartos¢ bilansowa
zgodnie z 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
MSR 39

Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki PZFwgZK 101 575 499,00 50514 458,82
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

130 598 776,78 117 128 949,90
oraz pozostate zobowigzania finansowe  PZFwgZK
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF 319 562,73 -
Razem 232 493 838,51 167 643 408,72

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa Kapitalowa posiadata na dzien 31 grudnia 2016 roku

oraz 31 grudnia 2015 roku nie odbiega istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych

za poszczeg6lne lata z nastepujacych powodow:

+ w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta jest niematerialny;

+ instrumenty te dotyczyty transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

+ w odniesieniu do instrumentéw dlugoterminowych (kredyt inwestycyjny) - ich oprocentowanie jest oparte
na zmiennej rynkowej stopie i obowigzujace w umowach kredytowych marze na kazda z dat bilansowych
nie odbiegaty od warunké6w rynkowych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku instrumentami finansowymi wycenianymi
w wartosci godziwej przez wynik, bedagcymi w posiadaniu Grupy Kapitatowej byly instrumenty pochodne —
kontrakty walutowe forward. Wszystkie one zaliczaja si¢ do drugiego poziomu w hierarchii warto$ci godziwej
opisanej w nocie 9.2.
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36.2. Pozycje przychodow, kosztow,
finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016

Kategoria
zgodnie z MSR
39

Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz PiN
pozostate naleznosci
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF
Zobowiazania finansowe
Op.rocen.towane kredyty bankowe i PZFwgZK
pozyczki
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz PZFwgZK

pozostate zobowigzania finansowe

Razem

zyskow i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie instrumentow

L e Zyski /(straty) ze
Przychody Zyski /(st}‘ é.it}.l) z Rozwigzanie/(utworzenie) Zyski /(straty) z sprzedazy
/(koszty) z tytutu tytutu réznic . L . ; Pozostate Razem

odsctek kursowych odpiséw aktualizujacych tytutu wyceny instrumentow

finansowych
142 232,95 6543 836,42 762 937,86 - 7 449 007,23
- - - -593 179,59 -593 179,59
32 082,89 _ _ - 32 082,89
-782 118,48 -2 138 176,41 _ _ 2920 294,89
-19 790,10 -1 166 244,56 - - -1 186 034,66
-627 592,74 323941545 762 937,86 -593 179,59 2781 580,98
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Rok zakonczony 31 grudnia 2015
Kategoria . Zyski /(straty) ze
/ (kcf)srzztyjhzozj);ulu Zilstklilg(srg;}iz z Rozwigzanie/(utworzenie) Zyski /(straty) z sprzedazy Pozostate Razem
zgodnie z MSR y)zty ¥ odpisow aktualizujacych tytutu wyceny instrumentow
odsetek kursowych .
39 finansowych

Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz PiN
pozostale nalezno$ci ! 97 224,37 -245 240,37 -6 868 441,43 - - -7 016 457,43
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF _ _ _ 457 968,88 _ 457 968,88
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 8 430,70 _ _ _ _ 8 430,70
Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i
pOZyCZki PZFWgZK -1 108 887,39 -3 852 325,74 _ _ _ -4 961 213’13
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania finansowe PZFwgZK -507 360,28 -316 547,36 - - - -823 907,64
Razem -1 510 592,60 -4 414 113,47 -6 868 441,43 457 968,88 - -12 335 178,62
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36.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentdw finansowych Grupy narazonych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Grupa posiada gtéwnie limity kredytowe w rachunku biezacym, sa to zobowigzania krétkoterminowe ktérych
splaty oparte sa o zmienne indeksy rynkowe: WIBOR, LIBOR USD, LIBOR EUR
oraz EURIBOR, BUBOR. Ponadto Grupa posiada dwa kredyty inwestycyjne w ING Banku Slaskim S.A., ktére
sa zaciagnicte w zdecydowanej wigkszosci w EUR, a cze¢§ciowo w PLN, i ktére oparte sa rOdwniez
o EURORIBOR 1M i WIBOR 1M. Szczegétowe informacje odnos$nie wielkosci zadluzenia z tytulu
poszczegblnych zobowigzan kredytowych znajduja si¢ w nocie 29.

31 grudnia 2016 roku

Oprocentowanie zmienne

<lrok 1-2 lat 2-3lat  powyzej 3 lat Ogotem
Aktywa gotoéwkowe 7 444 884,59 - - _ 7 444 884,59
Kredyty w rachunku biezacym 57 335 499,00 - - - 57 335 499,00
Kredyt inwestycyjny 1477 616,00 8 865 696,00 8 865 696,00 25030 992,00 44 240 000,00
Razem 66 257 999,59 8 865 696,00 8865696,00 25030 992,00 109 020 383,59
31 grudnia 2015 roku
Oprocentowanie zmienne
<lrok 1-2 lat 2-3 lat  powyzej 3 lat Ogotem
Aktywa gotdwkowe 3766 852,95 - - _ 3766 852,95
Kredyty w rachunku biezacym 43 768 941,28 _ - - 43768 941,28
Kredyt inwestycyjny 3636 472,03 - - 310904551 6745 517,54
Razem 51172 266,26 - - 3109 045,51 54 281 311,77

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caty okres
do uplywu terminu zapadalno$ci/ wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Grupy,
ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku
stopy procentowe;.

37. Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktére wspieralyby dziatalno§¢ operacyjna Grupy, umozliwiatly pozyskanie
zewngtrznego finansowania i zwigkszaly warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia ogétem
netto do sumy kapitatéw powigkszonych o zadluzenie ogdétem netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten
miescit si¢ w przedziale 60%-40%. Do zadluzenia ogétem netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowiazania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty
srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujace;j.
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Grupa monitoruje takze relacj¢ biezacego poziomu zadluzenia do warto$ci uzyskiwanej EBITDA.

31 grudnia 2016

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania
finansowe

Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Zadluzenie ogélem netto

Kapital wlasny

101 575 499,00

130 598 776,78
-7 444 884,59

2241729 391,19
441 275 068,22

31 grudnia 2015

50514 458,82

117 128 949,90
-3 766 852,95

163 876 555,77
380 895 043,17

Kapital i zadluzenie ogétem netto

Wskaznik dzwigni (Kapital wlasny/ Kapitat i zadtuzenie ogétem netto)

38. Struktura zatrudnienia

666 004 459,41

66%

544 771 598,94

70%

Przecietne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 i 31 grudnia 2015 ksztaltowato si¢

nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
Zarzad Jednostki Dominujace;j 3 3
Zarzady Jednostek z Grupy 1 1
Administracja i logistyka 92 78
Pion handlowy 14 16
Pion produkcji 496 468
Razem 606 566

39. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Poza elementami opisanymi w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, nie wystapity istotne
zdarzenia, ktére powinny by¢, a nie zostaly, ujete lub ujawnione w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.
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Sprawozdanie finansowe sklada si¢ z:

Sprawozdania z catkowitych dochod6éw
Sprawozdania z sytuacji finansowe;j
Sprawozdania z przeptywdw pieni¢znych
Sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym

Zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych

Szymon Adamczyk

Krzysztof Btasiak

Przemystaw Grzybek

Krzysztof Furtak

Kety, 5 kwietnia 2017 roku

Prezes Zarzadu .

Wiceprezes Zarzadu ..o,

Czlonek Zarzadu ..,

Gléowny Ksiggowy e,
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