Stanowisko Zarzagdu ALUMETAL S.A.

W sprawie zastrzezenia wyrazonego przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych w raporcie z przegladu Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitatowej Alumetal S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2016 roku.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta Ernst & Young Audyt Polska sp. z o.0. sp.k. (,Biegly
rewident”) dotyczacy Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy Kapitatowej Alumetal S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r.
(,,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”) zawiera zastrzezenie dotyczgce faktu braku
oszacowania i rozpoznania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu
do niewykorzystanej pomocy publicznej na poszczegdlne daty bilansowe zaprezentowane
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Zarzad Spétki wyjasnia, iz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci wprowadzonymi Rozporzadzeniem Komisji (WE)
Nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujgcym okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
(,MSR”). Zastrzezenie wynika z faktu, iz spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Alumetal S.A.
tj. ALUMETAL Poland sp. z 0.0. oraz Alumetal Group Hungary Kft. s3 uprawnione do korzystania
ze zwolnien od podatku dochodowego od oséb prawnych z nastepujgcych wzgleddw:

e ALUMETAL Poland sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng na obszarach Kostrzynsko-
Stubickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej oraz Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
co pozwala jej na korzystanie z pomocy publicznej polegajacej na zwolnieniu z podatku
dochodowego od oséb prawnych w obszarze prowadzonej dziatalnosci strefowej,

e Alumetal Group Hungary Kft., dziatajgca na terenie Wegier, jest uprawniona do korzystania
z pomocy publicznej w charakterze zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych
na podstawie wniosku o udzielenie ulgi podatkowej na rozwdj ztozonego
w dniu 2 pazdziernika 2014 r., stosownie do kwalifikowanych naktadéw inwestycyjnych,
zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi na terenie tego kraju.

Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 12 Podatek dochodowy (,,MSR 12”) Grupa
Kapitatowa Alumetal S.A. powinna rozpozna¢ skfadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, wynikajacy z niewykorzystanej ulgi podatkowej mozliwej do odliczenia w przysztosci
(tj. wartosci nominalnej przysztych potencjalnych obcigzen z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych, ktére bedy skutkowaty wykorzystaniem tej ulgi podatkowej), w zakresie, w ktérym jest
prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty zysk do opodatkowania, od ktérego mozna odpisaé
niewykorzystane ulgi podatkowe.

Zarzad ALUMETAL S.A. informuje, iz z uwagi na specyfike prowadzonej przez Grupe Kapitatowa
Alumetal S.A. dziatalnosci, przyjecie wiarygodnych zatozern do sporzadzenia prognoz finansowych
mogacych rzetelnie antycypowa¢ dochdd realizowany w obszarze dziatalnosci prowadzonej
w specjalnych strefach ekonomicznych jest niemozliwe.

Niemoznos¢ wiarygodnego oszacowania przysztych, mozliwych do uzyskania dochodéw
do opodatkowania wynika przede wszystkim z nastepujacych powodow:

e 0 wynikach Grupy Kapitatowej Alumetal S.A. decyduje gtéwnie relacja cen rynkowych
wyrobow i surowcow stuzgcych do ich produkcji (gtéwnie ztomoéw aluminiowych),
ktéra podlega istotnym wahaniom i nie jest zalezna od dziatan podmiotéw wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej Alumetal S.A,,



o koszty materiatowe stanowig okoto 85% kosztdw operacyjnych co powoduje duzg wrazliwosc¢
wynikéw Grupy Kapitatowej Alumetal S.A. na zmiane relacji cen surowcow i wyrobdéw
gotowych,

e przewidywany czas funkcjonowania Specjalnych stref ekonomicznych w Polsce przypada
na rok 2026 co utrudnia przyjmowanie wiarygodnych zatozen do prognozowania wynikéw
w dfugim horyzoncie czasowym.

Majgc na uwadze powyzisze, Grupa Kapitatowa Alumetal S.A. nie przygotowata srednio- i dtugo-
terminowych prognoz finansowych, a co z tym idzie Zarzad ALUMETAL S.A. nie posiada informacji
umozliwiajgcej oszacowanie mozliwej do wykorzystania kwoty pomocy publicznej w okresie jej
obowigzywania (tj. do 2026 roku wtacznie, zaréwno w przypadku ALUMETAL Poland sp. z o.o.
jaki i w przypadku Alumetal Group Hungary Kft.) oraz rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Na poszczegdélne dni bilansowe Grupa Kapitatowa Alumetal S.A. nie dokonata
oszacowania kwoty mozliwej do wykorzystania pomocy publicznej i w zwigzku z tym nie rozpoznata
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Z powodow opisanych powyzej Zarzad ALUMETAL S.A. nie jest w stanie wskazaé¢ wptywu kwestii
ujetej w zastrzezeniu Biegtego rewidenta na zaprezentowane wyniki w ujeciu ilosciowym, ani tym
samym przedstawi¢ oceny istotnosci takiego wptywu. Parametry mozliwe do okreslenia zostaty
zaprezentowane w nocie 10.3 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Zarzad Alumetal S.A. stoi na stanowisku, iz wptyw kwestii zawartej w zastrzezeniu Biegtego rewidenta
na zaprezentowane wyniki w ujeciu jakosciowym polegatby na oddziatywaniu wyceny aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynikajgcego z niewykorzystanej ulgi podatkowej powodujgcy
wzrost wartosci aktywa z tytuty odroczonego podatku dochodowego oraz jednoczesnie wzrost
skumulowanych zyskéw z lat ubiegtych. Majac jednak na uwadze zmienno$é¢ parametréw,
ktore sg kluczowe dla wyliczenia wartosci aktywa (prognozowane przyszte dochody podatkowe),
okreslenie wptywu przedmiotowej kwestii na wynik poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych,
w tym w roku obrotowym 2016, nie jest mozliwe (w szczegdlnosci scharakteryzowanie takiego
wplywu jako pozytywnego lub negatywnego) oraz jego zmniejszenia z tytutu wykorzystania ulgi.

Z uwagi na powdd niemozliwosci odpowiedniego oszacowania w ramach sprawozdania finansowego
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w postaci specyfiki dziatalnosci
prowadzonej przez Grupe Kapitatowg Alumetal S.A., ktdra nie ulegnie zmianie w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, Zarzad ALUMETAL S.A. do czasu zmiany tych uwarunkowan zamierza spéjnie
oraz konsekwentnie realizowaé dotychczasowe podejscie w analizowanym obszarze. Spétka stosuje
takie podejscie od wielu lat réwniez z uwagi na troske o mozliwosé transparentnej komunikacji
z rynkiem kapitatowym.
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