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I.  Opis Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Firma i forma prawna: ALUMETAL Spotka Akcyjna

Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Numer telefonu: +48 (33) 47 07 100

Numer faksu: +48 (33) 47 07 101

Strona internetowa: www.alumetal.pl

Adres poczty elektronicznej:  alumetal@alumetal.pl

KRS: 0000177577

REGON: 357081298

NIP: 5492040001

ALUMETAL S.A. (dalej: ,Spdtka”, ,Emitent”), utworzona w 1999 roku, zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw w dniu 19 pazdziernika 2001 r. jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
dziatajgca pod firmg ,ALUMETAL” sp. z o.0. Nastepnie, na podstawie uchwaty zgromadzenia
wspdlnikéw ,, ALUMETAL” sp. z o.0. podjetej w dniu 05 wrzesnia 2003 r., Spdtka zostata
przeksztatcona w spotke akcyjng ALUMETAL S.A. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane
przez wtasciwy sad rejestrowy w dniu 28 pazdziernika 2003 r.

ALUMETAL Spotka Akcyjna jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000177577. Spdtka zostata utworzona na czas nieokreslony.
Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spétek Handlowych i innych przepisow prawa
dotyczacych spoétek prawa handlowego, a takie postanowien Statutu i innych regulacji
wewnetrznych.

Przedmiot dziatalnosci Spotki jest okreslony w § 4 Statutu i obejmuje w szczegdlnosci:

Dziatalnos¢ firm centralnych (headoffice) i holdingdéw z wytgczeniem holdingéw finansowych
(PKD 70.10.2).

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.537.898 zt (stownie: jeden milion, piecset trzydziesci siedem
tysiecy osiemset dziewiec¢dziesigt osiem ztotych zero groszy) i dzieli sie na 15.378.980 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

e 9.800.570 akcji zwyktych na okaziciela serii A;
e 1.507.440 akcji zwyktych na okaziciela serii B;
e 3.769.430 akcji zwyktych na okaziciela serii C;
e 150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii D;
e 150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Akcje powyzsze nie sg uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu, prawa do dywidendy ani podziatu
majatku w przypadku likwidacji Spotki.

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) podjat w dniu 11 lipca 2014 r.
uchwate 802/2014 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW akgji
serii A, B i C spotki ALUMETAL S.A. Nastepnie Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
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w Warszawie S.A. na podstawie Uchwaty nr 811/2014 z dnia 16 lipca 2014 r. postanowit wprowadzié
z dniem 17 lipca 2014 r. w trybie zwyktym do obrotu gietdowego akcje zwykte na okaziciela spotki
ALUMETAL S.A. i w tym dniu odbyto sie pierwsze notowanie akcji Spotki.

Wobec spetnienia przestanek do wdrozenia programu motywacyjnego realizowanego w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu okreslonego uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 28 maja 2014 r. (,Program Motywacyjny”), o ktérym Spodtka
informowata w Prospekcie emisyjnym zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego
w dniu 17 czerwca 2014 r. (,Prospekt”) oraz raporcie rocznym i skonsolidowanym raporcie rocznym
Spotki za lata 2014 i 2015 opublikowanymi w dniach 12 marca 2015 r. oraz 14 marca 2016 r.,
w ramach realizacji przyjetego Programu Motywacyjnego Spdtka wyemitowata 150.770 imiennych,
niezbywalnych warrantéw subskrypcyjnych serii A, oraz 150.770 imiennych, niezbywalnych
warrantéw subskrypcyjnych serii B za ktére Spdtka wydata odpowiednio 150.770 akcji zwyktych
na okaziciela serii D oraz 150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

Akcje serii D zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW na podstawie
Uchwaty Nr 509/2015 Zarzadu GPW 1z dnia 27 maja 2015 r., w sprawie dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW akcji zwyktych na okaziciela
serii D Spoétki z dniem 01 czerwca 2015 r., o czym Spétka poinformowata raportem biezgcym
nr 21/2015 z dnia 28 maja 2015 r.

Akcje serii E zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW na podstawie
Uchwaty Nr 728/2016 Zarzagdu GPW z dnia 15 lipca 2016 r., w sprawie dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW akcji zwyktych na okaziciela
serii E Spoétki z dniem 20 lipca 2016 r., o czym Spdtka poinformowata raportem biezgcym
nr 20/2016 z dnia 15 lipca 2016 r.

W sktad Zarzadu ALUMETAL S.A. zaréwno na dzien 31 grudnia 2015 r. jak i na dzien
30 czerwca 2016 r. wchodzili:

Pan Szymon Adamczyk - Prezes Zarzadu,
Pan Krzysztof Btasiak - Wiceprezes Zarzadu,
Pan Przemystaw Grzybek - Cztonek Zarzadu.

2. Spotki zalezne

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat spétek zaleznych, bedgcych podmiotami
bezposrednio zaleznymi od Spétki.

ALUMETAL Poland sp. z o.0.

Spotka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym ALUMETAL Poland sp. z 0.0., co uprawnia
do wykonywania 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow.
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Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: ALUMETAL Poland spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres: ul. Przemystowa 8, 67-100 Nowa Sél
Kapitat zaktadowy: 164.981.300 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja aluminiowych stopdw odlewniczych, stopow
wstepnych (zapraw) i odtleniaczy stali dla hut

T+S sp. z 0.0.

Spétka posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym T+S sp. z 0.0., co uprawnia do wykonywania
100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: T+S spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Kapitat zaktadowy: 350.000 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  produkcja topnikédw oraz soli, stanowigcych materiaty
pomocnicze wykorzystywane w przemysle odlewniczym

Alumetal Kety sp. z o.0.

Spotka posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Alumetal Kety sp. z o.0,
co uprawnia do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Na date sporzadzenia
sprawozdania finansowego Alumetal Kety sp. z o0.0. nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej, a Spotka rozwaza zbycie wszystkich udziatéw w tej spétce. Alumetal Kety sp. z o.o.
nie podlega konsolidacji.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: ALUMETAL Kety spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres: ul. Tadeusza Kosciuszki 111, 32-650 Kety
Kapitat zaktadowy: 5.000 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  Brak dziatalnosci operacyjnej
ALUMETAL Group Hungary Kft.

ALUMETAL Group Hungary Kft. zostata zatozona dnia 11 lipca 2014 r. w celu zrealizowania inwestycji
Grupy Alumetal na Wegrzech.

Informacje podstawowe

Firma i forma prawna: ALUMETAL Group Hungary Kft.
Siedziba i adres: 2900 Komarom, Honfoglalds u.16. Wegry
Kapitat zaktadowy: 4.800.000.000 HUF

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:  Odlewnictwo metali lekkich
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Na dzien 30 czerwca 2016 r. schemat organizacyjny Grupy Alumetal przedstawiat sie nastepujgco:

100% 100% 100% 100%
A\ 4 A 4 A\ 4 A\ 4
ALUMETAL Alumetal ALUMETAL
T+S sp.zo.0.
Poland sp. z 0.0. Kety sp. zo.0. Group Hungary Kft.

Procentowy udziat ALUMETAL S.A.
w kapitale zaktadowym
30 czerwca 2016 . 31 grudnia 2015 r.

Nowa Sél,

ALUMETAL Poland sp.zo.0. Polska Produkcja 100% 100%
T+Ssp.zo.o. Kety, Polska Produkcja 100% 100%
Brak k Sci
Alumetal Kety sp.  0.0. Kety, Polska rak aktywnoscl 5 100%
operacyjnej
Komarom Produkcja
ALUMETAL Group Hungary Kft. Wear ! (aktualnie w fazie 100% 100%
Gery inwestycyjnej)

ALUMETAL S.A. to spodtka holdingowa, ktéra swiadczy dla pozostatych spotek Grupy Kapitatowej
ALUMETAL S.A. (dalej: ,Grupa Alumetal”, ,Grupa”) ustugi zarzadzania, ustugi handlowe
i marketingowe, ustugi rozwojowe i inwestycyjne, ustugi informatyczne oraz ustugi finansowo-
ksiegowe.

ALUMETAL Poland sp. z 0.0. to gtdwna spotka produkcyjna Grupy wytwarzajaca jej gtdwne produkty
wtérne aluminiowe stopy odlewnicze oraz stopy wstepne. Do ALUMETAL Poland sp. z o.o.
nalezg wszystkie trzy zaktady produkcyjne Grupy, zlokalizowane w Ketach (woj. matopolskie),
Nowej Soli (woj. lubuskie) i Gorzycach (woj. podkarpackie).

T+S sp. z 0.0. zajmuje sie dziatalnoscig pomocniczg polegajacg na produkcji topnikéw oraz soli,
wykorzystywanych gtéwnie na potrzeby Grupy Alumetal, a takze sprzedawanych do klientéw
zewnetrznych w przemysle odlewniczym i hutniczym.

Alumetal Kety sp. z 0.0. nie prowadzita w okresie sprawozdawczym dziatalnosci operacyjnej.

ALUMETAL Group Hungary Kft. to spotka prawa wegierskiego zatozona w celu zrealizowania
inwestycji Grupy Alumetal na Wegrzech. Start produkcji oraz sprzedazy wtdrnych aluminiowych
stopdw odlewniczych jest zaplanowany na rok 2016.

Zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Alumetal nie posiadata w okresie sprawozdawczym
oddziatéw w rozumieniu art. 5 pkt 4 Ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodarczej.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Alumetal.
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Dnia 28 stycznia 2016 ALUMETAL S.A. nabyta 15% udziatéw w spétce SKTB ALUMINIUM spétka
akcyjna uproszczona z siedzibg w Gorcy (54730) ul. Jean Joseph Labbe 1 (Francja) zajmujacej sie
produkcjg i sprzedazg wtdrnych aluminiowych stopéw odlewniczych.

Na dzien sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego konsolidowane sg spoétki:

e ALUMETALS.A,,

e ALUMETAL Poland sp. z 0.0.,

e T+Ssp.zo.o,

e ALUMETAL Group Hungary Kft.

Alumetal Kety sp. z 0.0. oraz SKTB ALUMINIUM société par actions simplifiée nie podlegaja
konsolidacji.

Il. Akcjonariat ALUMETAL S.A.

1. Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji

Na dzien opublikowania ostatniego raportu okresowego akcjonariat ALUMETAL S.A. objety
obowigzkami dotyczgcymi ujawniania znacznych pakietéw akcji przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ALUMETAL S.A. na dzier 12 maja 2016 r.

o - -

Akcjonariusz Liczba akcji % udziat w kapitale Liczba glosow | % gtosow na WZ
zaktadowym

Grzegorz  Stulgls _ bezposrednio | ¢ 1) 134 39,60 6.031.130 39,60

i poprzez Ipopema 30 FIZAN

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny

Aviva BZ WBK 1.506.000 9,89 1.506.000 9,89

Nationale-Nederlanden 1.140.650 7,49 1.140.650 7,49

Otwarty Fundusz Emerytalny

Pozostali 6.550.430 43,02 6.550.430 43,02

Razem 15.228.210 100,00 15.228.210 100,00

Spétka nie otrzymata informacji o zmianach wtasnosci znacznych pakietéw akcji od daty przekazania
poprzedniego raportu okresowego, jednakze Pan Grzegorz Stulgis poinformowat o nabyciu 35.530
akcji przez Ipopema 30 FIZAN, co zostato opisane w pkt 11.2. Wobec wydania akcji serii E i zwigzanego
z tym podwyzszenia kapitatu zaktadowego zmianie ulegly proporcje stanu posiadania znacznych
pakietow akcji Spotki. Na dziern opublikowania niniejszego raportu okresowego przedstawia sie on
nastepujaco:
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Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu ALUMETAL S.A. na dzier 18 sierpnia 2016 r.

o - -

Akcjonariusz Liczba akcji % udziat w kapitale Liczba glosow | % gtosow na WZ
zaktadowym

Grzegorz  Stulgis  bezpodrednio | ¢ cq o6 39,45 6.066.660 39,45

i poprzez Ipopema 30 FIZAN

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny

Aviva BZ WBK 1.506.000 9,79 1.506.000 9,79

Nationale-Nederlanden 1.140.650 7,42 1.140.650 7,42

Otwarty Fundusz Emerytalny

Pozostali 6.665.670 43,34 6.665.670 43,34

Razem 15.378.980 100,00 15.378.980 100,00

2. Pakiety akcji w posiadaniu osob zarzgdzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Spodtke na dzien
opublikowania poprzedniego raportu okresowego przedstawia ponizsza tabela:

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby  zarzadzajace i nadzorujace
na dzien 12 maja 2016 r.

o - -

Akcjonariusz Liczba akgcji % udziat w kapitale Liczba glosow | % glosow na Wz
zaktadowym

Grzegorz  Stulgis  bezpodrednio | ¢ 5, ;4 39,60 6.031.130 39,60

i poprzez Ipopema 30 FIZAN

Krzysztof Btasiak 357.526 2,35 357.526 2,35

Szymon Adamczyk 235.194 1,54 235.194 1,54

Przemystaw Grzybek 130.476 0,86 130.476 0,86

Frans Bijlhouver 0 0 0 0

Marek Kacprowicz 0 0 0 0

Tomasz Pasiewicz 0 0 0 0

Emil Slazak 0 0 0 0

Spoétka otrzymata w dniu 18 marca 2016 r. informacje przestang przez Pana Szymona Adamczyka
o dokonanym przez niego zbyciu w dniu 16 marca 2016 r. 22.000 akcji ALUMETAL S.A.
Spotka przekazata uzyskang informacje do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr 6/2016
z dnia 18 marca 2016 r. nie podajac jednoczesnie imienia i nazwiska osoby zawiadamiajgce] ze
wzgledu na skorzystanie z uprawnienia okreslonego w § 3 ust. 2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 15 listopada 2005 r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji o niektérych
transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy o0séb
posiadajgcych dostep do okreslonych informacji poufnych (powyzsza tabela obrazuje stan
akcjonariatu po otrzymaniu zawiadomienia).

Spoétka otrzymata réwniez informacje o nabyciu przez Ipopema 30 FIZAN od 19 maja 2016 r.
do 24 czerwca 2016 r. tacznie 35.530 akcji zwyktych na okaziciela ALUMETAL S.A., co spowodowato
zwiekszenie jego udziatu w kapitale zakladowym ALUMETAL S.A. z 6.031.130 akcji do 6.066.660 akcji.
O wszystkich transakcjach Spoétka informowata w miare otrzymywania kolejnych zawiadomien
raportami biezgcymi nr 14/2016 z dnia 24 maja 2016 r., nr 15/2016 z dnia 01 czerwca 2016 r.,
nr 16/2016 z dnia 07 czerwca 2016 r., nr 17/2016 z dnia 13 czerwca 2016 r.
oraz nr 18/2016 z dnia 27 czerwca 2016 r.
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Ponadto od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego Spétka w ramach realizacji Programu
Motywacyjnego, przeprowadzita proces emisji 150.770 imiennych, niezbywalnych warrantéw
subskrypcyjnych serii B, ktére zostaty wymienione na 150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii E
o wartos$ci nominalnej 0,10 zt, emitowanych w postaci zdematerializowanej, co w sSwietle art. 7
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oznaczato iz prawa inkorporowane w tychze akcjach
powstaty z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych tj. w dniu 20
lipca 2016 r., o czym Spotka poinformowata raportem biezgcym nr 22/2016 z dnia 18 lipca 2016 .

W zwigzku z realizacjg Programu Motywacyjnego ALUMETAL S.A. otrzymata informacje o zmianach
w stanie posiadania akcji przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze, odzwierciedlajgce wyemitowanie
akcji serii E w zamian za warranty subskrypcyjne serii B, o czym Spdtka poinformowata raportem
biezgcym nr 23/2016 z dnia 20 lipca 2016 r.

Akcje serii E zostaly objete przez 25 o0s6b stanowigcych kluczowy personel Spéfki,
w tym przez wszystkich Cztonkéw Zarzadu. Zgodnie z otrzymanymi informacjami:

e Pan Szymon Adamczyk objat 22.524 akcji serii E;
e Pan Krzysztof Btasiak objat 22.616 akcji serii E;
e Pan Przemystaw Grzybek objat 18.846 akcji serii E.

Stan posiadania akcji ALUMETAL S.A. przez osoby wykonujgce obowigzki zarzgdcze w Spétce na dzien
opublikowania niniejszego raportu okresowego przedstawia ponizsza tabela:

Stan posiadania akcji ALUMETAL  S.A. przez osoby  zarzadzajace i nadzorujace
na dzien 18 sierpnia 2016 r.

o - -

Akcjonariusz Liczba akgcji % udziat w kapitale Liczba glosow | % glosow na Wz
zaktadowym

Grzegorz  Stulgis  bezposrednio | ¢ q¢ ceq 39,45 6.066.660 39,45

i poprzez Ipopema 30 FIZAN

Krzysztof Btasiak 380.142 2,47 380.142 2,47

Szymon Adamczyk 257.718 1,68 257.718 1,68

Przemystaw Grzybek 149.322 0,97 149.322 0,97

Frans Bijlhouver 0 0 0 0

Marek Kacprowicz 0 0 0 0

Tomasz Pasiewicz 0 0 0 0

Emil Slazak 0 0 0 0
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lll. Organy Spoétki

1. Walne Zgromadzenie

W dniu 13 maja 2016 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére podjeto uchwaty
w nastepujgcych sprawach:

e wyboru Przewodniczgcego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

e przyjecia porzadku obrad,

e zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ALUMETAL S.A. za rok 2015,

e zatwierdzenia Sprawozdania finansowego ALUMETAL S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2015r.,

e zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 .,

e zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ALUMETAL S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 .,

e zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2015,

e zatwierdzenia Sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku 2015,

e zatwierdzenia sporzadzonej przez Rade Nadzorczg ALUMETAL S.A. Oceny sytuacji Grupy
Kapitatowej ALUMETAL S.A., a takze innych ocen i informacji dotyczacych okreslonych
aspektow funkcjonowania Spoétki wskazanych w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych
na GPW 2016,

e podziatu zysku za rok 2015, ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy,

e udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu z wykonania obowigzkéw w roku 2015,

e udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2015,

e zmiany Regulaminu Walnych Zgromadzen ALUMETAL S.A.

Spétka podata do wiadomosci publicznej petng tre$¢ uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie raportem biezacym nr 10/2016 z dnia 13 maja 2016 .

2. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej ALUMETAL S.A. zaréwno na dzien 30 czerwca 2016 r. jak i na dzien
01 stycznia 2016 r. wchodzili:

e Pan Grzegorz Stulgis,

e Pan Frans Bijlhouver,

e Pan Marek Kacprowicz,
e Pan Tomasz Pasiewicz,
e Pan Emil Slazak.

Spdétka informuje, do dnia opublikowania niniejszego raportu okresowego sktad Rady Nadzorczej
przedstawiony powyzej nie ulegt zmianie.

Stosownie do nowych regulacji wprowadzonych Uchwatg nr 26/1413/2015 Rady Gietdy Papierow
WartosSciowych w Warszawie z dnia 13 pazdziernika 2015 r. Rada Nadzorcza ALUMETAL S.A.
na posiedzeniu w dniu 15 kwietnia 2016 r. (,Dobre Praktyki 2016") rozpatrzyta kwestie potrzeby
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organizacyjnego wyodrebnienia funkcji audytu wewnetrznego oraz przyjeta Sprawozdanie Zarzadu
ALUMETAL S.A. z oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem
oraz sporzadzita celem przedstawienia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki:

e Ocene sytuacji Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A. w roku 2015;

e Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku 2015;

e QOcene sposobu wypetniania przez Spdtke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tadu korporacyjnego;

e Informacje o braku prowadzonej przez Spotke polityki dotyczacej dziatalnosci
sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze;

e Opinie dotyczacej wprowadzenia w Spoétce procedur, o ktédrych mowa w rozdziale V Dobrych
Praktyk 2016.

3. Zarzad Spotki

W sktad Zarzadu ALUMETAL S.A. zaréwno na dzien 30 czerwca 2016 r. jak i na dzien
01 stycznia 2016 r. wchodzili:

e Pan Szymon Adamczyk — Prezes Zarzadu,
e Pan Krzysztof Btasiak — Wiceprezes Zarzadu,
e Pan Przemystaw Grzybek — Cztonek Zarzadu.

Spétka informuje, do dnia opublikowania niniejszego raportu okresowego sktad Zarzadu
przedstawiony powyzej nie ulegt zmianie.
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IV. Ocena sytuacji Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.
1. Sytuacja rynkowa

A. Rynek sprzedazy

Sytuacja rynkowa w | pétroczu 2016 roku charakteryzowata sie silnymi wzrostami sprzedazy nowych
pojazdéw w Europie. Dane przedstawione przez Europejskg Organizacje Producentdw Samochoddw
(www.acea.be) wskazujg, ze w ciggu szesciu miesiecy biezgcego roku w Unii Europejskiej ilosé
rejestracji samochodéw osobowych wyniosta 7.843 tys. sztuk, dajac rezultat o 9,4% wyzszy
niz przed rokiem. Najwieksze wzrosty odnotowano na trzecim co do wielkosci rynku UE,
tj. we Witoszech, gdzie zarejestrowano 1.042 tys. nowych samochoddéw osobowych, czyli o 19,2%
wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Najwiekszy unijny rynek - Niemcy odnotowaty
7,1% wzrostu. Analizujgc wytacznie Il kwartat 2016 roku zanotowano 10,4% wzrost ilosci rejestracji
nowych samochodéw osobowych w stosunku do Il kwartatu 2015 roku. W Il kwartale 2016 roku
zarejestrowano w Unii Europejskiej ponad 4.024 tys. nowych samochoddw osobowych.

W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2016 roku rejestracja samochoddéw uzytkowych
w Unii Europejskiej wyniosta 1.170 tys. sztuk, co przetozyto sie na 13,5% wzrost w pordwnaniu
do | pétrocza 2015 roku. Najwiekszym rynkiem sprzedazy tego typu samochoddéw w tym okresie byta
Francja, gdzie sprzedaz wyniosta 243,4 tys. sztuk, odnotowujgc wzrost o 12,7% w stosunku
do analogicznego okresu w 2015 roku. Drugi co do wielkosci rynek - Wielka Brytania wzrdst w tym
samym okresie o 3,6%. W Il kwartale 2016 roku wzrost rejestracji samochodéw uzytkowych wynidst
az 15%, co jest najwiekszym wzrostem od poczatku 2013 roku. W Il kwartale 2016 roku
zarejestrowano w Unii Europejskiej ponad 607 tys. nowych pojazdéw uzytkowych.

Na terenie Unii Europejskiej w | poétroczu 2016 roku zarejestrowano w sumie 9.013 tys.
nowych pojazddéw (zaréwno samochoddw osobowych (PC), jak i uzytkowych (CV)), co oznacza 9,9%
wzrostu w stosunku do analogicznego okresu rok wczesnie;j.

Ponizszy wykres przedstawia kwartalne poziomy rejestracji samochodéw w Unii Europejskiej
oraz procentowe zmiany w tych okresach.
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Zmiany kwartalnych ilosci rejestracji nowych pojazdéw w UE (szt.)
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Analiza wskaznika cen rynkowych w postaci réznicy (spread’u) pomiedzy ceng standardowego
aluminiowego stopu odlewniczego (226) a ceng adekwatnego surowca ztomowego uzywanego
do produkcji tego stopu pokazuje w | pdtroczu 2016 roku utrzymujgcy sie tendencje spadkowa
zapoczatkowang w |l kwartale 2015 roku. Sredni poziom marzy benchmarkowej w pierwszych szesciu
miesigcach 2016 roku wyniost 259 EUR/t i byt nizszy o 24% w stosunku do dtugoterminowej Sredniej
z okresu 2008 — czerwca 2016 roku, ktéra wynosi 340 EUR/t.

Ponizszy wykres pokazuje historyczne zmiany analizowanego spread’u od roku 2008.
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Z uwagi jednak na szerokg game produkowanych i sprzedawanych stopéw, stosunkowo niewielki
udziat stopu 226 (produkowanego na bazie ztomu tzw. odlewu) w strukturze sprzedazy, posiadanie
zrdéznicowanych technologii produkcji, zdywersyfikowang liste uzywanych do produkcji surowcow
ztomowych oraz podejmowane aktywne dziatania operacyjne wptyw przedstawionej powyzej marzy
benchmarkowej na wyniki finansowe Grupy Alumetal w | potroczu 2016 roku byt ograniczony.

Struktura przychodéw ze sprzedazy wsréd odbiorcéw w Il kwartale 2016 roku wykazata spadek
udziatu dostaw do motoryzacji o jeden punkt procentowy. W okresie | pétrocza 2016 roku udziat
przemystu motoryzacyjnego w przychodach ze sprzedazy spadt o 1,4% w stosunku do analogicznego
okresu rok wczesniej. Taka sytuacja jest rezultatem zmniejszenia ilosci sprzedazy do przemystu
motoryzacyjnego.

Sprzedaz wedtug branz

Pierwsze potrocze 2015 Pierwsze poétrocze 2016

W Motoryzacja M Pozostate H Motoryzacja M Pozostate

Zaréwno w | pétroczu 2016 roku, jak i samym Il kwartale tego roku, geograficzna struktura sprzedazy
ulegta bardzo niewielkim zmianom. Przychody ze sprzedazy wyrobéw Grupy Alumetal poza granice
Polski ksztattujg sie na poziomie nieco powyzej 60%.

Struktura geograficzna sprzedazy w | pétroczu 2015 i 2016 roku
| pétrocze 2015 | pétrocze 2016
Kraj 37,0% 39,6%
Zagranica 63,0% 60,4%

Grupa Alumetal w | pétroczu 2016 roku pozyskata 32 nowych klientéw, z czego 22 nowych odbiorcéw
pozyskano w okresie Il kwartatu.

B. Rynek zaopatrzenia

W | pétroczu 2016 roku Grupa Alumetal pozyskata 23 nowych dostawcédw surowca ztomowego,
co pozwolito zwiekszy¢ baze aktywnych dostawcéw do ponad 450 podmiotdow.

W Il kwartale 2016 roku kontynuowano polityke z | kwartatu br. Wynikajagca z mniejszego
zapotrzebowania na ztom aluminiowy w Grupie Alumetal, jako konsekwencje mniejszej ilosci
sprzedazy i produkcji. Dlatego tez w | pdétroczu 2016 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu
2015 roku, poziom zakupow obnizyt sie o 11,6%. Mniejsze niz rok wczesniej zakupy przetozyty sie
na spadek poziomu zapaséw surowcow ztomowych.
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Modyfikacja strategii zakupowej w | pétroczu 2016 roku miata na celu dostosowanie sie do biezgcej
sytuacji rynkowej oraz optymalizacje marz.

llo$¢ ztomu zakupiona w Grupie Alumetal w | pétroczu 2016
w poréwnaniu do | pétrocza 2015

I pétrocze 2015 (t) | | pdétrocze 2016 (t) an:/a)na
Dostawy o
99 985 88 358 116

Zmianie ulegta réwniez struktura geograficzna zakupdéw. Import wzrést do 62% catosci zakupdw
w stosunku do 55% w | pétroczu 2015 roku.

Struktura geograficzna zakupéw w | pétroczu 2015 i 2016 roku

Pierwsze potrocze 2015 Pierwsze potrocze 2016

H Polska mImport H Polska ™ Import
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2. Sytuacja finansowa

A. Wybrane dane finansowe

DANE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSSF

w tys. PLN w tys. EUR

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW 6 miesiecy 6 miesigcy 6 miesigcy 6 miesigcy
ORAZ SPRAWOZDANIA Z PRZEPLWOW PIENIEZNYCH 2016 2015 2016 2015
llos¢ sprzedanych wyrobdw - tony 82 646 86 657 82 646 86 657
Przychody netto ze sprzedazy 655 989 752 425 149 752 182 005
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 56 168 37 505 12 822 9072
EBITDA 66 625 47 388 15 209 11 463
EBITDA - jednostkowo w PLN na tone 806 547 184 132
Zysk przed opodatkowaniem 57 123 32275 13 040 7 807
Zysk netto 55 264 31379 12 616 7 590
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 72327 -4 441 16 511 -1074
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -69 337 -9501 -15 829 -2298
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 1943 -28 983 443 -7 011
Przeptywy pieniezne netto razem 4933 -42 924 1126 -10 383
Podstawowy zysk netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej na jedng akcje (w PLN / EUR) 3,59 2,06 0,82 0,50
Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy
jednostki dominujgcej na jedng akcje (w PLN /
EUR) 3,58 2,05 0,82 0,50

POZYCJE BILANSU 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Aktywa razem 628 083 570 458 141 924 133 863
Aktywa trwate 288 441 223767 65177 52509
Aktywa obrotowe 339641 346 691 76 746 81354
Kapitat wtasny 398 869 380 895 90130 89381
Kapitat akcyjny 1523 1523 344 357
Zobowigzania dtugoterminowe 58 078 18 307 13123 4296
Zobowigzania krétkoterminowe 171 136 171 256 38670 40 187
Liczba akcji** 15378980 15228210 15378980 15228210
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 25,94 25,01 5,86 5,87
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN / EUR) 25,84 24,83 5,84 5,83
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
akcje (w PLN / EUR)* 2,55 2,55 0,58 0,60
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DANE DOTYCZACE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WG MSSF

POZYCJE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ORAZ SPRAWOZDANIA Z PRZEPEWOW PIENIEZNYCH

Przychody netto ze sprzedazy
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
EBITDA

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Podstawowy zysk netto akcjonariuszy jednostki

dominujgcej na jedng akcje (w PLN / EUR)
Rozwodniony zysk netto akcjonariuszy

jednostki dominujacej na jedng akcje (w PLN /

EUR)*

POZYCJE BILANSU
Aktywa razem
Aktywa trwate
Aktywa obrotowe
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Liczba akcji**

Wartos$c ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

(w PLN / EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

akcje (w PLN / EUR)*

w tys. PLN w tys. EUR

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

2016 2015 2016 2015
7 297 5221 1666 1263
-778 -1089 -177 -263
-374 -707 -85 -171
65 508 57515 14 954 13912
65 589 57 475 14973 13903
1705 264 389 64
-10 221 24 615 -2333 5954
5630 -24 924 1285 -6 029
-2 887 -46 -659 -11
4,26 3,77 0,97 0,91
4,25 3,75 0,97 0,91
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
302 799 227 960 68 421 53493
286 110 223 001 64 650 52329
16 689 4958 3771 1164
242 952 215753 54 898 50 628
1523 1523 344 357
43 980 3479 9938 816
15 867 8728 3585 2048
15378980 15228210 15378980 15228210
15,80 14,17 3,57 3,32
15,74 14,06 3,56 3,30
2,55 2,55 0,58 0,60

Powyisze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:
- pozycje aktywdw i pasywow - wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzieri 30.06.2016 - 4,4255 EUR/PLN

oraz na dziert 31.12.2015 - 4,2615 EUR/PLN

- pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych - wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatnie dni miesigca: | pdtrocze 2016 -

oraz na | pétrocze 2015 - 4,1341 EUR/PLN

4,3805 EUR/PLN
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* na 31.12 2015 dywidenda planowana przeliczona przez liczbe akcji ALUMETAL S.A. istniejgcych na dzieri sporzadzenia sprawozdania
na 30.06 2016 dywidenda wyptacona przeliczona przez liczbe akcji ALUMETAL S.A. istniejacych na dzien wyptaty

** liczba wyemitowanych akcji

Powyisze dane finansowe s3 toisame z danymi wskazanymi w Srédrocznym skonsolidowanym
skroconym sprawozdaniu finansowym, ktdre zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” zatwierdzonym
przez UE (,,MSR 34”).

Srédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniers wymaganych
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ t3cznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 14 marca 2016 roku.

W okresie pierwszych 6 miesiecy 2016 roku, mimo dalszej dobrej koniunktury w przemysle
motoryzacyjnym, wolumen sprzedazy Grupy zmniejszyt sie o 4,6% w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku i wynidst 82,6 tys. ton. llos¢ sprzedazy w Il kwartale 2016 roku wyniosta
40,2 tys. ton i byta 0 2,7% mniejsza niz w Il kwartale 2015 roku.

Przyczyng mniejszej sprzedazy ilosciowej w | pdtroczu 2016 roku byto swiadome wyeliminowanie
przez Grupe Alumetal mato rentownej sprzedazy. Ograniczono sprzedaz niektérych gatunkéw stopow
odlewniczych, ktérych cena w analizowanym okresie ksztattowata sie niekorzystnie w stosunku
do cen zakupéw surowcoéw adekwatnych do produkcji tych stopow.

llosci sprzedanych wyrobdw (tys. t)

86,7 82,6

90,0 -
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30,0 -
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Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2016 wyniosty 656 min zt, czyli 12,8% mniej niz w analogicznym
okresie poprzedniego roku. Srednia cena sprzedazy wtérnych stopéw odlewniczych systematycznie
spadata w Il pdéfroczu 2015 roku i w | pdtroczu 2016 roku, co spowodowato wiekszy spadek sprzedazy
wartosciowe] niz ilosciowej. Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2016 wyniosty 318,1 min zt
co oznacza spadek o0 13,3% w stosunku do Il kwartatu 2015. Przychody ze sprzedazy za ostatnie cztery
kwartaty wyniosty 1,345 mid zt.
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Przychody ze sprzedazy (min PLN)
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W | pétroczu 2016 roku wyniki Grupy Alumetal charakteryzujg sie wysokg rentownoscia.
Wsrdd najwazniejszych przyczyn tego pozytywnego efektu nalezy wymieni¢: dobrg koniunkture
w przemysle motoryzacyjnym i wysoki popyt na wyroby Grupy, korzystng relacje cenowg pomiedzy
cenami sprzedazy wyrobdw a cenami zakupdéw surowcéw, selektywne podejscie Grupy do sprzedazy
w celu maksymalizacji marzy oraz kolejne efekty uzyskiwane dzieki zrealizowanym inwestycjom
w obszarze tzw. metal management, czyli proceséw umozliwiajgcych optymalne przygotowanie
surowcow ztomowych do dalszych etapdw produkcji stopéw odlewniczych.

Ponizsze wykresy prezentujg wskaznik EBITDA w bezwzglednych wartosciach, ktéory wynidst
w Il kwartale 2016 roku 30,8 mIn zt i wzrést w stosunku do Il kwartatu 2015 roku o 9,6%
oraz wskaznik EBITDA jednostkowa, ktéry wynidst 768 zt/tone i wzrdst o 12,6% w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego roku.

W catym | podtroczu 2016 roku EBITDA wyniosta 66,6 min zt i wzrosta w stosunku
do | pdtrocza 2015 roku o 40,6%, natomiast EBITDA jednostkowa uksztattowata sie na poziomie
806 zt/tone i byta 47,4% wyisza niz w | potroczu 2015 roku.

EBITDA (min PLN)

66,6
70,0 -

60,0 -

47,4
50,0 -

40,0 30,8
28,2

30,0

20,0

10,0 -

0,0 T T T T
2Q'15 2Q'16 1H'15 1H'16

19



900
800
700
600
500
400
300
200
100

GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Sprawozdanie Zarzadu za I pélrocze roku obrotowego 2016

EBITDA jednostkowa (PLN/t)

806
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Wsrdd zdarzen jednorazowych wptywajacych na wyniki | potrocza 2016 roku nalezy wymienic jedynie
koszty z tytutu wyceny programu motywacyjnego, ktére wyniosty 523 tys. zt oraz wptyw w kwietniu
2016 roku drugiej z osmiu pétrocznych rat zalegtych naleznosci od CIMOS d.d. w kwocie
o rownowartosci 366 tys. zt.

Wykres ponizej prezentuje wptyw zdarzen jednorazowych na warto$¢ EBITDA. Znormalizowana
EBITDA za | pétrocze 2016 roku wyniosta 66,8 min zt i byta 0 36,7% wyzsza niz w | p6troczu 2015 roku,
Skorygowana EBITDA w Il kwartale 2016 roku wyniosta 30,6 min zt, co oznacza wzrost o 7,7%
w stosunku do Il kwartatu 2015 roku.
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W ujeciu jednostkowym skorygowana EBITDA w Il kwartale 2016 roku wyniosta 762 zt/t,
co oznacza wzrost 0 10,7% w stosunku do Il kwartatu 2015 roku. Jednostkowa wartosé skorygowanej
EBITDA za cate | podtrocze 2016 roku wyniosta 808 zt/t, czyli 43,3% wiecej w stosunku
do analogicznego okresu poprzedniego roku.
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Zysk netto w Il kwartale 2016 roku wyniést 26,6 min zt i byt wyiszy od zysku netto
w Il kwartale 2015 roku o 23,2%, natomiast w catym w | pdétroczu 2016 roku uksztattowat sie
na poziomie 55,3 min zt i byt wyzszy o 76,1% niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.
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Skorygowany zysk netto po wytaczeniu zdarzen jednorazowych wynidst w Il kwartale 2016 roku
26,4 min zt i byt wyzszy o0 20,9% w porédwnaniu do Il kwartatu 2015 roku. W catym | pdétroczu 2016
roku znormalizowany zysk wyniést 55,5 min zt i byt wyzszy o 68,9% analizujgc rok do roku.
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W zwigzku ze znaczng intensyfikacjg realizacji przedsiewziecia na Wegrzech wydatki inwestycyjne
poniesione w | pdétroczu 2016 roku byty o 559,0% wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego
roku i wyniosty 67,4 min PLN, a ich struktura wygladata nastepujaco:

e 3,8 min PLN naktady odtworzeniowe,
e 2,5 min PLN metal management,
e 61,1 mIn PLN product mix/zwiekszenie mocy produkcyjnych (Wegry)*.

*z uwzglednieniem srodkéw wptaconych na rachunek collateral manager (ustuga construction trustee)
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W 1l kwartale 2016 roku operacyjny cash flow byt znacznie wyzszy niz zysk EBITDA (o 29,8 min zt),
co spowodowato iz w okresie catego | potrocza 2016 roku OCF byt wyzszy od EBITDA o 5,7 min zi.
Byto to gtéownie efektem spadku wolumenu sprzedazy oraz obnizenia sie cen stopow i ztomow
przy zachowaniu zblizonego poziomu cyklu rotacji kapitatu pracujacego.

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej vs EBITDA

(min PLN)
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Znaczacy wzrost wydatkdw inwestycyjnych oraz wyptata dywidendy w | pétroczu 2016 roku
spowodowaty zwiekszenie poziomu dtugu netto do kwoty 79,1 min zt. Wskaznik dtug netto/EBITDA
na koniec | péfrocza 2016 wynidst 0,6 w stosunku do 0,4 na koniec 2015 roku.

Dtug netto/EBITDA

120,0 s 2,0
- 1,8

100,0 L 16

1,4

80,0 S 14
- 1,2

60,0 1,0
- 0,8

40,0 L 06
20,0 - 04
- 0,2

0,0 : : : : 0,0

2011 2012 2013 2014 2015 1H2016

mm Dtug netto  —#— Dtug netto/EBITDA

23



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Sprawozdanie Zarzadu za I pélrocze roku obrotowego 2016

Efektywna stawka CIT w | pétroczu 2016 roku ksztattowata sie na poziomie 3,3%.
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3. Istotne wydarzenia | potrocza 2016 roku

A. Udzielenie poreczenia umowy o dotacje

ALUMETAL S.A. udzielita 07 stycznia 2016 r. poreczenia za ALUMETAL Group Hungary Kft. w zwigzku
Z umowg nha udzielenie wsparcia, zawartg dnia 27 pazdziernika 2015 r. z Ministerstwem Spraw
Zagranicznych i Handlu Wegier, na wypadek gdyby Alumetal Group Hungary Kft. zostata zobowigzana
do zwrotu przekazanego na jej rzecz wsparcia i zwigzanych z tym odsetek, ale z obowigzku tego
nie wywigzataby sie zgodnie z postanowieniami Umowy na udzielenie wsparcia, jednak do kwoty
nie wiekszej niz 120% udzielonego wsparcia. Na dzied sporzadzenia sprawozdania zadne kwoty
dotacji nie zostaty wyptacone.

B. Nabycie 15% akcji francuskiego producenta aluminiowych stopow
odlewniczych

W dniu 28 stycznia 2016 r. ALUMETAL S.A. nabyta od Fonds Lorrain de Consolidation Spétki akcyjnej
uproszczonej (spétka prawa francuskiego) z siedzibg w Metz (Francja) 15% akcji SKTB ALUMINIUM
Spotki akcyjnej uproszczonej (spétka prawa francuskiego) z siedzibg w Gorcey (Francja).

SKTB ALUMINIUM Spédtka akcyjna uproszczona (dalej: ,SKTB”) jest producentem wtérnych
aluminiowych stopdw odlewniczych o zdolnosciach produkcyjnych ok. 45 tys. ton rocznie.

Gtéwnym profilem dziatalnosci spoétki jest:

e hutnictwo i przerébka plastyczna metali niezelaznych, w szczegdlnosci hutnictwo aluminium
i innych metali lekkich,

e przerdb materiatéw i wyrobéw zawierajgcych aluminium,

e produkcja innych metali niezelaznych i stopow,

e obrét metalami Zzelaznymi i niezelaznymi, podtproduktami, wyrobami ubocznymi
i odpadami hutniczymi.
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ALUMETAL S.A. do konca 2016 roku ma zamiar podjg¢ decyzje o ewentualnym dalszym
zaangazowaniu w akcjonariacie SKTB. W tym czasie obie spétki beda analizowaé potencjalne efekty
synergii oraz rozwazaé¢ mozliwos¢ i efektywnos¢ przysztych przedsiewzie¢ inwestycyjnych w tej
lokalizacji.

C. Wejscie w zycie umowy o dotacje gotowkowq

W dniu 02 lutego 2016 r. nastgpito wejscie w zycie umowy o dotacje gotdéwkowq z Ministerstwem
Spraw Zagranicznych i Handlu Wegier na budowe zaktadu przez ALUMETAL Group Hungary Kft.

D.  Ztozenie wniosku o wypfate zaliczki dotacji gotowkowej

18 kwietnia 2016 r. ztozono pierwszy wniosek o zwrot czesci wydatkdw inwestycyjnych
do Hungarian Investment Promotion Agency (,HIPA”), ktéry zostat zatwierdzony 4 sierpnia 2016 r.
- wyptata przewidziana jest na wrzesier 2016 roku.

E. Zaciggniecie kolejnych transz kredytu inwestycyjnego

ALUMETAL S.A. zaciggneta kolejne transze kredytu inwestycyjnego w ING Bank Slgski S.A.
z przeznaczeniem na finansowanie inwestycji na Wegrzech (Srodki niezwtocznie przekazane
do ALUMETAL Group Hungary Kft. w postaci pozyczki dtugoterminowej). Wysokos$¢ zaciggnietego
kredytu inwestycyjnego (jak i pozyczki dtugoterminowej dla wegierskiej spétki zaleznej) na dzien
30 czerwca 2016 r. wynosita 9.864.024,80 EUR, a na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
10.000.000,00 EUR, co oznacza uruchomienie tego kredytu w petnej wysokosci.

F.  Kolejne wptaty na kapitat zaktadowy ALUMETAL Group Hungary Kft.

ALUMETAL S.A. dokonata do korica 2015 roku podwyzszen kapitatu w Alumetal Group Hungary Kft.
na kwote 2.800.000.000,00 HUF z czego optacono 2.300.000.000,00 HUF. Pozostate zobowigzanie
uregulowano w | kwartale 2016 roku. W Il kwartale 2016 roku dokonano kolejnych podwyziszen
kapitatu w Alumetal Group Hungary Kft. w wysokosci 1.500.000.000,00 HUF z czego do zaptaty
po dniu bilansowym pozostato 500.000.000,00 HUF. taczny kapitat zaktadowy w Alumetal Group
Hungary Kft. na dzien bilansowy wynosit 4.300.000.000,00 HUF (58.313.392,00 PLN).

G. Zawarcie istotnej umowy z Grupq Federal-Mogul

W dniu 03 marca 2016 r. ALUMETAL Poland sp. z 0.0. zawarfa z Federal-Mogul Gorzyce sp. z o.0.
umowe dostawy stopéw aluminiowych oraz zakupu aluminiowych wiéréw, ktérej przyblizona
wartos¢ mogtaby przekroczy¢ 10% wartosci przychoddw ze sprzedazy Grupy Alumetal za okres
ostatnich czterech kwartatéw obrotowych, wynoszac zgodnie z szacunkami 200.553.000 zt
(stownie: dwiescie miliondw piecset piecdziesigt trzy tysigce ztotych). Umowa ta stanowita
kontynuacje stosunkdéw gospodarczych pomiedzy Grupg Alumetal a spétkami wchodzgcymi w sktad
Grupy Federal-Mogul. Zawarcie umowy oraz jej warunki zostaty opisane w raporcie biezgcym 2/2016
z dnia 03 marca 2016 r.

H. Utworzenie odpisu aktualizujgcego na naleznosci Grupy Arche

W dniu 08 marca 2016 r. Zarzad Spdtki uchwatg nr 1 podjat decyzje o utworzeniu odpisu
aktualizujgcego na naleznosci wzgledem ALUMETAL Poland sp. z o.0. spdtek zaliczajgcych sie
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do grupy kapitatowej Arche tj. F.V.M. Technologies Société anonyme (spdtka prawa francuskiego)
z siedzibg w Villers la Montagne (Francja) oraz SIFA Technologies Société anonyme (spétka prawa
francuskiego) z siedzibg w Orleans Cedex 2 (Francja). Naleznosci objete w/w odpisem aktualizujgcym
wynoszg 1.810.693,56 EUR co odpowiada kwocie 7.694.672,42 zt. Spdtka podjeta kroki majgce
na celu odzyskania przedmiotowych naleznosci. Na dzien sporzadzenia raportu przygotowawcze
postepowania sgdowe sg w toku.

Informacje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego Spdtka podata do publicznej wiadomosci raportem
biezgcym nr 3/2016 z dnia 08 marca 2016 r.

I.  Zawarcie istotnej umowy z Grupg Volkswagen

W dniu 11 marca 2016 r. warto$¢ umoéw zawieranych przez ALUMETAL Poland sp. z o.o.
z podmiotami nalezgcymi do Grupy Volkswagen po raz kolejny przekroczyta 10% wartosci
przychodéw ze sprzedazy Grupy Alumetal za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych,
wynoszgc 149.795.936,33 zt (stownie: sto czterdziesci dziewieé¢ miliondw siedemset dziewiecdziesiagt
piec tysiecy dziewieéset trzydziesci szes¢ ztotych 33 grosze). O powyzszym fakcie ALUMETAL S.A.
poinformowata raportem biezgcym nr 4/2016 z dnia 11 marca 2016 r.

J.  Wptyw kolejnej raty zalegtych naleznosci od CIMOS d.d.

W dniu 28 kwietnia 2016 r. ALUMETAL Poland sp. z o.0. zanotowata wptyw na konto kwoty
92.415,00 EUR, co odpowiada wysokosci drugiej z o$miu rat w/w porozumienia z CIMOS d.d.

K. Woypftata dywidendy za rok 2015

Zarzad ALUMETAL S.A. zarekomendowat w dniu 14 marca 2016 r. podziat zysku netto Spoétki za rok
obrotowy 2015 w kwocie 56.255.805,90 zt (stownie: piecdziesigt sze$¢ miliondw dwiescie piecdziesigt
piec tysiecy osiemset pie¢ ztotych dziewiecdziesigt groszy) w nastepujgcy sposob:

e kwote 38.831.935,50 zt (stownie: trzydziesci osiem miliondw osiemset trzydziesci jeden
tysiecy dziewiecset trzydziesci pie¢ ztotych piecdziesigt groszy) przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Spotki, tj. 2,55 zt (stownie dwa ztote piecddziesigt piec¢ groszy)
na jedng akcje,

e kwote 34.200,00 zt (stownie: trzydziesci cztery tysigce dwiescie ztotych zero groszy)
przeznaczy¢ na zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych Spétki,

e pozostatg kwote w wysokosci 17.389.670,40 zt (stownie: siedemnascie milionéw trzysta
osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy szesSéset siedemdziesigt ztotych czterdziesci groszy)
przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Zarzad zarekomendowat wyznaczenie dnia dywidendy na dzied 20 maja 2016 r., a terminu wyptaty
dywidendy na dzier 31 maja 2016 .

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 15 kwietnia 2016 r pozytywnie zaopiniowata wniosek
Zarzadu Spotki dotyczacy podziatu zysku za rok obrotowy 2015 oraz zarekomendowata Walnemu
Zgromadzeniu Spotki podziat zysku zgodny z wnioskiem Zarzadu. Rada Nadzorcza Spotki
zarekomendowata réwniez zmiane terminu dnia wypfaty dywidendy z rekomendowanego
przez Zarzad dnia 31 maja 2016 r. na dzien 07 czerwca 2016 r.
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Spoétka poinformowata o dziataniach organdéw Spétki w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2015
raportem biezgcym nr 5/2016 z dnia 14 marca 2016 r. oraz raportem biezgcym nr 7/2016
z dnia 15 kwietnia 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ALUMETAL S.A. w ktérego porzadku obrad
ujeto sprawe podziatu zysku za rok obrotowy 2015 odbyto sie 13 maja 2016 r.,, o czym Spdtka
poinformowata raportem biezgcym nr 10/2016 z dnia 13 maja 2016 r.

Walne Zgromadzenie ALUMETAL S.A. przychylito sie do wniosku Zarzgdu Spétki w zakresie podziatu
zysku netto Spodtki za rok obrotowy 2015 oraz do opinii Rady Nadzorczej Spdétki w sprawie
ustanowienia dat dnia dywidendy i dnia wyptaty dywidendy ustalajgc dzien dywidendy na 20 maja
2016 r., za$ dzien wyptaty dywidendy na 07 czerwca 2016 r.

Uchwate Walnego Zgromadzenia ALUMETAL S.A., dotyczacg podziatu zysku i wyptaty dywidendy
Spotka podata do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr 11/2016 z dnia 13 maja 2016 r.

Dywidenda w okreslonej wyzej wysokosci zostata wyptacona dnia 07 czerwca 2016 .

L.  Przedtuzenie umdw o kredyty krotkoterminowe o kolejny rok

W Il kwartale 2016 roku Grupa Alumetal przedtuzyta umowy z bankami ING Bank Slaski S.A., BPH S.A.
i Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. na krotkoterminowe kredyty bankowe na kolejny rok,
zwiekszajgc - z powodu planowanego uruchomienia produkcji na Wegrzech - faczny limit kredytowy
dla Grupy Alumetal o 30 min zt do kwoty 130 miIn zt (szczegétowy wykaz umoéw kredytowych zawarto
w punkcie 1V.9).

M. Uruchomienie ustugi ubezpieczenia naleznosci

W zwigzku z dalszg ekspansjg handlowa Spétka podjeta decyzje o zmianie podejscia to zarzadzania
ryzykiem handlowym i zdecydowata o podpisaniu umowy ubezpieczenia naleznosci. Weryfikacjg
zostata objeta cata sprzedaz do jednostek niepowigzanych z wyjatkiem sprzedazy do trzech
najwiekszych klientéw Grupy Alumetal (Grupa Federal Mogul, Grupa Nemak, Grupa Volkswagen),
a ubezpieczenie obowigzuje od 1 kwietnia 2016 roku.

N. Postepy realizacji projektu ,,Budowa Zaktadu na Wegrzech”

18 kwietnia 2016 r. zostat ztozony pierwszy wniosek o zwrot czesci wydatkéw inwestycyjnych
do HIPA, ktory zostat zatwierdzony 4 sierpnia 2016 r. Wyptata wnioskowanej zaliczki przewidziana
jest na wrzesien 2016 roku. W czerwcu 2016 roku uzyskano prawomocne pozwolenie na uzytkowanie
czesci zaktadu w zakresie przyjecia i sktadowania materiatéw ztomowych. Jednoczesnie prowadzono
proces rekrutacji i szkolenia pracownikdw. Projekt realizowano zgodnie z zatozonym
harmonogramem rzeczowo-finansowym.

4. Istotne wydarzenia po dniu bilansowym

A. Uruchomienie drugiej transzy Programu Motywacyjnego

Zarzad Spotki, stosownie do upowaznienia udzielonego uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spdétki z dnia 28 maja 2014 r. uchwalit emisje 150.770 imiennych,
niezbywalnych warrantéw subskrypcyjnych serii B, ktdre zostaty skierowane do Cztonkéw Zarzadu
oraz kluczowego personelu Spoétki. Efektem emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B byta emisja
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150.770 akcji zwyktych na okaziciela serii D, ktdre Spotka wprowadzita do obrotu na rynku
regulowanym z dniem 20 lipca 2016 r.

W ramach realizacji Programu Motywacyjnego Spodtka moze jeszcze wyemitowaé do 150.770
warrantéw subskrypcyjnych serii C, ktére bedg uprawniaé ich posiadaczy do objecia do 150.770 akgji
serii F Spoétki, w okresie od dnia zatwierdzenia Skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.

B. Decyzja w sprawie realizacji projektu inwestycyjnego ,,Rozbudowa Zaktadu
Stopow Wstepnych” w Gorzycach

W dniu 29 lipca 2016 r. Zarzgd ALUMETAL Poland sp. z o0.0. podat decyzje o realizacji projektu
inwestycyjnego ,,Rozbudowa Zaktadu Stopdw Wstepnych” w Gorzycach.

Realizacja planu inwestycyjnego ,Rozbudowa Zaktadu Stopdw Wstepnych” w Gorzycach bedzie
obejmowaé¢ rozbudowe infrastruktury oraz zakup i instalacje urzadzen technologicznych
i pomocniczych. Projekt bedzie realizowany w zaktadzie znajdujgcym sie na terenie Tarnobrzeskie]
Specjalnej Strefy Ekonomicznej co umozliwi ubieganie sie o ulge w podatku dochodowym.
Celem inwestycji jest wdrozenie nowej technologii produkcji aluminiowych stopdw wstepnych,
co najmniej dwukrotne zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych w zakresie tego typu wyrobdw,
rozszerzenie portfela produktéw, a takze wzmocnienie pozycji Grupy Kapitatowej Alumetal S.A.
na obecnym europejskim rynku oraz potencjalne rozszerzenie dziatalnosci o nowe rynki.

Przewidywane naktady inwestycyjne nie powinny przekroczy¢ kwoty 58.500.000,00 =zt
(stownie: piecdziesigt osiem miliondw pieéset tysiecy ztotych). Wydatki bedg ponoszone w trzech
kolejnych latach (2016-2018), z czego wiekszos¢ w 2017 roku (finansowane w catosci ze srodkow
wtasnych Grupy Kapitatowej Alumetal S.A.).

Zakonczenie inwestycji planowane jest nie pdzniej niz do konca Il kwartatu 2018 roku.

Spotka poinformowata o powyzszych ustaleniach w raporcie biezgcym nr 25/2016 z dnia 29 lipca
2016r.

C. Postepy realizacji projektu ,,Budowa zaktadu na Wegrzech”

Informacje o postepach w realizacji projektu do dnia 30 czerwca 2016 r. przedstawiono w punkcie
IV.3.N. powyzej. Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujace istotne wydarzenia:

e 8lipca 2016 r. ztozono drugi wniosek o zwrot kolejnej czesci wydatkdw inwestycyjnych,
e 18 lipca 2016 r. rozpoczeto dostawy i przyjecia surowcow ztomowych,
e 5Ssierpnia 2016 r. uzyskano pozwolenia na uzytkowanie catosci zaktadu.

Na dzien sporzadzania raportu gtéwne prace budowlane zostaty zakoriczone (wykonywane s3 jedynie
prace wykonczeniowe), a zaawansowanie montazu maszyn i urzadzen ksztattuje sie
na poziomie 85%. Uruchomienie produkcji na | linii odlewniczej nastgpi niezwtocznie po uzyskaniu
niezbednych pozwolen. Projekt przebiega zgodnie z harmonogramem oraz niewielkim
przekroczeniem budzetu wstepnie szacowanym na poziomie 2-4%.
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D. ZtoZenie kolejnego wniosku o wyptate zaliczki dotacji gotowkowej

W dniu 8 lipca 2016 r. nastgpito ztozenie drugiego wniosku o zwrot kolejnej czesci wydatkéw
inwestycyjnych.

5. Transakcje w ramach Grupy Kapitatowej ALUMETAL S.A.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach
normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy Alumetal.

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg opisane w nocie nr 26 Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres od 01 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

6. Inwestycje i prace rozwojowe

Wielkos¢ wydatkdéw inwestycyjnych na zakup rzeczowych sktadnikdw majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych i prawnych w Grupie Alumetal w | potowie 2016 roku wynosita:

e | pétrocze 2015 roku | pétrocze 2016 roku
Wydatki ogétem (tys. zi)
10.225 67.383
Realizowane projekty inwestycyjne w | potowie 2016 roku dotycza zadan zawartych

w zatwierdzonym przez Rade Nadzorczg budzecie rocznym.
Przeprowadzone projekty inwestycyjne w 2016 roku byty realizowane w nastepujacych obszarach:

e 3,8 min zt naktady odtworzeniowe,
e 2,5 min zt metal management,
e 61,1 mIn zt product mix/zwiekszenie mocy produkcyjnych (Wegry).

Najwazniejsze prace zwigzane z projektem Budowa Zaktadu na Wegrzech, ktdre zostaty zrealizowane
w okresie raportowym to:

e przeprowadzenie gtéwnych prac budowlanych,

e rozpoczecie montazu maszyn i urzadzen,

e uzyskanie prawomocnego pozwolenia na uzytkowanie czesci zaktadu w zakresie przyjecia
i sktadowania materiatow ztomowych.

7. Zarzadzanie kadrami

A.  Polityka rekrutacji

Majgc swiadomos¢ nieustannie zmieniajgcego sie i rozwijajgcego rynku, coraz wiekszej, bardziej
agresywnej konkurencji, Grupa prowadzi polityke personalng nastawiong na pozyskanie
i zatrzymanie wysokokwalifikowanych, zaangazowanych i dobrze umotywowanych pracownikéw,
podnoszenie i rozwijanie ich wrodzonych mozliwosci i zdolnosci, poprzez zapewnienie szkolen,
jak réwniez przyjecie przejrzystych zasad zarzgdzania, opierajgcych sie na trosce o ludzi.
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B. Struktura zatrudnienia

Stan zatrudnienia na dziedn 30 czerwca 2016 r. wynidst 582 oséb, przy czym dodatkowo Grupa
Alumetal korzystata z ustug 4 pracownikédw tymczasowych oraz 5 pracownikéw z Ukrainy
(dla poréwnania stan zatrudnienia na dzier 30 czerwca 2015 r. wynosit 551 osoby oraz dodatkowo 26
pracownikdw tymczasowych). W 2016 roku Grupa kontynuuje proces rekrutacyjny
na Wegrzech, a zatrudnieni pracownicy szkolg sie w Alumetal Poland sp. z 0.0. (w zaktadzie w Nowej
Soli).

W procesie rekrutacji jest nacisk na poszukiwanie oséb o odpowiednich cechach i predyspozycjach,
ktére w przysztosci bedg w ramach struktur Grupy rozwijane w pozgdanych kierunkach.

Spoétka 30 czerwca 2015 r.** 30 czerwca 2016 r.*
ALUMETAL S.A. 38 53
ALUMETAL Poland sp. z o0.0. 506 511

T+S sp.z 0.0. 6 7
ALUMETAL Group Hungary Kft. 1 11

Razem 551 582

*  Grupa korzystata na dzieri 30.06.2016r., dodatkowa z ustug 4 Pracownikéw Tymczasowych oraz 5 Pracownikdw z Ukrainy

** Grupa korzystata na dzieri 30.06.2015r., dodatkowa z ustug 26 Pracownikéw Tymczasowych

Pracownicy fizyczni/umystowi 30 czerwca 2015 r. 30 czerwca 2016 r.
Pracownicy fizyczni 452 472
Pracownicy umystowi 99 110
Pracownicy ogétem 551 582

C. Rozwdj i szkolenia

Przyjety program rozwoju personelu w Grupie Alumetal:

e rozszerzenie posiadanych kwalifikacji i wiedzy poprzez udziat w szkoleniach, konferencjach
branzowych,

e ugruntowanie posiadanej wiedzy poprzez organizowanie wewnetrznych spotkan
szkoleniowych,

e doskonalenie i rozwdj poprzez kreowanie innowacyjnosci i inicjatywy, identyfikacje z Grupa
poprzez spotkania integracyjne.

Wszystkie powyzsze dziatania majg na celu zapewnienie pracownikom perspektyw rozwoju
i przewagi konkurencyjnej Grupy w drodze inwestowania w  kapitat ludzki.
Wiedza, doswiadczenie, inwencja i sktonnosci do przedsiebiorczego dziatania, a takie wytrwatosc

pracownikdw w pokonywaniu trudnosci, to jeden z najwazniejszych czynnikdw sukcesu Grupy
Alumetal.
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8. Jakosé, ochrona srodowiska i BHP

A. Jakosc¢

Utrzymanie wysokiej jakosci wyrobdéw, produkowanych w gtdwnej mierze dla przemystu
motoryzacyjnego ale réwniez m.in. do branz budowlanej, spozywczej, producentéw kabli
energetycznych, byto w | pétroczu 2016 roku i jest nadal podstawowym celem we wszystkich
zaktadach Grupy Alumetal. Potwierdzeniem tej jakosci byty pozytywne wyniki audytéw
recertyfikujgcych na zgodno$¢ ze specyfikacjg ISO/TS 16949 we wszystkich trzech zaktadach
produkcyjnych ALUMETAL Poland sp. z o0.0. oraz w ALUMETAL S.A. jako spodtce zarzadzajacej
i wspomagajacej (audyty odbyly sie w marcu w zaktadach w Ketach i Gorzycach oraz w maju
w zaktadzie w Nowej Soli).

Potwierdzeniem wysokiej jakosci wyrobéw produkowanych w zaktadach Grupy byto pozyskanie
w analizowanym okresie 32 nowych klientéw oraz pozytywne wyniki audytéw klientow,
ktérych 6 odbyto sie w | pdtroczu 2016 roku.

B. Ochrona srodowiska

Dbatos¢ o srodowisko naturalne jest jednym z podstawowych elementdw polityki prowadzenia
dziatalnosci w Grupie Alumetal.

Grupa Alumetal caly czas utrzymuje certyfikowany system Zarzadzania Srodowiskiem
na zgodnos¢ z normg ISO 14001:2004, co stanowi podstawe do ciggtego doskonalenia, zwiekszania
efektywnosci ekologicznej, dazenia do zmniejszania zuzycia zasobdw, ograniczania oddziatywania
zaktadoéw na srodowisko oraz skutecznego zapobiegania awariom. Od wielu lat podstawg produkcji
stopéw odlewniczych jest odzysk i recycling odpaddéw. Niemal cato$¢ wyprodukowanych stopdéw
pochodzi z przerobu ztoméw aluminiowych.

W | pétroczu 2016 roku przeprowadzone zostaty kontrole:

- Urzedu Marszatkowskiego w zaktadzie w Nowej Soli celem weryfikacji spetniania przez zaktad
wymogoéw Pozwolenia Zintegrowanego — wynik pozytywny,

- Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska wtasciwego dla zaktadu w Ketach — wynik
pozytywny,

- Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska wtasciwego dla zaktadu w Gorzycach —
wynik pozytywny.

W | pétroczu 2016 roku wszystkie zaktady Grupy Alumetal wywigzaty sie réwniez z obowigzkdéw
ustawowych dotyczagcych raportowania s$rodowiskowego oraz terminowo uiscity optaty
za korzystanie ze srodowiska.

C. BHP

Grupa Alumetal dziata w oparciu o zasady systemu Zarzgdzania wg normy BS OHSAS 18001:2007.

| pétrocze 2016 roku w Grupie Alumetal to okres dalszego podnoszenia swiadomosci pracownikéw
w kwestii bezpiecznego wykonywania pracy. Na dziatania profilaktyczne sktadajg sie,
oprécz podstawowych, wymaganych ustawowo szkolern okresowych, inne dodatkowe w obszarze
BHP i PPOZ.
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W omawianym okresie w zaktadach Grupy Alumetal miato miejsce jedno zdarzenie wypadkowe
o charakterze lekkim. Zdarzenie zostato przeanalizowane i omdwione w ramach spotkania
kierownictwa wszystkich zaktadéw oraz Zarzadu. Nastepnie podjeto dziatania majgce na celu
eliminacje podobnego wypadku w przysztosci.

9. Kredyty, pozyczki i inne umowy finansowe

A. Otrzymane kredyty i pozyczki

30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

(niebadane)

Waluta Termin Wykorzystany

Udostepniony limit
P v limitu* zapadalnosci limit

Wykorzystany limit

Limit tgczny dla Alumetal S.A., Alumetal Poland sp. z 0.0. i T+S
sp. z 0.0.w banku ING Bank $laski S.A. oprocentowany wg
LIBOR 1M (USD) + marza, WIBOR 1M (PLN) + marza,
EURORIBOR 1M (EUR) + marza

36 000 000,00*** PLN* 21.06.2017 9013767,78 16 613 156,50

Limit taczny dla Alumetal S.A., Alumetal Poland sp. z 0.0. i
Alumetal Group Hungary Kft. otrzymany w banku BPH S.A.
oprocentowany WIBOR 1M (PLN) + marza, EURORIBOR 1M
(EUR) + marza, BUBOR 1M (HUF) + marza

46 000 000,00%**** PLN* 22.06.2017 5573 658,54 11162 833,43

Limit dla Alumetal S.A., Alumetal Poland sp. z 0.0. i Alumetal
Group Hungary Kft w Bank Handlowy w Warszawie S.A.
oprocentowany wg LIBOR 1M (USD) + marza, WIBOR 1M (PLN)
+marza, LIBOR 1M (EUR) + marza, BUBOR 1M (HUF)+marza

48 000 000,00 PLN* 19.05.2017 22624 685,16 15992 951,35

Czesc krotkoterminowa kredytu inwestycyjnego udzielonego
Alumetal Poland sp. z 0.0. przez bank ING Bank S$laski S.A. w
kwocie 9 500 000,00 EUR, oprocentowany wg stopy WIBOR 1M
+marza, EURORIBOR 1 M + marza

9500 000,00** EUR* 30.06.2016 - 3636472,03

Razem cze$¢ krotkoterminowa - - - 37212 111,48 47 405 413,31

Czesc¢ dtugoterminowa kredytu inwestycyjnego udzielonego
Alumetal Poland sp. z 0.0.przez bank ING Bank S$laski S.A. w
kwocie 9500 tysiecy EUR, oprocentowany wg stopy WIBOR 1M
+marza, EURORIBOR 1 M + marza

9500 000,00** EUR* 30.06.2016 - -

Dtugoterminowy kredyt inwestycyjny udzielony Alumetal S.A.

przez ING Bank $Slaski S.A. w kwocie 10 000 000,00 EUR,

oprocentowany wg stopy EURORIBOR 1 M + marza 10 000 000,00 EUR 14.10.2022 43 653 241,75 3109 045,51
przeznaczony na finansowanie inwestycji budowy zaktadu

produkcyjnego na Wegrzech.

Razem - - - 80 865 353,23 50 514 458,82

* waluta oznacza wytacznie walute limitu, moze zatem rézni¢ sie od waluty kredytu

** taczny limit dla czesci krétko i dtugoterminowej kredytu inwestycyjnego wynosi 9.500.000,00 EUR

**% w ramach umowy kredytowej udostepniony limit zwiekszony formalnie o 3.600.000,00 PLN do kwoty 39.600.000,00 PLN
jako mechanizm zabezpieczajacy Bank przed zmiang kurséw EUR/PLN i USD/PLN oraz przed wystgpieniem zadtuzenia wymagalnego
i przeterminowanego

**** w ramach umowy kredytowej udostepniony limit zwiekszony jest o limit na transakcje rynku finansowego o kwote 2.000.000,00 PLN
do kwoty 48.000.000,00 PLN.

B. Udzielone kredyty i pozyczki

ALUMETAL S.A. lub jednostka od niej zalezna udzielita w okresie sprawozdawczym nastepujgcego
kredytu lub pozyczki:
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e przedtuzenie pozyczki krétkoterminowej w kwocie 24 tys. zt, udzielonej jednostce powigzanej
ALUMETAL Kety sp. z 0.0. w PLN, w oparciu o stope procentowg WIBOR 1M. Termin sptaty
ustalono na 30 czerwca 2017 r.;

e dalsze zaciggniecie rat udzielonej w dniu 26 pazdziernika 2015 r. pozyczki dtugoterminowej
pomigdzy ALUMETAL S.A. a spotky zalezng ALUMETAL Group Hungary Kft,
w celu czesciowego sfinansowania budowy zaktadu produkcyjnego na Wegrzech w wysokosci
10 min EUR z terminem sptaty 14 pazdziernika 2022 r. Wartos¢ uruchomionej na dziei 30
czerwca 2016 r. pozyczki wynosita réwnowartos¢ 9.864.024,80 EUR, a na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania 10.000.000,00 EUR (petna, docelowa kwota pozyczki).

C. Inne umowy finansowe

e Umowa z dnia 15 wrzesnia 2014 r. o factoring petny z Bankiem UniCredit Luxembourg S.A.
na naleznosciach w EUR od jednego z klientow z Grupy Alumetal, w ryzyko klienta
bez regresu w strone Grupy Alumetal, bez limitu (ograniczony w praktyce skalg wspétpracy
z klientem). Na dzien 30 czerwca 2016 r. wartos¢ zdyskontowanych faktur wynosi zero.

e Umowa o wspétpracy z dnia 28 czerwca 2011 r. (z pdziniejszymi zmianami) pomiedzy
ALUMETAL Poland sp. z 0.0. a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. dotyczgca wspotpracy
pomiedzy stronami w zakresie nabywania przez Bank, na podstawie odrebnych umow,
wierzytelnosci handlowych wzgledem ALUMETAL Poland sp. 0.0. przystugujacych jej
kontrahentom, z tgcznym limitem 7 min zt (factoring petny dla dostawcéw realizowany
na ich koszt).

10. Zobowigzania oraz aktywa warunkowe, poreczenia i zobowigzania
pozabilansowe

A. Sprawy sgdowe i sporne

Spoétka lub jednostki od niej zalezne nie uczestniczyty w sprawach sgdowych na dzien 30 czerwca
2016 r. o przedmiocie sporu stanowigcego razem lub osobno réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatéw witasnych Spétki.

B. Poreczenia

Na przestrzeni okresu sprawozdawczego obowigzywato poreczenie kredytu inwestycyjnego
udzielone w 2010 roku przez ALUMETAL S.A. na rzecz spoétki zaleznej ALUMETAL Poland sp. z o.o.
dotyczagce umowy o kredyt inwestycyjny udzielony spdtce ALUMETAL Poland sp. z o.o0.
przez ING Bank Slgski S.A. Poreczenie to wygasto 30 czerwca 2016 r. w zwigzku z faktem sptaty
ostatniej raty kredytu w tym dniu przez ALUMETAL Poland sp. z 0.0. zgodnie z harmonogramem
zawartym w umowie z ING Bank Slaski S.A.

C. Zobowigzania warunkowe
W oparciu o umowe podpisang z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

na dofinansowanie w ramach programu operacyjnego ,Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013”
zwigzane z realizacja zadania inwestycyjnego ,Budowa zaktadu przerobu ztomu,
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odpadow aluminiowych i produkcji stopéw odlewniczych - etap I” w kwocie 20.000.000,00 zt
ALUMETAL Poland sp. z o.0. zobowigzania jest do wywigzania sie z zobowigzan umownych,
w tym trwatosci projektu, przez okres okreslony w umowie. Zabezpieczeniem zobowigzan
okreslonych w umowie o dofinansowanie projektu jest weksel in blanco.

W celu zabezpieczenia kredytu krétkoterminowego w postaci wspdlnej linii wielowalutowej
w Banku BPH S.A. o rdwnowartosci 48 min zt kazdy z kredytobiorcéw (ALUMETAL S.A., ALUMETAL
Poland sp. z 0.0., Alumetal Group Hungary Kft.) wystawit weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowa.

Poza powyzszym zobowigzaniem warunkowym na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka lub jednostki
od niej zalezne nie majg innych zobowigzan warunkowych o wartosci stanowigcej razem lub osobno
rownowartos$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

11. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym obejmujg obszary ryzyka opisane ponize;j:

A. Ryzyko zmian stopy procentowej

Grupa Alumetal jest narazona na ryzyko stopy procentowej w efekcie korzystania z instrumentdéw
finansowych  stuzgcych do  finansowania  dziatalnosci  operacyjnej:  kredytéw  krétko
i dtugoterminowych oraz ustug factoringowych na naleznosciach wtasnych i lokat krétkoterminowych
(overnight). Grupa Alumetal nie dokonuje transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej
poniewaz instrumenty z ktérych korzysta w zdecydowanej wiekszosci majg charakter
krotkoterminowy. Natomiast w przypadku kredytéw dtugoterminowych instrumenty zabezpieczajace
ryzyko stopy procentowej opieraja sie w duzej mierze na oczekiwaniach i prognozach,
co w przypadku konkretnej sytuacji rynkowej w analizowanym okresie nie sktaniato do korzystania
tych instrumentéw, dlatego réwniez w tym obszarze nie byly one stosowane. Nie wyklucza sie
zastosowania takiego instrumentu w niedalekiej przysztosci.

B. Ryzyko walutowe

Grupa Alumetal narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji zwigzanych
z biezgca dziatalnoscig. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez spétki Grupy Alumetal
sprzedazy i zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. W Grupie Alumetal wystepuje
w szerokim zakresie zjawisko hedgingu naturalnego, gdyz transakcje sprzedazowe w walutach obcych
w duzej mierze zréwnowazone s3 transakcjami zakupowymi. Niemniej jednak w efekcie
nieréwnowagi pomiedzy tymi zjawiskami generuje sie pewna ekspozycja na ryzyko walutowe.
Grupa stale monitoruje wtasng dtugg pozycje walutowg w EUR oraz krétkg w USD i dokonuje
systematycznie, zgodnie z uzgodniong wewnetrznie polityka, transakcji zabezpieczajgcych za pomocg
zaakceptowanych typéw instrumentéw pochodnych. W praktyce wykorzystywane sg prawie
wytgcznie transakcje typu forward, jedynie w przypadkach okresdw bardzo duzej zmiennosci kursow
walutowych Grupa Alumetal korzysta z zero kosztowych strategii opcyjnych, jako narzedzia bardziej
elastycznego niz podstawowe transakcje forward.

Realizowana strategia zabezpieczen uwzglednia réwniez dodatkowe elementy z kategorii hedgingu
naturalnego tzn. fakt, iz Grupa Alumetal wykorzystuje dtugo i krétkoterminowe kredyty walutowe
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oraz fakt, iz duza czes¢ zakupdéw i sprzedazy w PLN pozostaje pod posrednim wptywem notowan
kursu EUR/PLN.

Podstawowg zasadg Grupy Alumetal stosowang przy korzystaniu z instrumentéw pochodnych jest
niedokonywanie transakcji spekulacyjnych. Zawierane kontrakty terminowe stuzg tylko i wytgcznie
ograniczeniu ryzyka wynikajacym z dziatalnosci operacyjnej i stabilizowaniu wynikéw finansowych.

C. Ryzyko cen towardow

Ceny sprzedazy w sposéb bezposredni lub posredni skorelowane s z notowaniami metali
na Londynskiej Gietdzie Metali (London Metal Exchange, LME). Notowaniami ktére majg
zdecydowanie najwiekszy wptyw sg notowania aluminium czystego (LME HG) i stopdw aluminium
(LME AA), natomiast kilka innych metali jak np. nikiel czy miedZ majg juz duzo mniejsze znaczenie.
Korelacja tych notowan z cenami wyrobdw Grupy Alumetal, mimo tego ze stosunkowo silna nie jest
jednak petna, zwtaszcza w krotkim okresie. Ponadto wystepuje w tym obszarze zjawisko hedgingu
naturalnego, gdyz ceny zakupu surowcéw, ktdre stanowig ok. 85% kosztéw wytworzenia, rdwniez
skorelowane sg z notowaniami na LME, zwtaszcza w dtugim okresie. Z powyzszych dwdch powodéw
Grupa nie stosuje instrumentdw zabezpieczajgcych notowania surowcéw na LME.

D. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy Alumetal zwigzane jest z zawieranymi kontraktami handlowymi
i ewentualnym wystgpieniem negatywnych zjawisk wyniktych z niewyptacalnosci kontrahentdw,
czesciowego braku zaptaty czy tez opdznienia w ptatnosciach. Polityka Grupy w tym zakresie polega
na weryfikacji sytuacji finansowej kontrahentéw, monitoringu tego standingu, statej analizie
terminowosci sptywu naleznosci opartej o duzg aktywnos¢ komarki windykacyjnej.

W zwigzku z dalszg ekspansjg handlowg Spétka podjeta decyzje o zmianie podejscia to zarzadzania
ryzykiem handlowym i zdecydowata sie o podpisaniu umowy ubezpieczenia naleznosci.
Weryfikacjg zostata objeta cata sprzedaz do jednostek niepowigzanych z wyjatkiem sprzedazy
do trzech najwiekszych klientéw Grupy Alumetal (Grupa Federal Mogul, Grupa Nemak, Grupa
Volkswagen), a ubezpieczenie obowigzuje od 1 kwietnia 2016 r. W konsekwencji ryzyko kredytowe
Spotki zostato bardzo mocno ograniczone. Zgodnie z zasadami panujgcymi w tego typu umowach
cze$¢ kwoty naleznosci dla kazdego z klientdw nie podlega ubezpieczeniu ze wzgledu
na tzw. udziat wtasny ubezpieczajgcego. Zarzad Spotki, w Swietle brzmienia umowy ubezpieczenia,
ma prawo podjgé decyzje o sprzedazy powodujgcej wystepowanie naleznosci od klientéw w kwocie
wyzszej niz wysokos¢ przyznanego przez ubezpieczyciela limitu.

E. Ryzyko zwiqzane z ptynnoscig

Grupa narazona jest na ryzyko ewentualnych trudnosci ptynnosciowych gtéwnie w przypadku
opdznienia w sptywie istotnych kwot naleznosci lub ich utraty. Wyzwaniem jest réwniez zapewnienie
finansowania rozwoju czyli wydatkéw inwestycyjnych i wzrostu zapotrzebowania na kapitat obrotowy
bedacego skutkiem rosnacej sprzedazy. Takze istotny wzrost cen w krétkim okresie czasu moze
spowodowac istotnie wieksze zapotrzebowanie na kapitat obrotowy. W powigzaniu jednoczesnie
z wystgpieniem istotnie gorszych biezgcych wynikéw finansowych mogtoby to skutkowac
trudnosciami uzyskania odpowiednio wysokiego finansowania zewnetrznego. Od lat jednak Grupa
dysponuje liniami wielowalutowymi w rachunkach biezgcych w petni zabezpieczajgcymi potrzeby
w zakresie zapewnienia ptynnosci finansowej. Grupa korzysta z ustug kilku bankéw, w ktdrych zacigga
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kredyty krétko jak i diugoterminowe oraz korzysta z ustug factoringowych. Instrumenty te,
w potgczeniu z dobrymi wynikami Grupy powodujg, iz mimo intensywnego rozwoju Grupy
(skutkujgcego  wysokimi  naktadami inwestycyjnymi  oraz rosngcym  zapotrzebowaniem
na finansowanie kapitatu obrotowego) ryzyko utraty ptynnosci finansowej przez Grupe Kapitatowa
nie wystepuje.

12. Stanowisko Zarzadu ALUMETAL S.A. odnosnie prognoz wynikow
finansowych Grupy

Emitent nie publikowat prognoz wynikdéw.

13. Czynniki ryzyka mogace wptyna¢ na wyniki Grupy Alumetal w Il pétroczu
2016 roku

W opinii Zarzgdu ALUMETAL S.A. najwazniejszymi czynnikami, ktére mogg wptywaé na wyniki
finansowe Grupy s3:

A. Sytuacja geopolityczna i makroekonomiczna w Europie

Na dziatalnos¢ Grupy majg wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczace polskiej, niemieckiej,
Srodkowoeuropejskiej oraz europejskiej gospodarki, polityka gospodarcza rzaddw, systemy
podatkowe, PKB, stopy bezrobocia, wysokos$¢ stdp procentowych, kurs wymiany walut, stopien
inflacji, poziom wydatkdw konsumpcyjnych i inwestycyjnych oraz wielkos$¢ deficytow budzetowych.
Zmiany cen rynkowych aluminium wtérnego majg bezposredni wptyw na ceny produktéw Grupy
oraz w ograniczonym zakresie, na uzyskiwane przez nig marze. Ceny rynkowe aluminium wtérnego s3
uzaleznione od podazy i popytu oraz od szeregu czynnikdw, na ktére Grupa nie ma wptywu wcale
lub w nieznacznym stopniu, takie jak ogdlne warunki makroekonomiczne, sytuacja w branzach
bedacych kluczowymi odbiorcami aluminium wtérnego, ceny aluminium pierwotnego
oraz ceny ztomu aluminiowego. Pogorszenie sie ogdlnej sytuacji gospodarczej Europie,
w szczegdlnosci w Polsce, Niemczech, na Wegrzech lub w Europie Srodkowo-Wschodniej moze mie¢
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowga, wyniki lub perspektywy Grupy Alumetal
do konca 2016 roku. Sytuacja geopolityczna takze moze mie¢ posredni wpltyw na wyniki Grupy
Alumetal.

B. Sytuacja w przemysle motoryzacyjnym

Struktura odbiorcéw wtérnych aluminiowych stopdw odlewniczych jest silnie skoncentrowana
na przemysle motoryzacyjnym. W konsekwencji dziatalno$¢ Grupy jest wrazliwa na zmiany trendow
w tym przemysle motoryzacyjnym. Sytuacja w przemysle motoryzacyjnym jest uzalezniona
od ogdlnych warunkéw gospodarczych, w tym od poziomu wydatkéw konsumentow na samochody.

Podczas recesji lub okreséw niskiego wzrostu gospodarczego przemyst motoryzacyjny dotyka
zazwyczaj obnizenie skali dziatalnosci. W okresie od 2005 do potowy 2013 roku wystepowat trend
spadkowy w produkcji i sprzedazy samochodéw w UE. Od potowy 2013 roku nastgpita znaczna
poprawa koniunktury, ktéra jest kontynuowana réwniez do dnia niniejszego raportu. Niemniej jednak
nie mozna wykluczy¢ odwrécenia tendencji w niedalekiej przysztosci, co mogtoby wptynagé
negatywnie na wielkosé¢ popytu oraz poziom marz w branzy producentéw wtérnych aluminiowych
stopéw odlewniczych. Na dziatalno$¢ Grupy moze wptyngé potencjalne zmniejszenie sie eksportu

36



GRUPA KAPITALOWA ALUMETAL S.A.
Sprawozdanie Zarzadu za I pélrocze roku obrotowego 2016

przemystu motoryzacyjnego poza Europe (np. do Azji lub Ameryki Pin.). Dodatkowo na wyniki
finansowe producentéow wtdrnych aluminiowych stopdw odlewniczych, w tym tez Grupy Alumetal,
moze wptyngé sytuacja w poszczegdlnych koncernach motoryzacyjnych (np. problemy Grupy
Volkswagen).

C. Relacja pomiedzy cenami zakupu ztomowych aluminiowych i innych
gtownych surowcow uzywanych do produkcji a cenami sprzedazy wtornych
aluminiowych stopow odlewniczych

Co do zasady ceny wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych, bedgcych kluczowym produktem
Grupy, s3 silnie powigzane w dfugim okresie z kursem aluminium (LME HG) oraz stopéw
aluminiowych (LME AA) na Londynskiej Gietdzie Metali. Jednakze korelacja powyzsza w krotkim
okresie moze podlega¢ wahaniom i nie odzwierciedla¢ w petni dtugookresowych trendéw.

Kluczowym kosztem operacyjnym Grupy jest koszt pozyskiwania surowcéw. Podstawowym
surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy. Ponadto Grupa
wykorzystuje surowce czyste, w tym aluminium niestopowe do przetapiania w gaskach, krzem
metaliczny, nikiel katodowy, mangan, tytan oraz magnez. Surowce ztomowe i czyste stanowig
najwiekszg sktadowa kosztow produkcji (85-90%).

Ceny wtérnych aluminiowych stopéw odlewniczych, ztomu aluminiowego oraz innych surowcéw
wykorzystywanych w procesie produkcji przez Grupe podlegajg znacznym fluktuacjom
oraz sg uzaleznione od szeregu czynnikdw pozostajacych poza kontrolg Grupy Alumetal,
w tym od panujgcych ogdlnych warunkéw gospodarczych, podazy i popytu na metale jako surowiec
i potprodukty z tych metali na rynkach europejskich czy swiatowych. Wzrostowi cen ztomoéw
aluminiowych moze nie towarzyszyé odpowiedni wzrost cen stopdéw produkowanych przez Grupe
Alumetal, co z kolei moze przetozy¢ sie na spadek marz na sprzedawanych produktach i pogorszenie
wynikéw finansowych Grupy w niedalekiej przysztosci. Podobne ryzyko moze mie¢ miejsce
w przypadku spadku cen stopdw, ktéremu nie towarzyszy odpowiedni spadek cen ztomdw
aluminiowych.

D. Ograniczenie dostepnosci surowcow zftomowych w Europie

Podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Grupy jest ztom aluminiowy.
Grupa pozyskuje ztom aluminiowy gtdwnie u podmiotéw prowadzgcych obrét ztomem aluminiowym,
posrednikow oraz producentdw produktow z aluminium (jako odpad poprodukcyjny).

Pomimo, Ze Grupa korzysta ze zdywersyfikowanej bazy zewnetrznych dostawcéw ztomu
aluminiowego, nie mozna catkowicie wykluczy¢ ograniczenia dostepnosci tego surowca w niedalekiej
przysztosci. Dostepnosé¢ i ceny ztomu aluminiowego sg uzaleznione od szeregu czynnikdw
pozostajacych poza kontrolg Grupy Alumetal, w tym od ilosci ztomdéw dostepnych na rynku,
zapotrzebowania na ztom ze strony producentéw aluminium wtdrnego, poziomu eksportu ztomdw
z Europy na inne kontynenty, szczegélnie do Azji, réznicy w cenach pomiedzy Europg i pozostatymi
kontynentami czy warunkami pogodowymi ograniczajagcymi zbiérke ztoméw. Zmniejszona
dostepnos¢ ztomdw na rynku europejskim, zwiekszenie poziomu eksportu ztomdéw z Europy na inne
kontynenty lub zwiekszone zapotrzebowanie regionalne moze spowodowac spadek dostepnosci
lub wzrost cen ztomu aluminiowego.
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E. Potencjalne ograniczenia w dostawach mediow do zaktadow Grupy
Alumetal

Na wyniki Grupy Alumetal istotny, negatywny wptyw mogg miec ograniczenia w dostawach mediéw
(energii elektrycznej lub paliw gazowych), jezeli bedg miaty charakter srednio lub dtugoterminowy.

F.  Wazrost konkurencji na rynku aluminium wtdrnego

Pojawienie sie nowych podmiotéw lub umocnienie pozycji istniejgcych podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ konkurencyjng w zakresie produkcji aluminium wtdérnego, a takie ewentualne
zwiekszenie mocy produkcyjnych czy plany rozbudowy ze strony krajowych i miedzynarodowych
konkurentdw Grupy Alumetal mogg powodowac nasilenie sie konkurencji. Nie ma pewnosci,
ze w przysztosci podmioty konkurujgce z Grupg Alumetal nie podejmg dalszych wysitkéw
zmierzajgcych do intensyfikacji rozwoju oraz nie bedg prowadzi¢ agresywnej polityki cenowej
i produktowej wzgledem obecnych oraz potencjalnych dostawcéw i klientéw Grupy Alumetal.

Wskazane powyzej czynniki moga miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy
Alumetal w niedalekiej przysztosci.

G. Inne, nieprzewidziane, niekorzystne zdarzenia jednorazowe

Na wyniki Grupy Alumetal istotny, negatywny wptyw mogg mie¢ tez ewentualnie inne,
nieprzewidziane i niespodziewane zdarzenia jednorazowe.

Szymon Adamczyk Krzysztof Btasiak Przemystaw Grzybek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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OSWIADCZENIE
Zarzadu w sprawie zgodnosci pétrocznego sprawozdania finansowego Alumetal S.A.

i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Alumetal S.A.

My nizej podpisani oéwiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, Srédroczne Skrécone
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Alumetal S.A. oraz Srédroczne
Skrécone Sprawozdanie Finansowe ALUMETAL S.A. i dane pordéwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Alumetal S.A. oraz ALUMETAL S.A.
jak réwniez ich wynik finansowy.

Oswiadczamy ponadto, oraz ze Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Alumetal S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej
Alumetal S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Cztonkowie Zarzadu:

1. Szymon Adamczyk — Prezes Zarzadu

2. Krzysztof Btasiak — Wiceprezes Zarzadu

3. Przemystaw Grzybek — Cztonek Zarzadu

Kety, 18 sierpnia 2016 r.
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OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

My nizej podpisani o$wiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych i dokonujacy przegladu Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego Grupy Kapitalowej Alumetal S.A. oraz Srédrocznego Skréconego Sprawozdania
Finansowego Alumetal S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Cztonkowie Zarzadu:

1. Szymon Adamczyk — Prezes Zarzadu

2. Krzysztof Btasiak — Wiceprezes Zarzadu

3. Przemystaw Grzybek — Cztonek Zarzadu

Kety, 18 sierpnia 2016 .
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