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Podsumowanie wynikow 2016 roku
ﬂ

Ry

159 tys. ton sprzedazy wyrobow (spadek o 3% r/r), konsekwencja
optymalizowania wynikow finansowych w kontekscie sytuacji rynkowej

115,9 min PLN EBITDA (wzrost o 9% r/r), dzieki racjonalizowaniu struktury
sprzedazy i podjetym dziataniom operacyjnym oraz duzemu zaangazowaniu
pracownikow

89,9 min PLN zysku netto (wzrost o 20% r/r), dzieki wzrostowi EBITDA oraz
pozytywnym wynikom na dziatalnosci finansowej

94,1 min PLN zadluzenia netto (0,8x EBITDA’16), pomimo zwiekszonych
wydatkdéw inwestycyjnych i wiekszego zapotrzebowania na majatek obrotowy
netto w Alumetal Group Hungary Kft oraz wyptaty dywidendy

85,9 min PLN cash flow operacyjnego, dzieki wysokiej EBITDA, pomimo
wzrostu zapotrzebowania na majagtek obrotowy netto w wegierskiej spotce
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Produkcja i sprzedaz pojazdow w UE tys. sztuk
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—==Produkcja = Rejestracja

W 2016 roku produkcja pojazdéw samochodowych w UE wzrosta o 3,0% a sprzedaz o 7,4%
(wzrost sprzedazy samochoddw osobowych o 6,8% i pojazdow uzytkowych o 11,6%)

W 2016 roku udziat CEE5 w produkcji pojazddw samochodowych w UE wynidst 20,8% a udziat
CEES5 i Niemiec wyniost 53%. Proces realokacji przemystu motoryzacyjnego do CEES5 ciggle trwa
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Marza dla stopu 226 wg Metal Bulletin EUR/t
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< W 2016 roku Srednia marza wyniosta 253 EUR/t i byta nizsza o 37,4% w stosunku do 2015 roku
oraz nizsza o 24,4% od dziewiecioletniej Sredniej

< Od potowy 2016 roku nastgpito odwrdcenie trendu w marzy stopu 226 i stopniowy jej wzrost do
poziomu 287 EUR/t w grudniu 2016 i 368 EUR/t w marcu 2017
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Eksport/import zitomow aluminiowych z/do UE i Polski
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* dla 2016 dane od XII 2015 do XI 2016

< Eksport netto ztomdw z UE zwiekszyt sie z 503 tys. ton w 2015 r. do 518 tys. ton w 2016 r., czyli
0 3% (wzrost eksportu o 7% oraz wzrost importu o 13%). Eksport do Chin i Indii odpowiada za
64% catego eksportu UE wobec 66% w 2015 r.

< Import netto ztomow do Polski zmniejszyt sie z 68 tys. ton w 2015 r. do 28 tys. ton w 2016 .,
czyli 0 59% (eksport wzrdst o 23%, import na podobnym poziomie)
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Wolumen sprzedazy w tys. ton
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< W 4Q 2016 wolumen sprzedazy spadt o 1% r/r do 39,6 tys. ton

% W 2016 wolumen sprzedazy spadt o 3% r/r do 159 tys. ton
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Przychody ze sprzedazy w min PLN
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< W 4Q 2016 przychody ze sprzedazy spadty o 6% r/r do 317 min PLN

< W 2016 przychody ze sprzedazy spadty 0 12% r/r do 1 272 min PLN
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EBITDA w min PLN
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< W 4Q 2016 EBITDA wzrosta 0 1% r/r do poziomu 25,2 min PLN

< W 2016 EBITDA wzrosta 0 9% r/r do poziomu 116 min PLN

@lvmetal



EBITDA na tone w PLN
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W 4Q 2016 jednostkowa EBITDA wzrosta 0 2% r/r do poziomu 636 PLN/t

W 2016 jednostkowa EBITDA wzrosta 0 12% r/r do poziomu 727 PLN/t
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Zysk netto w min PLN
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< W 4Q 2016 zysk netto wzrdst o 3% r/r do poziomu 16 min PLN

< W 2016 zysk netto wzrdst 0 20% r/r do poziomu 90 min PLN
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Wycena aktywa w postaci zwolnienia z CIT
ﬂ

&

Zarzad podjat decyzje o dokonaniu wyceny aktywa w postaci zwolnienia z CIT w
Polsce i na Wegrzech (zgodnie z zaleceniem KNF), co pozwolito usungc
zastrzezenie audytora z opinii za 2016 rok

Wycena aktywa zwieksza kapitaty wiasne w 2014 roku i ma niewielki negatywny
wptyw na zysk netto w 2015 i 2016 roku. W kolejnych latach wptyw na zysk netto
moze by¢ pozytywny (w przypadku ponoszenia wydatkow inwestycyjnych
kreujgcych zwolnienie z CIT) jak i negatywny (w przypadku intensywnego
wykorzystania prawa do zwolnienia z CIT)

Wycena aktywa nie wptywa na poziom realizacji ostatniej transzy programu opcji
menadzerskiej

Grupa Alumetal zamierza podawac takze zysk znormalizowany (korekta zysku
raportowanego o wptyw wyceny aktywa), a takze zmodyfikowal polityke
dywidendowg (wyptata dywidendy na poziomie 50% zysku znormalizowanego
poczgwszy od podziatu zysku za rok 2017)
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Wptyw wyceny aktywa na bilans i rachunek wynikow w tys. PLN
ﬂ

bez wyceny z wyceng

Kapitaty wtasne 324 793 368 216 - -
Wycena aktywa w postaci zwolnienia z CIT - 43 422 40 502 38 360
Raportowany zysk netto 74 733 89 944
Wytaczenie wptywu zmiany wyceny aktywa na zysk netto 2 921 2 142
Znormalizowany zysk netto 77 654 92 086
Czynniki wptywajace na zmiane stanu aktywa 2015 2016
Wykorzystanie zwolnienia z CIT w danym roku -13 371 -16 942
Wzrost zwolnienia z CIT w zwigzku z wydatkami kwalifikowanymi w danym roku 10 450 14 800
Suma -2921 -2 142
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Znormalizowany zysk netto w min PLN
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< W 4Q 2016 znormalizowany zysk netto spadt o 2% r/r do poziomu 18 min PLN

< W 2016 znormalizowany zysk netto wzrdst o 19% r/r do poziomu 92 min PLN
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Wydatki inwestycyjne w min PLN
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< W 2016 wydatki inwestycyjne wzrosty 0 129% do poziomu 108,4 min PLN, w tym
— 6,2 min PLN naktady odtworzeniowe i doposazeniowe
— 3,1 min PLN metal management
— 99,1 miIn PLN product mix/zwiekszenie mocy produkcyjnych (Wegry) *

*w tym $rodki pieniezne przeptywajgce przez rachunek collateral manager (ustuga construction trustee)
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EBITDA vs cash flow operacyjny w min PLN
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< W 4Q 2016 OCF na poziomie 12 min PLN w stosunku do 25 min PLN zysku EBITDA

< W 2016 OCF wyniost 86 min PLN w stosunku do 116 min PLN zysku EBITDA
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Diug netto i efektywna stawka CIT
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< Na koniec roku 2016 dtug netto wynosit 94 min PLN, a wskaznik Dtug netto/EBITDA wzrost
z 0,4x na koniec 2015 do 0,8x na koniec 2016

¢ Efektywna stawka podatkowa wyniosta 4,1% w 2016 wobec 6,9% w 2015
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Status projektu na Wegrzech
ﬂ

&

&

W 2016 Alumetal Group Hungary Kft. otrzymat 11,1 min PLN dotacji gotdwkowej

Pod koniec wrzesnia 2016 uruchomiono produkcje, w 4Q 2016 sprzedaz na poziomie
3,8 tys. ton

W 2016 wydatki inwestycyjne wyniosty 89,9 min PLN a narastajgco od poczatku
inwestycji do konca 2016 wyniosty 120,4 min PLN

Na koniec grudnia 2016 zatrudnienie wynosito 106 pracownikdw, w tym wszyscy
konieczni pracownicy umystowi. Proces rekrutacji trwa

Aktualnie optymalizowana jest efektywnoS¢ operacyjna na pierwszej linii
produkcyjnej (petne wykorzystanie mocy produkcyjnych i maksymalizacja uzyskow
metalurgicznych) i urzadzeniach metal management jak réwniez optymalizowana
jest efektywnosc technologiczna na drugiej linii
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Projekt rozbudowy stopow wstepnych oraz SKTB
ﬂ

Stopy wstepne

< Kwestie formalne dotyczace uzyskiwania stosownych pozwolen w toku

< Zaawansowanie projektowania w czesci budowlanej w 70%, a zaawansowanie
projektowania w czesSci technologicznej w 40%

< W 1Q 2017 zakontraktowano kolejne urzgdzenia i wyposazenie

< Aktualnie projekt realizowany zgodnie 2z zakladanym harmonogramem
(uruchomienie produkcji w 1H 2018) i budzetem (58,5 min PLN)

SKTB Aluminium

% Zrealizowanie opcji put, 6 grudnia 2016 wptynefa petna kwota za odsprzedaz 15%
akcji SKTB
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Propozycja zarzadu podziatu skonsolidowanego zysku netto
ﬂ

&

89,9 min PLN skonsolidowany zysk netto

Propozycja Zarzadu podziatu zysku
- 44,9 min PLN dywidenda dla akcjonariuszy (50% zysku skonsolidowanego)
- 44,4 min PLN zasilenie kapitatu zapasowego
- 0,575 mIn PLN zasilenie funduszu socjalnego

Dywidenda na akcje w wysokosci 2,92 PLN (2,55 PLN w poprzednim roku) — stopa
dywidendy 4,8%

Planowany dzien prawa do dywidendy 24 maja 2017 oraz dzieh wyptaty
dywidendy 7 czerwca 2017
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Kurs akcji na GPW
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< Na koniec 2016 kurs akcji byt wyzszy o 75% w stosunku do ceny w IPO

< W 2016 roku Sredni kurs akcji Alumetal powiekszony o wyptacong dywidende wzrdst o 8,6%

@lvmetal

wobec spadku 0 9,9% notowan indeksu WIG



Podsumowanie 2016 roku
ﬂ

< Poprawa wynikdw finansowych — najwyzsze poziomy zyskow EBIDTA i netto
w historii Grupy, pomimo duzej presji na marze na standardowych stopach

< Silny bilans i solidny cash flow operacyjny pozwalajg kontynuowac strategie
rozwoju i utrzymywac polityke dywidendowg

< W projekcie wegierskim zakonczyt sie etap inwestycyjny i rozpoczeto produkcje.
Rozpoczecie etapu inwestycyjnego w zakresie zwiekszenia mocy produkcyjnych
w stopach wstepnych

& Zaktada sie utrzymanie dobrej koniunktury w branzy motoryzacyjnej oraz
stopniowe odbudowywanie marz w 2017 roku

< W 2017 roku Zarzad bedzie dazyt do poprawy wynikow finansowych
wykorzystujac dodatkowe zdolnosci produkcyjne oraz zamierza uzyskac zgode na
wdrozenie nowego programu opcji menadzerskiej na lata 2017 — 2019
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