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1Q 2016 i LTM w skrocie
ﬂ

&

Wolumen sprzedazy — 42,5 tys. ton w 1Q 2016 162 tys. ton w LTM
EBITDA — 36 min PLN w 1Q 2016i 123 mIin PLN w LTM

Zysk netto — 29 min PLN w 1Q 2016 i 97 min PLN w LTM

Cash flow operacyjny — 12 min PLN w 1Q 2016 i 101 min PLNw LTM

Zadtuzenie netto — 62 min PLN (0,5xEBITDA)
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Rejestracja pojazdow samochodowych w UE w szt.
ﬂ
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< W 1Q 2016 w UE zarejestrowano o 8,7% wiecej nowych pojazdow samochodowych r/r, w tym
samochodow osobowych (PC) o 8,2% i samochodow uzytkowych (CV) o 12,1% wiecej

< W LTM sprzedaz pojazdow samochodowych w UE wzrosta 0 9,5% r/r do poziomu 16,15 min
sztuk (wzrost 0 9,1% w PCi 12,2% w CV)
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Marza dla stoEu 226 wg Metal Bulletin EUR/t
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< W 1Q 2016 $rednia marza spadta do poziomu 292 EUR/t (styczen — 328 EUR/t,
luty — 303 EUR/t, marzec — 245 EUR/t)

< W kwietniu 2016 nastgpito wyhamowanie dynamiki spadku — Srednia marza wyniosta
232 EUR/t, marze prawdopodobnie osiggnety poziom minimalny
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Wolumen sprzedazy w tys. ton
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< W 1Q 2016 wolumen sprzedazy spadt o 6% r/r do 42,5 tys. ton

% W LTM wolumen sprzedazy wynidst 161,9 tys. ton, spadek o 2% do w stosunku do 2015
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Przychody ze sprzedazy w min PLN
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< W 1Q 2016 przychody ze sprzedazy spadty o 12% r/r do 338 min PLN

% W LTM przychody ze sprzedazy wyniosty 1,39 mid PLN, spadek o 3% stosunku do 2015
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< W 1Q 2016 EBITDA wzrosta o 86% r/r do poziomu 36 min PLN

2013 2014 2015

< W LTM EBITDA wyniosta 123 min PLN, wzrost o 16% w stosunku do 2015
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EBITDA na tone w PLN
ﬂ
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< W 1Q 2016 jednostkowa EBITDA wzrosta 0 99% r/r do poziomu 842 PLN/t

% W LTM jednostkowa EBITDA wyniosta 761 PLN/t, wzrost o 18% w stosunku do 2015
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Zysk netto w min PLN
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4 W 1Q 2016 zysk netto wzrdst 0 192% r/r do 29 min PLN
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4 W LTM zysk netto wynidst 97 min PLN, wzrost o 24% w stosunku do 2015
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Wplyw zdarzen jednorazowych na wyniki finansowe w tys. PLN
|

1Q'15 2Q'15 3Q'15  4Q'15 2015 1Q'16 LTM

Wycena programu opcji

menadzerskich oraz bonus roczny -1 205 - 265 - 381 -1614 -3 465 -394 -2 654
za istotne przekroczenie budzetu

Odpis aktualizujacy rzeczowe
aktywa trwate - 867 -867 -867

Odpis aktualizujgcy naleznosci
firm objetych postepowaniem
naprawczym pomniejszony o -7 329 -7 329 -7 329
wplyw odpisanych wczesniej
zagrozonych naleznosci

Wplyw na EBITDA -1 205 -265 -381 -9 810 -11 660 -394 -10 850
Podatek dochodowy 774 774 774
Wplyw na zysk netto -1 205 -265 -381 -9 037 -10 887 -394 -10 076
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Skorygowana EBITDA w min PLN
ﬂ
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< W 1Q 2016 skorygowana EBITDA wzrosta o0 77% r/r do poziomu 36 min PLN

< W LTM skorygowana EBITDA wyniosta 134 min PLN, wzrost 0 13% w stosunku do 2015
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Skorygowana EBITDA na tone w PLN
ﬂ
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< W 1Q 2016 skorygowana EBITDA na tone wzrosta 0 89% r/r do poziomu 851 PLN/t

% W LTM skorygowana EBITDA na tone wyniosta 828 PLN/t, wzrost o 15% w stosunku do 2015
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Skorygowany zysk netto w min PLN
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< W 1Q 2016 skorygowany zysk netto wzrdst o 164% r/r do poziomu 29 min PLN

% W LTM skorygowany zysk netto wyniost 107 min PLN, wzrost o 20% w stosunku do 2015

@lovmetal



30,0

25,0

20,0

15,0

10,0

5,0

0,0

Naktady inwestycyjne w min PLN
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% W 1Q 2016 naktady inwestycyjne wyniosty 25,7 min PLN
— 2,3 min PLN naktady odtworzeniowe
— 0,3 min PLN metal management
— 23,1 min PLN product mix/zwiekszenie mocy produkcyjnych (Wegry)

< W LTM naktady inwestycyjne wyniosty 69 min PLN, wzrost 0 46% w stosunku do 2015

*w tym $rodki pieniezne wptacone na rachunek collateral manager (ustuga construction trustee)

@lovmetal



EBITDA vs cash flow operacyjny w min PLN
ﬂ
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m EBITDA = OCF m EBITDA m OCF

4 W 1Q 2016 OCF na poziomie 12 min PLN w stosunku do 36 min PLN zysku EBITDA

< W LTM OCF wynidst 101 min PLN w stosunku do 123 min PLN zysku EBITDA
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Diug netto i efektywna stawka CIT

Dtug netto Efektywna stawka CIT
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% Na koniec 1Q 2016 dtug netto wynosit 62 min PLN, a wskaznik Dtug netto/EBITDA wzrdst
z 0,4x na koniec 2015 do 0,5x na koniec marca 2016

< Efektywna stawka CIT w 1Q 2016 wyniosta 2,4%
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Status projektu na Wegrzech
ﬂ

< 2 lutego 2016 umowa z rzagdem w zakresie pomocy publicznej w formie dotacji
gotdwkowej weszta w zycie

< 18 kwietnia 2016 pierwszy wniosek o zwrot czesci wydatkdw inwestycyjnych
zostat ztozony do HIPA

% Obecne zaawansowanie prac budowlanych na poziomie 75%

% 97% zabudzetowanych naktaddw inwestycyjnych jest zakontraktowane
< W maju 2016 rozpoczecie montazu maszyn i urzadzen

<% Proces rekrutacji i szkolen pracownikéw w toku

% Projekt przebiega zgodnie z harmonogramem i zatwierdzonym budzetem
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Podsumowanie
ﬂ

< W 1Q 2016 bardzo dobre wyniki finansowe, pomimo mniejszej ilosci sprzedazy
i duzej presji na marze — wyniki finansowe zgodne z oczekiwaniami Zarzadu

¢ Utrzymujace sie korzystne otoczenie rynkowe w zakresie popytu na wtdrne
aluminiowe stopy odlewnicze — wysoka dynamika sprzedazy pojazdow
samochodowych w Unii Europejskiej

¢ Zarzad liczy na realizacje finansowych celéw niezbednych do uruchomienia
trzeciej transzy opcji menadzerskiej (wzrost EBITDA i zysku netto na akcje
w 2016 roku o co najmniej 10%) — wyniki 1Q 2016 stanowig dobrg baze
wyjSciowa

¢ Realizacja ogtoszonej polityki dywidendowej — dzien dywidendy 20 maja 2016
i dzien wyptaty dywidendy 7 czerwca 2016

<% Projekt na Wegrzech przebiega zgodnie z harmonogramem i budzetem
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